


9:30-10:00 Uhr

Registrierung & Kaffeebuffet

Block | — Vormittagsprogramm

10:00-10:15 Uhr (s.t.)

Wilhelm Kotting

Wilhelm Kétting war Uber viele
Jahre Chefredakteur von Bloom-
berg German Television. Nach
seinem Studium der Politikwissen-
schaften, Jura und Soziologie ar-
beitete er bei verschiedenen Ta-
geszeitungen und Rundfunk-
stationen. Dabei war er als Aus-
landskorrespondent u.a. in den
USA, Hongkong und Grof3britan-
nien tatig. Seit 2009 arbeitet er als
freier Journalist, Medien— und

Strategieberater.
10:15-11:15 Uhr
Dr. Hendrik Leber ACATIS Investment,
Frankfurt

Hendrik Leber studierte Be-
triebswirtschaftslehre an der Uni-
versitdt des Saarlandes und an
der Hochschule St. Gallen. Er
vertiefte sein betriebswirtschaftli-
ches Studium an der Syracuse
University (New York) und an
der University of California,
Berkeley, und schloss es mit dem
M.B.A. der Syracuse University in
,Finance and Accounting” ab. Er
promovierte zum Dr. oec. in
Betriebswirtschaftslehre mit
Schwerpunkt Bankbetriebslehre
an der Hochschule St. Gallen. Ab
1984 sammelte er 5 Jahre Be-
rufserfahrung bei McKinsey in
der Beratung von Finanzdienst-
leistern und 5 Jahre beim Bank-
haus Metzler im Bereich Corpo-
rate Finance. 1994 griindete er
die ACATIS Investment GmbH.

ACATIS Value Konferenz

Einleitung und Moderation

Wilhelm Kétting fuhrt uns als
Moderator durch den Tag.

Er wird im Anschluss an die
jeweiligen Referentenvortrdge die
Fragerunde leiten, sowohl auf
Deutsch als auch auf Englisch.

Einfiihrung

Die heutigen Kapitalmdrkte haben
kein einheitliches Erscheinungs-
bild. Aktien-, Renten— und Immo-
bilienmarkte lassen sich in feinere
Klassen aufspalten, die vollkom-
men unterschiedlich bewertet
sind.

Zwei Fragen stehen im

Vordergrund:

¢ Orientierung: Wo sind die
,, Schdtze" vergraben? Wie
finde ich werthaltige Bereiche
auf meiner Schatzkarte?

o Kurs halten: Wo gibt es Ge-
fahren? Wie gehe ich im Zeit-
ablauf mit den erheblichen
Schwankungen und triigeri-
schen Signalen um?



11:15-12:15 Uhr

Jens Kummer

i '

SEB Asset Management,
Frankfurt

Jens Kummer ist Fondsmanager im

Multi Asset Team der SEB Asset
Management in Frankfurt. Nach
der Ausbildung zum Bankkauf-
mann und Studium der Betriebs-

wirtschaftslehre sammelte er

seit 1996 Berufserfahrung bei

Julius Bar, DWS und cominvest

und seit 2007 bei der SEB.

Jens Kummer ist Chartered Finan-

cial Analyst (CFA) und Certified
Credit Analyst (CCrA).

12:15-14:00 Uhr

Mittagessen
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14:00-15:00 Uhr
Jutta Kleinschmidt

Jutta Kleinschmidt gewann als erste
und bisher einzige Frau die schwers-
te und hdrteste Rallye der Welt, die
Rallye Paris-Dakar. Sie ist studierte
Physikerin und hat vor ihrer Renn-
sportkarriere selbst in der Fahrzeug-
entwicklung gearbeitet. Extreme sind
ihre Leidenschaft: Seit 2004 besitzt
sie eine Lizenz als Helikopter-Pilotin,
2003 Uberquerte sie mit einem
Rennrad die Alpen, 2004 nahm sie
u. a. am Radmarathon ,,Race across
America“ teil. Fir Jutta Kleinschmidt
sind Herausforderungen das ,,Salz in
der Suppe".

Mit Ampel und Karte ans Ziel

Um rechtzeitig aus riskanten Asset-
klassen auszusteigen oder den friih-
zeitigen Einstieg zu finden, misst Jens
Kummer im Multi Asset-Portfolio-
management die absolute und relati-
ve Kursbewegung sowie die Korrela-
tion von mehr als 100 verschiedenen
Anlageklassen zueinander. Mit Hilfe
dieses Barometers entsteht ein aus-
sagekréftiges Friihwam— bzw. Risiko-
system. Wie bei einer Ampel wer-
den zu meidende Assetklassen rot
dargestelit. Anlagegruppen, die sich
fur ein Investment empfehlen, sind
grin markiert, gelbe Positionen ste-
hen unter Beobachtung.

Ein Random Walk
von Paris nach Dakar

Wie findet eine Rallye-Fahrerin den
richtigen Weg auf unbekanntem Ter-
rain? Wie bewiltigt sie die Uneben-
heiten der Stra3en? Die Herausfor-
derung eines Rallye-Fahrers sind dhn-
lich wie die eines Investment Mana-
gers: Ein eindeutiges Ziel ansteuemn,
ohne den Standort, die Richtung und
den Weg dorthin genau zu kennen.
Aber nur wer den Weg kennt, kann
ankommen. Nur wer schnell und
ohne Umwege ankommt, kann sie-
gen.
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15:00-16:00 Uhr

Jens Hansen

Valuelnvest Asset
Management S.A.,
Strassen, Luxembourg

Jens Hansen, Head of Investment
und Geschiftsfuhrer der Valueln-
vest Asset Management S.A. wur-
de 1964 in Danemark geboren.
Er begann seine Karriere 1982 bei
der Spar Nord Bank, wo er als
Analyst und Handler von Anlei-
hen, Aktien und Derivaten arbei-
tete. 1994 wechselte er zur
Nykredit Bank, wo er als Bond
Trader tatig war. Seit 2001 ist er
bei Valuelnvest Asset Manage-
ment beschdftigt, von 2005 an als
Head of Investment und verwaltet
dort eine Reihe von Value Fonds.

16:00-16:30 Uhr

Kaffeepause
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16:30-17:30 Uhr
Prof. Dr. Ernst Peter Fischer

ACATIS Value Konferenz

Universitit Konstanz,
Konstanz

Emnst Peter Fischer ist diplomierter
Physiker, promovierter Biologe
und habilitierter Wissenschaftshis-
toriker; er ist apl. Professor an der
Universitdt in Konstanz und Ubt
freie Tatigkeiten als Wissen-
schaftsvermittler und Berater aus,
unter anderem fir die Stiftung
Forum fur Verantwortung. Er ist
Autor zahlreicher Blicher und
Horblcher und hat viele Aus-
zeichnungen bekommen, zuletzt
die Medaille der Deutschen Physi-
kalischen Gesellschaft fur Natur-
wissenschaftliche Publizistik (2004)
und den Sartorius-Preis der Aka-
demie der Wissenschaften zu
Géttingen (2004).

Value investing in
spatchwork® markets

Jens Hansen and his team believe in
the benefits of a disciplined invest-
ment process focussing on company
fundamentals. Stability of eamings
and low debt compared to eamnings
volatility are at the centre of the de-
cision making process. Financial com-
panies have been avoided for many
years.

Vortrag auf Englisch.

Dampf und Dampfung -
Zum Wechselspiel von
Wissenschaft und Wirtschaft

»Wissen ist Macht", so lautet der
Schlachtruf, mit dem vor 400 Jahren
der europdische Sonderweg betre-
ten wurde, der durch Wissenschaft
uber die Wirtschaft zu Wohlstand
geflUhrt hat. Auf ihm ging es schnell
voran, als die Dampfmaschine kam,
die erst fir die industrielle Revoluti-
on und dann fur die neue Wissen-
schaft der Thermodynamik sorgte.
Aus ihren Begriffen ist das Konzept
hervorgegangen, das uns heute lieb
und teuer ist — die Information. Mit
ihr wiederum wurden Regelkreise in
Maschinen méglich, die nicht auf
Fortschritte, sondern auf Kontrolle
und Dampfung ausgelegt waren. Er-
fullt die Information diese Aufgabe
noch heute oder wachst sie uns tber
den Kopf und nimmt uns die Macht,
die dem Wissen innewohnt und Si-
cherheit bringt?




17:30-18:30 Uhr

Vitaliy N. Katsenelson

Investment Management
Associates,
Denver, Colorado, USA

Vitaliy N. Katsenelson ist CIO der
Investment Management Associates.
Er ist Autor der Biicher "The Little
Book of Sideways Markets" (Wiley,
2010) und "Active Value Inves-
ting" (Wiley, 2007). Hauptsachlich
beschéftigt er sich mit dem Aufspu-
ren von unterbewerteten Unterneh-
men, er ist jedoch auch flir seinen
"uncommon common sense”, also
seinen ausgepragten gesunden Men-
schenverstand bekannt. Dieser ist
regelmaBig in diversen Veroffentli-
chungen zu bewundem. Er ist ge-
prifter Chartered Financial Analyst
(CFA), Mitglied des CFA Institutes,
Virginia, und war zeitweise im Board
der CFA Society von Colorado ver-
treten. An der University of Colora-
do hat er einen Master of Science in
Finance erworben.

18:30-18:45 Uhr

Zusammenfassung der Erkenntnisse
durch Dr. Hendrik Leber, ACATIS

Investing in Sideways Markets

With the stock market turning into a
roller-coaster ride of all-time highs
and stomach-chuming lows, where
does that leave your portfolio? Pretty
much back where you started in
2000. Which may be fine for visitors
to Six Flags, but for your retirement,
savings, and investments, you‘d like
to actually get somewhere. In his
presentation value investor and au-
thor Vitaliy Katsenelson shows you
how to survive a stagnant market
that’s neither bull nor bear but
instead what he calls a cowardly lion
- it displays occasional bursts of
bravado but is ultimately overcome
by fear. He decodes the theories and
cuts to the chase with practical and
timely strategies for how you can
survive and thrive during a sideways
market — a state of affairs, by the
way, we should expect for the next
decade.

Vortrag auf Englisch.
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18:45-19:15 Uhr
Dr. Claudia Giani-Leber

Arte Giani,
Frankfurt

Claudia Giani-Leber studierte
Kunstwissenschaft an der Universi-
tat Basel, wo sie Uiber den Schwei-
zer Maler Alfred Heinrich Pellegri-
ni promovierte. In ihrem Aufsatz
"Kunst als Wertanlage" beschrieb
sie die materiellen und immateriel-
len Ertrdge aus der Kunst. Seit

| 994 betreibt sie in Frankfurt ihre
Galerie Arte Giani. In wechseln-
den Ausstellungen zeigt sie Male-
rei, Zeichnung, Fotografie und
Skulptur vorwiegend jlingerer zeit-
gendssischer Kinstler und Kiinstle-
rinnen.

19:15-23:00 Uhr
Cocktail & Abendessen

Im Restaurant ,,Sturm & Drang‘ auf dem Campus Westend

ACATIS Value Konferenz

Kunstfiihrung

Claudia Giani-Leber fuhrt Sie auch
dieses Jahr durch die historische An-
lage der Johann Wolfgang Goethe-
Universitdt, die 1931 als Konzern-
zentrale der IG-Farbenindustrie AG
gebaut wurde und den Il. Weltkrieg
unzerstort Uberstand. Schwerpunkt
der Flhrung wird das Norbert-
Wollheim-Memorial sein: Ein Pavillon
auf dem Campus erinnert an die
Zwangsarbeiter, die in den Konzen-
trationslagern Buna und Auschwitz
fur die |G Farben Zwangsarbeit leis-
ten mussten.



Anfahrtsbeschreibung
zur ACATIS Value Konferenz am 06. Mai 201 |
Campus Westend, Casino-Gebaude, Festsaal |, Frankfurt am Main

Tagungsadresse

Campus Westend
Casino-Gebdude, Festsaal |
Griineburgplatz |

D - 60323 Frankfurt

Miguelallee

Fr Fragen und Informationen stehen wir lhnen gerne unter der
Durchwahl +49-69-97 58 37-77 oder

per Fax +49-69-97 58 37-99 zur Verflgung.

Am Konferenztag k&nnen Sie uns mobil erreichen unter der
Rufnummer: 0162 - 25 18 58 3

Wir wiinschen lhnen eine angenehme Anreise.
Parkmaoglichkeit: Das nichste Parkhaus befindet sich im Palmengarten,

Siesmayerstr. 63 und ist 6ffentlich zuganglich.
Entfernung: 5-10 Minuten zu FuB3.

Mit offentlichen Verkehrsmitteln - (O Gapus Westena)

Vom Hauptbahnhof

Vom Hauptbahnhof mit der S-Bahn, Linien | /2/3/4/5/6/8/9 bis
,,Hauptwache", dann mit der U-Bahn, Linien | /2 / 3 bis ,,Holzhausenstra3e*.
Von hier Richtung ,,Bremer Stra3e" sind es ca. 10 Min. FuBweg

Vom Flughafen per S-Bahn

Vom Flughafen mit der S-Bahn, Linie 8 oder 9 bis ,,Hauptwache*, dann mit
der U-Bahn, Linien | /2 / 3 bis ,,Holzhausenstraf3e. Von hier Richtung
,,Bremer StraBe sind es ca. 10 Min. FuBweg

Mit dem Taxi

Anfahrt auf das Campusgelande bis vor das Casino moglich.
Rufnummer fir die Taxibestellung: +49-69-23 00-0| oder +49-69-23 00-33

Informationen zum Veranstaltungsort

Einen aktuellen Anfahrtsplan finden Sie auf der Homepage der Johann Wolfgang-Goethe-Universitdt unter:
www.uni-frankfurt.de/ueber/campi/westend/index.html

Zielgruppe Institutionelle Investoren

(Versicherungen, Versorgungswerke, Pensionsfonds, Dachfonds,
Family Offices, Vermgensverwaltungen, Banken, Sparkassen)

Teilnahmegebiihr 500 Euro
(Frei fur Investoren von ACATIS)
Anmeldungen per Fax oder Mail an Frau Vera Filop: fueloep@acatis.de






