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Wir testen das neue Modell seit April 2022 in dem

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger, von Solactive berechneten ,, ACATIS Magic Learning

Global Index". Seit Auflegung des Index hat dieser den
stellen Sie sich vor, Sie fahren das Auto von morgen. ACA—HS Al Global Equities um 20% bertroffen:
Es ist nicht einfach ein Fahrzeug — es ist ein smartes, " —AcAT e e Gt

—ACATIS Al Global Equities B

selbstlernendes System, das stdandig verbessert wird.
Jeden Tag, jede Woche, jedes Jahr, ohne dass Sie in »
die Werkstatt missen. Wie? Durch Software-Up- 0
dates, die automatisch und nahtlos im Hintergrund in- w
stalliert werden. Diese Updates erweitern die Funkti- .
onen, verbessern die Leistung und optimieren die Be- o422 w2 om O3 baRd I3 123 olod 04ns  omo4 1024
nutzererfahrung. Unser neues Modell fur die Aktien-
auswahl funktioniert genau so.

m Uberlegene Metriken: Das neue intere Modell
zeigt durchweg bessere Werte in verschiedenen Met-
riken, wie z.B. der Genauigkeit der Outperformance-

Zundchst: Unsere momentane Methodik zur Aktien- :
Vorhersagen im Sektor.

selektion ist robust. Sie ist wie ein gut konstruiertes
Fahrzeug, das zuverldssig und stabil funktioniert. Sie
hat all die wesentlichen Funktionen, die notwendig
sind, um gute Aktien zu identifizieren und den Markt
zu navigieren.

Was dndert sich?

m Modell: Das Graphische Neuronale Netz (GNN)
wird durch eine Gated Recurrent Unit (GRU) geupda-
tet. Dieses Zeitreihenmodell hat sich im Vergleich von

Im Hintergrund arbeiten wir kontinuierlich an Weiter- .
20 Modellen als optimal herausgestellt.

entwicklungen: neue Datenquellen werden getestet
und erschlossen, neue Algorithmen ausprobiert. Ge-
nau wie die Auto Software, die neue Funktionen und
Verbesserungen erhdlt, verbessen wir fortlaufend un-
seren Ansatz, indem wir neue Innovationen integrie-
ren. Die Neuentwicklungen werden im Live-Betrieb
getestet und unabhingig von Solactive als Index ge-

m Datenverarbeitung: Ein groBer Vorteil ist, dass mit
dem neuen Modelltyp die zeitliche Stabilitdt von Fun-
damentalkennzahlen besser modelliert werden kann
als mit dem alten Modelltyp.

rechnet (ACATIS Magic Learning Global). So erhilt m Optimierungsziel: Das neue Modell ist auf die zu-
der ACATIS Al Global Equities fiir 2025 ein weiteres kinftigen 18 Monate ausgerichtet und zielt auf lang-
Software-Update. Diese Entscheidung basiert auf um- fristige Stabilitdt ab. Das bisherige Modell war ledig-
fangreichen Analysen sowohl der Modellgiite als auch lich auf die kommenden 6 bis 12 Monate trainiert.

der Performance auf Portfolioebene.
m Umschichtungsfrequenz: Fir die meisten Unterneh-

Die wichtigsten Griinde fiir diese Umstellung men erhalten wir quartalsweise neue Daten. Diese
wollen wir schneller analysieren und im Fonds umset-

m Performancesteigerung durch neues Modell: Der zen. Die bisher halbjahrliche Umschichtung wird da-

ACATIS Al Global Equities hat seit seiner Auflage eine rum auf eine vierteljdhrliche Umschichtung umgestellt,
Underperformance gegeniiber seiner Benchmark ohne dass sich die Umschlagshaufigkeit im Fonds er-
dem marktwertgewichteten MSCl World Index, ge- héht. Andert sich die Meinung des Modells zu einem
zeigt, nicht jedoch gegeniiber dem gleichgewichteten Uhternehmen Uber die kommenden 18 Monate nicht,
MSCI World Index. Hauptgrund war der Fokus des wird das Unternehmen weiter gehalten.

Modells auf Small und Mid Cap Unternehmen.
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m Datenquelle: Fir das neue Modell verwenden wir Wir freuen uns, wenn Sie mit ihren Fragen auf
eine neuere Datenbankstruktur, die speziell fir unsere uns zukommen.

Kl-Anwendung entwickelt wurde. Dadurch k&nnen

wir die Verarbeitungszeit der Daten zu Beginn eines Mit freundlichen GriBen

Monats von ca. |0 Tagen auf einen Tag verkirzen.

m Ausgewogenere Marktkapitalisierungsverteilung: Be- [(‘, ol 4@\)04)/

trachtet man die Verteilung der Marktkapitalisierung ,

. » . . Kevin Endler
im ACATIS Al Global Equities und im Solactive Index

im Zeitablauf, so zeigt sich, dass das neue Modell deut-

lich ausgewogener zwischen den verschiedenen
Marktkapitalisierungsklassen selektiert — hauptsachlich

wegen der neuen Datenverarbeitung und des lange-

ren Optimierungsziels:
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mmm Small/Mid (I Mrd. — 10 Mrd. EUR)
mmm Large (10 Mrd. — 100 Mrd. EUR)
B Mega (>100 Mrd. EUR)

Was bleibt gleich?

m Daten: Hauptbestandteil bleiben weiterhin die fun-
damentalen Kennzahlen der Unternehmen. Das
ACATIS Team kiimmert sich auch mit der neuen Da-
tenbankstruktur um die Aufbereitung dieser Daten.

m Lemlogik des Modells: Die Firmen werden weiterhin
paarweise im Sektor verglichen.

m Portfoliokonstruktion: Das Portfolio bleibt gegen-
Uber dem MSCI World Index sektor- und regionen-
neutral und setzt sich aus 50 nahezu gleichgewichte-
ten Unternehmen zusammen.
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