ACATIS Al Global Equities

Umschichtungsbericht April 2026

ACATIS

Frankfurt, 28.04.2026

Sehr geehrte Investoren,
sehr geehrte Interessenten,

im Umschichtungszeitraum (26.01.2026 - 27.04.2026)
hatte der Fonds eine Performance von -1,2%, wah-
rend der Vergleichsindex um 2,6% zulegte. Die besten
Ergebnisse im Umschichtungszeitraum lieferten Aker
Solutions (+51,8%) und Kaiser Aluminum (+44,2%),
wéhrend Fair lsaac (-33,79%) und Bellring Brands
(-33,2%) am schlechtesten abschnitten.

Portfoliovorstellung nach der Umschichtung

Aus dem alten Portfolio wurden 38 Unternehmen be-
halten und 12 Unternehmen ausgetauscht. Die Kl hat
neu ins Portfolio geholt:

Analog Devices entwickelt hochprézise Halbleiter fur
Signalverarbeitung und Sensorik, die in Industrie, Au-
tomobil und Kommunikationstechnologie unverzicht-
bar sind.

Bombardier ist auf Geschaftsflugzeuge spezialisiert
und hat sich nach dem Riickzug aus dem kommerziel-
len Luftfahrtgeschift als fokussierter Anbieter im mar-
genstarken Business-Jet-Segment positioniert.
Chiyoda ist ein japanischer Ingenieur- und Anlagen-
bauer, der Grof3projekte in den Bereichen Energie,
Chemie und LNG realisiert und zunehmend auch an
Ldsungen fur die Energiewende arbeitet.

Fastenal vertreibt Verbindungselemente, Werkzeuge
und Industriebedarf Uber ein dichtes Netzwerk und
automatisierte Lagersysteme direkt bei Kunden — mit
hoher Effizienz und Kundenbindung.

Infineon Technologies gehort zu den fihrenden Halb-
leiterherstellern Europas und profitiert von strukturel-
lem Wachstum in Bereichen wie Elektromobilitdt, er-
neuerbare Energien und Industrieautomatisierung.
Nippon Paint Holdings ist einer der gréf3ten Farben-
und Beschichtungshersteller Asiens und profitiert von
Bau-, Infrastruktur- und Renovierungszyklen in zahlrei-
chen Markten.

Ono Pharmaceutical ist ein innovatives japanisches
Pharmaunternehmen, das vor allem in der Onkologie
und Immunologie tatig ist und mit Partnerschaften glo-
bal expandiert.

Otsuka bietet IT- und Biroinfrastrukturldsungen fur
Unternehmen  in  Japan und kombiniert

Systemintegration, Hardwarevertrieb und Servicean-
gebote aus einer Hand.

Ralph Lauren steht fur Premium-Lifestyle-Mode und
hat eine starke Markenidentitdt aufgebaut, die Uber
Bekleidung hinaus auch Accessoires und Home-Pro-
dukte umfasst.

Technogym entwickelt Fitnessgerdte und digitale Trai-
ningsldsungen fur Studios, Hotels und Privathaushalte
und profitiert vom globalen Trend zu Gesundheit und
Wellness.

The TJX Companies betreibt Off-Price-Einzelhandels-
ketten wie T.. Maxx und Marshalls und erzielt durch
opportunistischen Einkauf und schnelle Warenrota-
tion attraktive Margen.

Toromont Industries ist ein kanadischer Handler und
Dienstleister fur schwere Maschinen, insbesondere als
Caterpillar-Partner, und bietet erganzend Miet- und
Serviceldsungen fur Bau und Industrie.

Magnificent 7 Unternehmen sind weiterhin nicht ver-
treten. Die zwei groBten Unternehmen im neuen
Portfolio sind die zwei Bestandspositionen Lam Rese-
arch und Visa. Die Kl setzt weiterhin auf kleine bis mit-
telgroBBe Unternehmen (ca. 47% des Portfolios).

Die eingesetzte Portfoliokonstruktion hat als Vorgabe,
moglichst regionen- und sektorneutral gegeniber
dem MSCI World Equal Weighted Index zu sein.
Der Fonds hdlt in den Regionen Amerika, Asien und
Furopa ein maximales Uber-/ Untergewicht von 8%
gegenliber dem MSCI World Equal Weighted Index.
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Durch den gewollten Ausschluss von Banken, Versi-
cherungen und Immobilien hat der Fonds in den
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restlichen Sektoren ein maximales Uber-/ Unterge-
wicht von 9% gegentiber dem MSCI World Equal
Weighted Index.

Sektorengewichte im Portfolio vs. MSCI World
Equal Weighted Index
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Das neue Portfolio sieht aus Faktorsicht dhnlich aus
wie das alte Portfolio. Die Kinstliche Intelligenz setzt
auf mittelgroBBe Firmen: im Median ist eine Firma
knapp |3 Mrd. EUR grof3. Das Portfolio setzt auf glins-
tigere Unternehmen mit héherem Momentum und
Ausschittungen als der MSCI World Equal Weighted
ex Banken, Versicherungen und Immobilien.

Faktormediane im Portfolio vs. MSCI World Equal
Weighted ex Banken, Versicherungen und Immobi-
lien
Qualitat Rendite

ch ‘Hi
-\

Niedrig  Niedrig
Momentum Hgeh (& Nisdrig Niedrig " Volatilitit

\ Teuer  Klein /

rofd

Bewertung GroRke

—— ACATIS Al Global Equities
—— MSCI World Equal Weighted ex Banken, Versicherung und Immobilien

ACATIS

Unter den Top 10 finden sich bekannte Namen,
aber auch weniger beachtete Firmen mit span-
nender Spezialisierung und stabilem Geschaftsmodell.

Die neuen Top 10 (Stand 28.04.2026)
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Infineon und Analog Devices haben es als Neupositi-
onen im Portfolio in die Top 10 geschafft. Die tbrigen
acht Top 10 Titel sind Bestandspositionen:

ADT bietet Sicherheits- und Uberwachungslésungen
fur private Haushalte und Unternehmen in den USA
und profitiert vom wachsenden Bediirfnis nach ver-
netzter Sicherheit und Smart-Home-Integration.
Aker Solutions liefert Ingenieur-, Bau- und Wartungs-
leistungen fir die Energieindustrie und ist besonders
stark bei Offshore-Projekten sowie Lésungen fir die
Energiewende positioniert.

Baker Hughes bietet Technologien und Dienstleistun-
gen fiir die Energiebranche — von Ol und Gas bis hin
zu LNG, Wasserstoff und CO,-Management — und
verbindet klassisches Energiegeschaft mit neuen Ener-
gieldsungen.

DKSH hilft internationalen Unternehmen, insbeson-
dere in Asien zu wachsen, und Ubernimmt Vertrieb,
Marketing, Logistik sowie MarkterschlieBung in kom-
plexen Markten.

Everpure bietet moderne Datenplattformen und All-
Flash-Speicherlésungen fir Unternehmen und positi-
oniert sich zunehmend als Anbieter von , Storage-as-
a-Service" in hybriden Cloud-Umgebungen.

Kaiser Aluminum produziert spezialisierte Aluminium-
produkte fir Luftfahrt, Automobil und Industrie und
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setzt auf hochwertige Anwendungen mit stabilen Mar-
gen.

Lam Research ist ein zentraler Ausrister der Halblei-
terindustrie und liefert Anlagen fir die Herstellung
modemer Speicher- und Logikchips — unverzichtbar
fur den technologischen Fortschritt.

Monadelphous ist ein australischer Spezialist fur Bau-,
Wartungs- und Industriedienstleistungen, insbeson-
dere fur Bergbau-, Energie- und Infrastrukturprojekte
mit langfristigen Kundenbeziehungen.

Im Portfoliomanagement gilt weiterhin, dass die
Kunstliche Intelligenz noch keine Gbermenschlichen
Féahigkeiten (wie beispielsweise beim Brettspiel Go)
erlernen kann. Denn im Gegensatz zu einem Brett-
spiel ist der Finanzmarkt Verdnderungen ausgesetzt.
Man handelt immer mit unvollstdndigen Informatio-
nen, und wir haben nur eine Historie, mit der wir ar-
beiten kénnen.

Wir freuen uns auf Ihre Fragen, kommen Sie gerne auf
uns zu.

Mit freundlichen GriBen

bl 4do”

Kevin Endler
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