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Sehr geehrte Investoren,
sehr geehrte Interessenten,

im Umschichtungszeitraum (27.04.2026 - 28.07.2026)
hatte der Fonds eine Performance von 6,5%, wahrend
der Vergleichsindex um 8,1% zulegte. Die besten Er-
gebnisse im Umschichtungszeitraum lieferten NetApp
(+65,9%), Bombardier (+534%) und Incyte
(+39,9%), wahrend Chiyoda (-34,0%), Technogym
(-32,8%) und Alibaba Health Information Technology
(-22,7%) am schlechtesten abschnitten.

Portfoliovorstellung nach der Umschichtung

Aus dem alten Portfolio wurden 40 Unternehmen be-
halten und 10 Unternehmen ausgetauscht. Die Kl hat
ins Portfolio neu geholt:

BorgWarner entwickelt Antriebstechnologien fur Ver-
brenner-, Hybrid- und Elektrofahrzeuge und unter-
stitzt die Automobilindustrie auf dem Weg zur Elek-
tromobilitt.

Douglas Dynamics stellt Schneepfliige und Streuge-
rdte fur Nutzfahrzeuge her und ist Marktfihrer bei
Ausristung fir den kommunalen und gewerblichen
Winterdienst in Nordamerika.

GSK ist ein britischer Pharma- und Impfstoffkonzern,
der Medikamente sowie Impfstoffe etwa gegen Gur-
telrose, Grippe und RSV entwickelt und weltweit ver-
treibt.

K's Holdings betreibt eine der gréBten Elektronik-Ein-
zelhandelsketten Japans und verkauft Haushaltsgerdte
und Unterhaltungselektronik samt Reparatur- und
Serviceleistungen.

LY Corporation ist Japans grofter Internetkonzem
und steht hinter Diensten wie der Messaging-App
LINE, der Suchmaschine Yahoo! Japan und dem Be-
zahldienst PayPay.

Openlane betreibt einen digitalen Marktplatz fir den
GrofBhandel mit Gebrauchtfahrzeugen in Nordame-
rika und Europa und bietet erginzend Finanzierungs-
und Logistikdienstleistungen an.

Pepco Group betreibt in Europa Discount-Filialketten
wie Pepco, Poundland und Dealz und verkauft Klei-
dung, Haushaltswaren und Saisonartikel zu niedrigen
Preisen.

Prosegur ist ein spanischer Sicherheitsdienstleister, der
Werttransporte, Objektschutz und Alarmanlagen an-
bietet und sich zunehmend auch in der Cybersicher-
heit engagiert.

Takara Standard ist ein japanischer Hersteller von Ki-
chen, Badern und Sanitdrausstattung mit einer charak-
teristischen Oberflichentechnik bei Emaille.

Tele2 ist ein schwedischer Telekommunikationsanbie-
ter, der Mobilfunk-, Festnetz- und Datendienste in
Schweden und im Baltikum bereitstellt.

Magnificent 7 Unternehmen sind weiterhin nicht ver-
treten. Die zwei grofiten Unternehmen im neuen
Portfolio sind Visa und Lam Research. Die Kl setzt
weiterhin auf kleine bis mittelgro3e Unternehmen.
Die eingesetzte Portfoliokonstruktion hat als Vorgabe,
moglichst regionen- und sektorneutral gegeniber
dem MSCI World Equal Weighted Index zu sein.
Durch den gewollten Ausschluss von Banken, Versi-
cherungen und Immobilien hat der Fonds in den rest-
lichen Sektoren ein maximales Uber-/ Untergewicht
von 9,2% gegeniber dem MSClI World Equal
Weighted Index.

Sektorengewichte im Portfolio vs. MSCI World
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Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine
Garantie fiir kiinftige Ertrige. ACATIS tibernimmt keine Gewihr daftir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahiten Quellen, die ACATIS fiir zuvertissig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit
nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen sich indem. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt iberein. Die Meinungen dienen dem
Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeelgnet sein. AuBerdem stelit
dieses Dokument kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken. Privatpersonen und
nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie lhren Anlageberater flir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden. Nicht alle ACATIS Fonds
sind in allen europdischen Landern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und stellt Verkaufsprospekt, Halbjahresbericht, Jahresbericht und
WKID" auf deutsch kostenlos zur Verfigung. Die Unterlagen sind tber die Webseite www.acatis.de abrufbar. Die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der BAFIN, Marie-Curie-Str. 24-28, in 60439 Frankfurt reguliert.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, E-Mail: sales@acatis.de, ww.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 /886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, www.acatis.ch



Der Fonds hat in den Regionen Amerika, Asien und
Europa ein maximales Uber-/ Untergewicht von 8,3%
gegeniber dem MSCI World Equal Weighted Index.

Regionengewichte im Portfolio vs. MSCI| World
Equal Weighted Index
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Das neue Portfolio sieht aus Faktorsicht dhnlich aus
wie das alte Portfolio. Die Kinstliche Intelligenz setzt
auf mittelgroB3e Firmen: im Median ist eine Firma gut
4 Mrd. EUR grof3, der Vergleichsindex liegt im Me-
dian bei rund 17,6 Mrd. EUR. Das Portfolio setzt auf
glnstigere Unternehmen mit hdherem Momentum
und héheren Ausschittungen als der MSCI World
Equal Weighted ex Banken, Versicherungen und Im-
mobilien.

Faktormediane im Portfolio vs. MSCI World Equal
Weighted ex Banken, Versicherungen und Immobi-
lien
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Unter den Top 10 finden sich bekannte Namen,
aber auch weniger beachtete Firmen mit spannender
Spezialisierung und stabilem Geschdftsmodell. Die
neuen Top 10 (Stand 28.07.2026)

Aker Solutions ASA
Fair Isaac

Fastenal

Keio Corp.

Loblaw Companies Ltd.
LY Corporation
McKesson Corp
Otsuka Corp

Pepco Group N.V.

TJX Companies Inc

ACATIS

Pepco Group und LY Corporation sind als Neu-
positionen im Portfolio in der Top 10. Die Ubri-

gen acht Top 10 Titel sind Bestandspositionen:

Aker Solutions liefert Ingenieur-, Bau- und Wartungs-
leistungen fir die Energieindustrie und ist besonders
stark bei Offshore-Projekten sowie Lésungen fir die
Energiewende positioniert.

Fair Isaac ist der Erfinder des FICO-Scores, der in den
USA die Kreditwirdigkeit von Verbrauchern misst,
und bietet zudem Analyse- und Entscheidungssoft-
ware flr Banken und Unternehmen.

Fastenal vertreibt Verbindungselemente, Werkzeuge
und Industriebedarf Uber ein dichtes Netzwerk und
automatisierte Lagersysteme direkt bei Kunden — mit
hoher Effizienz und Kundenbindung.

Keio ist ein japanischer Mischkonzern, der im GroB3-
raum Tokio Bahn- und Busverkehr betreibt und dane-
ben in den Bereichen Immobilien, Einzelhandel und
Hotellerie aktiv ist.

Loblaw ist Kanadas groéBter Lebensmittel- und Droge-
riehdndler und betreibt neben Supermdrkten auch
Apotheken sowie Finanz- und Mobilfunkdienstleistun-
gen.

McKesson ist einer der grofB3ten Pharma-GroBhéandler
der USA und beliefert Apotheken, Kliniken und Arzt-
praxen mit Medikamenten sowie medizinischem Be-
darf.

Otsuka bietet IT- und Buroinfrastrukturlésungen fur
Unternehmen in Japan und kombiniert Systemintegra-
tion, Hardwarevertrieb und Serviceangebote aus ei-
ner Hand.

TJX Companies betreibt Off-Price-Einzelhandelsket-
ten wie T.J. Maxx, Marshalls und HomeGoods und er-
zielt durch opportunistischen Einkauf und schnelle
Warenrotation attraktive Margen.

Im  Portfoliomanagement gilt weiterhin, dass die
Kunstliche Intelligenz noch keine Ubermenschlichen
Fahigkeiten (wie beispielsweise beim Brettspiel Go)
erlernen kann. Denn im Gegensatz zu einem Brett-
spiel ist der Finanzmarkt Verdnderungen ausgesetzt.
Man handelt immer mit unvollstindigen Informatio-
nen, und wir haben nur eine Historie, mit der wir ar-
beiten kénnen.

Wir freuen uns auf lhre Fragen, kommen Sie gerne auf
uns zu.

Mit freundlichen GriBen

b 4do”

Kevin Endler
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