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"In the past, you had to take a company private to restructure it deeply:
loaay, our Al-driven transparency allows us to do this in the public eye.
We can granularly track every decision while stripping out the fat in the
middle, making the actual workers more important and significantly
bringing down costs.”

Fuente: Alex Karp (Palantir) en Davos, enero de 2026
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Rentabilidad p.a

REVISION DEL MES
Del 31 de diciembre de 2025 al 3| de enero de 2026

Nuestros fondos empezaron bien el afio, aunque algunos fueron perdiendo impulso a medida que avanzé el mes. Aun asi, varios fondos generaron
unas rentabilidades notables en el periodo, como el ACATIS Fair Value Deutschland ELM (+4,7%), el ACATIS Value Performer (+3,7%), el ACATIS
Datini Valueflex Fonds (+3,3%) y el ACATIS Asia Pacific Plus Fonds (también +3,3%). La mayoria de nuestros fondos lograron superar a los respec-
tivos indices de referencia. Cabe destacar el buen comportamiento del ACATIS Aeon Fonds, fondo que invierte a muy largo plazo (de ahi su nombre,
Aeon, que significa «edn» en espafiol). La cartera, compuesta por 50 valores, no se ha modificado desde que se cred, como un bosque que se deja
crecer libremente. Aunque al principio todos los valores estaban equiponderados (2%), las ponderaciones oscilan ahora entre el 6,2% vy el 0,5%. La
solidez y el buen comportamiento de este enfoque volvié a hacerse patente a principios de 2026.

NOTICIAS POSITIVAS

Valores individuales

Jenoptik (+36,2%): En enero, el valor se beneficié de su estrecha relacidn
con el gigante industrial ASML vy el auge de la IA. En vista de los altos
volimenes de pedidos, los inversores vuelven a mirar al futuro con opti-
mismo. En los Ultimos afios, Jenoptik ha pasado de ser un conglomerado
de empresas a un actor de primer orden en el dmbito de la fotdnica. Sin
embargo, las valoraciones de la empresa ain no reflejan por completo
esta transformacién.

Lam Research (+32,8%): Lam Research es una empresa lider en tecno-
logia de deposicién y grabado de obleas de silicio. Como muchos otros
fabricantes de equipos para la fabricacién de semiconductores, Lam Rese-
arch se estd viendo beneficiada por la enorme demanda de chips Idgicos
y de memoria.

Aurubis (+29,2%): La explosion de los precios del cobre y unas previsio-
nes de beneficios mucho mds altas para 2025/2026 han llevado las accio-
nes de Aurubis a nuevos maximos histdricos. Como el mayor reciclador
de cobre de Europa, el grupo, con sede en Hamburgo, se beneficia di-
rectamente de la elevada demanda ligada a la transicién energética y las
infraestructuras de |A.

Los mejores valores del ACATIS Aktien Global
Movimiento de la cotizacion entre el 31.12.2025 y el 31.01.2026
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DIAGRAMA RENTABILIDAD-VOLATILIDAD (5 afios p.a., rolling)
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NOTICIAS NEGATIVAS

Valores individuales

Salesforce (-21,1%): Los mercados no tuvieron contemplaciones con
Salesforce ni con otros muchos valores de software como servicio (SaaS$).
A los mercados les preocupa la «competencia depredadora» de la inteli-
gencia artificial, pero Salesforce y ACATIS (como inversores) vemos me-
joras de eficiencia y de servicio.

LVMH (-14,5%): Las colas frente las tiendas de Louis Vuitton son cada vez
mas cortas, lo que explica la fuerte caida de beneficios que presentd el
conglomerado del sector del lujo en enero. En 2025, el beneficio neto de
LVMH se redujo un 13%. ;Los motivos! La incertidumbre geopolitica, los
aranceles estadounidenses y la debilidad del mercado chino.

Intuitive Surgical (-13,0%): Pese a que sus resultados siguen siendo muy
sélidos, el equipo directivo ha presentado unas perspectivas intencional-
mente cautas de cara a 2026. La tasa de crecimiento proyectada, algo mds
baja, responde en parte a factores externos, como el riesgo latente de los
aranceles y posibles reformas que afecten al sistema sanitario estadouni-
dense.

Los valores mas débiles del ACATIS Aktien Global
Movimiento de la cotizacion entre el 31.12.2025 y el 31.01.2026

Salesforce 21,1%

LVMH -14,5%

Intuitive Surgical -13,0%

Las rentabilidades pasadas no ga-
rantizan rentabilidades futuras.

Fondos de renta variable global
® ACATIS Al Global Equities
® ACATIS Aktien Global Fonds (ES)
® ACATIS Global Value Total Retum
® ACATIS Fair Value Aktien Global
® ACATIS Value und Dividende (ES)

ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds
Fondos mixtos globales

® ACATIS Value Event Fonds (ES)

ACATIS Fair Value Modulor
Vermdgensverwaltungsfonds

©® ACATIS Value Performer
® ACATIS Datini Valueflex Fonds (ES)

ACATIS IfK Value Renten (ES)

Pdgina |

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.es
ACATIS Service GmbH, Gietli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

INFORME DE INVERSION FEBRERO DE 2026

MOVIMIENTOS
Del 31 de diciembre de 2025 al 3| de enero de 2026

Enero fue un mes de mucha actividad para nuestros fondos. Es importante mencionar que hemos hecho varios cambios en el ACATIS Fair Value Mo-
dulor Verm&gensverwaltungsfonds, que a partir de ahora cubrird posiciones en divisas mas grandes.

COMPRAS

Nuevas incorporaciones a nuestros fondos de renta variable global

e Kokusai Electric: La japonesa Kokusai Electric es la empresa lider del
mercado en deposicidon de capas atdmicas por lotes (batch atomic
layer deposition o ALD), una técnica utilizada en la fabricacién de
semiconductores. Las préximas generaciones de chips requerirdn mds
de 100 capas que luego serdn eliminadas parcialmente mediante
procesos de grabado. Este proceso implica un tiempo de fabricacion
de aproximadamente seis meses por chip, ya que las futuras estruc-
turas tridimensionales exigen la médxima precision. Entre sus compe-
tidores en el mercado de deposicidn se encuentran Tokyo Electron,
Lam Research y Aixtron.

e Nissan Chemical: Segin nuestro indicador value (TSVC), Nissan
Chemical, una empresa que cuida mucho a sus accionistas, ofrece
mucho valor. Este dato, por sf solo, podria justificar la inversidn. Las
principales lineas de negocio de Nissan Chemical incluyen productos
quimicos, materiales de afto rendimiento y productos agricolas.

e Rational: Hemos abierto una posicién en Rational, empresa especiali-
zada en sistemas de coccidn profesional innovadores, como el horno
mixto. La decisidn se basa en la discrepancia que observamos entre
una valoracidn histéricamente atractiva, en minimos de diez afios, y el
lanzamiento de la nueva categorfa iHexagon, que ofrece un elevado
potencial de crecimiento.

Nuevas incorporaciones a nuestros fondos mixtos globales

e Allfunds: DDeutsche Borse planea adquirir Allfunds, uno de los prin-
cipales distribuidores europeos de fondos. Aunque se trata de un
movimiento inteligente desde el punto de vista estratégico, la cotiza-
cién de Allfunds se mantiene aproximadamente un 10% por debajo
del precio de la oferta. Hemos invertido con el objetivo de benefici-
arnos de esta diferencia de precio mediante una estrategia de arbit-
raje.

e Baker Hughes, Halliburton, Schlumberger: Tras afios en los que la
inversién global en actividades de upstream (exploracién y produc-
cién) se redujo hasta los 350.000 millones de ddlares, Baker Hughes,
Schlumberger y Halliburton se estdn beneficiando ahora de la intensa
recuperacion de la demanda. En concreto, la posible reconstruccién
de la deteriorada infraestructura de Venezuela —que se estima que
podria costar més de 100.000 millones de ddlares— ofrece un poten-
cial de crecimiento muy superior a la media para estos lideres
tecnoldgicos. Las mejoras necesarias para garantizar la produccién
mundial de petrdleo sitdan a estas empresas en una posicion ideal
desde el punto de vista estratégico.

® ConocoPhillips: Con la compra de ConocoPhillips hemos ampliado
nuestra exposiciéon al impopular sector petrolero. La cotizacién de las
empresas del sector se estd viendo reforzada incluso cuando el crudo
sube muy poco. En los dltimos afios, ConocoPhillips se ha deshecho
de los activos més costosos y ha centrado su cartera en proyectos
con costes de extraccién mds bajos: el umbral de rentabilidad (break-
even) de muchos proyectos se sitda en la franja media de los 40
ddlares por barril.

e Kobe Bussan: Bajo la marca Gyomu Super, Kobe Bussan opera mds
de 1000 supermercados en Japdn, caracterizados por tener unos
precios muy competitivos. Ademds, la compafifa esta construyendo
restaurantes de comida répida.

VENTAS

Desinversiones de nuestros fondos de renta variable global

® American Water Works, Idexx Labs, Marsh & McLennan, Re-
public Services und VAT Group: En nuestro fondo de renta vari-
able global con enfoque estrictamente sostenible, vendimos varias
empresas que presentaban unas valoraciones elevadas y un poten-
cial de crecimiento limitado. Hemos sustituido American Water
Works, Idexx Laboratories, Marsh & MclLennan, Republic Services
y VAT Group por valores que ahora mismo ofrecen un perfil de
rentabilidad-riesgo mds atractivo.

® Donaldson: Liquidamos nuestra posicion en Donaldson, provee-
dor global de sistemas industriales de filtracidn, porque considera-
mos que estd sobrevalorado tras el reciente rally bursatil. Ademds,
el inminente cambio de director ejecutivo (CEO) introduce mds
incertidumbre a nivel estratégico.

Desinversiones de nuestros fondos mixtos globales

® Ferguson: Tras los recientes avances, la accién alcanzé nuestro
valor razonable.

® Hershey: Tras el buen comportamiento bursétil, Hershey alcanzé
su valor razonable, lo que motivé la venta.

® |london Stock Exchange: Los proveedores de datos se estan vien-
do cada vez mas presionados por el desarrollo de la inteligencia
artificial. Anthropic, en particular, se lo esta poniendo muy dificil, ya
que parte de sus servicios pueden sustituirse directamente con
aplicaciones de IA. Como consecuencia, revisamos a la baja nuest-
ras expectativas de crecimiento y optamos por vender la posicién.

® United Health: Hemos liquidado completamente nuestra posicién
en UnitedHealth. Creemos que los beneficios de las aseguradoras
de salud estadounidenses seguirdn reduciéndose tras las medidas
adoptadas por la Administracién Trump.

Nuevas incorporaciones a nuestros fondos mixtos globales

(continuacién)

® Glencore, Rio Tinto: La posible fusién entre Rio Tinto y Glencore
darfa lugar a la mayor compafifa minera del mundo, con una capi-
talizacién bursdtil superior a 200.000 millones de ddlares y una
posicién dominante en el mercado del cobre. Hemos abierto
posiciones en ambas empresas por si se produce este posible
evento corporativo, con el objetivo de beneficiaros de las sinergi-
as entre activos de primer nivel y unas sdlidas capacidades comer-
ciales. Dado que se prevé que la produccién de cobre registre un
déficit de 6 millones de toneladas de aquf a 2030, este nuevo
gigante desempefarfa un papel clave en la transicidn energética
mundial.

® Sprott Physical Uranium ETC: Queremos participar en la evoluci-
én del precio del uranio con una posicidn fisica en este metal
energético. Por ahora, los compradores (operadores de centrales
nucleares) muestran cautela con respecto a los contratos de sumi-
nistro. Creemos que esta situacién cambiard a lo largo del afio, lo
que impulsard los precios al alza.
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DOS NUEVAS POSICIONES INTERESANTES EN RENTA FIJA

ENTREVISTA A TOBIAS ENGL

FEBRERO 2026

Senor Engl, ;cudles fueron sus principales compras y ventas en
enero!

Por el lado de las compras, destacan dos posiciones: la empresa
de paqueteria polaca InPost y PeopleCert, especialista britdnico
en evaluacion y certificacién de competencias profesionales. En
cuanto a las ventas, no hubo nada resefiable en enero. Financia-
mos las nuevas adquisiciones reduciendo la posicidn de liquidez.

(Qué implica eso para el nivel de liquidez del fondo ACATIS
Value Event Fonds?

Ahora mismo, la posicidn de liquidez asciende al 9%. Ademas,
mantenemos entre un 6% y un 7% en instrumentos de corta
duracién que podemos liquidar en cualquier momento. En total,
disponemos de aproximadamente un 5% del volumen del
fondo para aprovechar las oportunidades de compra que pue-
dan surgir a corto plazo.

iPor qué InPost representé una oportunidad de compra?

El bono llevaba tiempo en nuestra lista de seguimiento. Sin em-
bargo, con un precio del 100,5% y un cupdn del 4%, la rentabili-
dad no nos resultaba suficientemente atractiva, dado su rating
BB+. El 6 de enero, se anuncié una oferta de adquisicién que
presiond el precio hasta el 96%. Ese fue el momento en el que
decidimos entrar.

{El precio del bono cayd, mientras que la accion subié mas de
un 20%?

AEnN el mercado de renta fija hay que analizar ciertas cuestiones
de forma distinta a como se hace en renta variable, ya que los
bonos no reciben ninguna prima de adquisicion. Al contrario,
preocupaba que la operacién, valorada en 4.500 millones de
euros, pudiera financiarse con mds deuda, lo que incrementaria
el riesgo para la empresa.

Y esa preocupacion era infundada?

No del todo. La oferta cuenta con el respaldo de un grupo
inversor liderado por la firma de capital riesgo Advent Intemati-
onal. Advent ya era propietaria de InPost antes de su salida a
bolsa y, en aquel momento, cargd a la empresa con una gran
cantidad de deuda. Tras la OPV, Advent mantuvo una participa-
cion relevante, pero el precio de las acciones no evoluciond
como se esperaba. No obstante, la empresa ha reducido su
deuda y actualmente presenta un balance sdlido. Ahora sabe-
mos que la operacién no se financiard integramente con deuda
y el precio del bono ya se ha recuperado hasta el 98%.

¢Venderan si vuelve a acercarse al 100%?

No necesariamente. El bono vence en 2031 y nuestra expecta-
tiva de rentabilidad es del 5% anual, basandonos en el precio de
entrada. En el primer afio podria alcanzar incluso el 9%, si la
oferta de compra se percibe como poco preocupante y el

Tobias Engl

Cogestor del ACATIS Value
Event Fonds y

gestor principal de la cartera
del ACATIS Euro High Yield

precio del bono se recupera con rapidez. Como inversores en
renta fija, tenemos la ventaja de conocer de antemano el perfil
de rentabilidad hasta el vencimiento, siempre que la empresa
mantenga su solidez fundamental. Por eso, preferimos mante-
nemos a la espera y ver cdmo evoluciona la situacién.

Con un rating B+, PeopleCert presenta una calificacion de
crédito algo mas floja. ;Por qué decidieron invertir?

El titulo se vio presionado en el contexto de la correccidén que
sufrieron las empresas de software. Ya mantenfamos una posi-
cién reducida en la cartera y aprovechamos la debilidad para
ampliarla. Ademas, hablamos con el equipo directivo y nos con-
vencié de que la inteligencia artificial constituye mds un comple-
mento para su modelo de negocio que una amenaza.

{En qué consiste su modelo de negocio?

Fundada originalmente en Grecia y actualmente con sede en
Londres, la empresa es lider mundial en evaluacion y certifica-
cién de competencias profesionales, especialmente en gestion
de proyectos y servicios. Por ejemplo, la certificacion ITIL,
desarrollada por PeopleCert, fomenta una comprensién estan-
darizada de los procesos de Tl mediante la homogeneizacién de
la terminologfa. Su filial LanguageCert colabora con las autorid-
ades de inmigracién y los organismos publicos para la evaluacién
de competencias lingliisticas. Ademds, tras adquirir el negocio
de formacién vy certificacion de City & Guilds el afio pasado, la
empresa ha ampliado su actividad a los dmbitos técnico y ar-
tesanal.

iCual es su expectativa de rentabilidad en este caso?

El cupdn del 5,5% resulta atractivo en sf mismo. Con un precio
actual en torno al 98%, la rentabilidad anual roza el 6%.
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PERSPECTIVAS Y EVOLUCION DE LOS MERCADOS

La inteligencia artificial se ha topado con la realidad del mercado de capitales: la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades cotiz-
adas. El sector muestra un enorme nerviosismo ante los resultados de las empresas de software, consultorfa, datos, ciberseguridad y
servicios de pago. El afio pasado, predominaba la euforia. Ahora, sin embargo, muchas de estas empresas estdn sufriendo fuertes cor-
recciones bursdtiles.

Estas fases de sustitucion industrial no son algo nuevo. En su momento afectaron a los telares mecanicos y la maquina de vapor. Afos
después, la mdquina de escribir fue reemplazada por el ordenador personal; aparecio, y después desaparecid, el fax; la fotografia
analdgica dio paso a la digital, e Internet transformd el comercio minorista, las agencias de viajes, los servicios de taxi, la restauracién y
muchos otros sectores. Algunas disrupciones se limitan a nichos concretos, otras afectan a industrias completas v, a veces, los efectos se
retroalimentan y desencadenan una auténtica revolucién econdmica. Siempre hay ganadores y perdedores. La clave estd en identificar
quién serd cada uno.

En la actualidad, asistimos a una transformacion profunda impulsada por la inteligencia artificial que afecta a todos los segmentos de la
poblacién. Incluso los jubilados estdn adoptando estas herramientas. El grado de penetracidn es casi total.

;Cdmo estan respondiendo las empresas potencialmente mds expuestas! Durante el evento Al House celebrado en Davos en 2025 se
sefialaron tres efectos directos: reduccién de costes (menor necesidad de personal), incremento de la productividad (mayor eficiencia)
y mejora del servicio al cliente. Ya se estd despidiendo a mds desarrolladores de software de los que se contratan, lo que nos dice que,
al menos en ese sector, la transformacién estd en marcha. A esos tres efectos se le suman otros: caidas de ingresos a medida que los
usuarios sustituyen a los profesionales humanos por aplicaciones de |A; mayores presiones de precios, porque los clientes exigen que
las mejoras de eficiencia se traduzcan en precios mds bajos; pérdida de relevancia del tréfico tradicional en Intemet, puesto que la infor-
macion se ofrece directamente a través de aplicaciones de IA sin necesidad de busqueda, y un incremento del cibercrimen, porque los
delincuentes pueden automatizar sus capacidades de piraterfa informatica. Por otro lado, la adopcién de vehiculos auténomos podria
reducir el parque mdvil y la frecuencia de los accidentes. Incluso en sectores como la medicina, considerados relativamente protegidos
por su componente empdtico, emergen roboasesores médicos mucho mds pacientes que un médico humano con sobrecarga de traba-
jo.

Durante nuestras reuniones de inversion, les preguntamos a unas 20 empresas si consideran que saldrdn ganando o perdiendo con la
revolucién de la IA. Para sorpresa de nadie, todas se perciben como ganadoras. SAP prevé ahorrar 2000 millones de euros. S&P y
LSEG aspiran a acelerar la recopilacion y elaboracion de andlisis. Cognizant desea ejecutar proyectos con mayor rapidez. Accenture se
propone liderar transformaciones a gran escala en el dmbito de la IA. All for One anticipa migraciones mads dgiles de proyectos SAP.
Adobe quiere aumentar el valor afiadido para los disefiadores. Salesforce y ServiceNow estdn desarrollando agentes de ventas au-
ténomos. Atlassian refuerza la colaboracion de equipos. Autodesk y Nemetschek apuntan a reducir los errores de planificacidn arqui-
tectdnica y optimizar los disefios. Intuit quiere automatizar (casi) por completo las declaraciones de impuestos. CrowdStrike se centra
en la proteccion en tiempo real frente a ciberataques.

Sin embargo, las cotizaciones de muchas de estas empresas han sufrido drésticas caidas. Nuestra tarea consistird en identificar, dentro

de este universo que ahora presenta unas valoraciones mas atractivas, a las empresas que realmente saldrdn reforzadas y evitar a las
perdedoras. Nos ponemos manos a la obra.
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NOTICIAS

Informe sobre el estado de la economia

El Prof. Dr. Dr. h. c. Lars P. Feld, exasesor econémico del Gobierno aleman, analiza la situacién de la economia alemana y europea en
exclusiva para ACATIS.
El informe de este mes se titula: «Los vientos en contra de la economfa mundial»

LA GAMA DE FONDOS DE ACATIS

ACATIS Aktien Global Fonds Value puro — el cldsico Articulo 8
ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Articulo 8
___
ACATIS Datini Valueflex Fonds Inversién con mentalidad emprendedora Articulo 6
ACATIS Value Event Fonds Inversion sin estrés Articulo 8

Rentenfonds Global N

ACATIS Euro High Yield Il Fondo. persegue una strategia "value" con un Articulo 8
approccio bottom-up

ACATIS K Value Renten Inversidn value en renta fija Articulo 6
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LA ECONOMIA

02/2026

Los vientos en contra de la Economia mundial

Informe elaborado en exclusiva para ACATIS Investment por el Prof. Lars Feld, Universidad de Friburgo y Walter Eucken Institute

El turbulento inicio de 2026 sigue planteando interro-
gantes, tanto para la inversién en los mercados de capitales
como para la inversién en proyectos greenfield y las ampli-
aciones de capacidad. ;Ddnde invertir, en un contexto
marcado por problemas generalizados? ;Qué activos ofre-
cen rentabilidades razonables con un riesgo asumible?
Siguen existiendo activos refugio? Hay muchas posibles
respuestas para estas preguntas.

Pero el entorno macroecondmico es complejo. Em-
pecemos con Estados Unidos, cuya economia crecié en
torno a un 2% en 2025. Sin embargo, el dinamismo del
mercado laboral se ha moderado: en 2025, solo se crea-
ron unos 600.000 nuevos empleos, frente a cerca de dos
millones en 2024. La inflacidn, que cerrd el afio en el 2,7%
interanual, se mantiene obstinadamente por encima del
objetivo del 2%. La ex economista jefe y posterior subdi-
rectora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI),
Gita Gopinath, calculd recientemente que los aranceles
introducidos por la Administracién Trump han elevado la
inflacién en aproximadamente 0,8 puntos porcentuales.

Asi que las cosas no son tan fdciles, ni siquiera en Estados
Unidos. Los aranceles han complicado significativamente
las decisiones de inversion. Algunas empresas que fabrica-
ban en China por razones de coste, pero compraban la
mayorfa de las materias primas en Estados Unidos, que
ademds es su principal mercado, estdn trasladando la
produccién a territorio estadounidense como respuesta a
la nueva polftica arancelaria. En cambio, otras, como
Volkswagen, estdn revisando sus planes de expansion en el
pais, ya que los aranceles — en particular, los gravdmenes
adicionales sobre el acero y el aluminio— encarecen de
forma sustancial los costes dentro de una cadena de valor
compleja. Esta heterogénea estructura de incentivos se
combina con la debilidad del ddlar y con una deuda publi-
ca desmedida.

Las sefiales procedentes de China son igual de incon-
sistentes. En Alemania ha calado la idea de que China estd
alcanzando o, incluso, ha superado ya a las empresas
alemanas en términos de tecnologia. Y lo cierto es que
China ha cerrado la brecha tecnoldgica y, en algunos casos,
se ha puesto por delante en los tres sectores emblemati-
cos de la industria germana: automocidén, ingenierfa
mecdnica y quimica. Aunque muchas empresas alemanas
mantienen su liderazgo tecnoldgico frente a sus competi-
doras chinas, las sanciones y las restricciones comerciales
dificultan la exportacidn de tecnologia de vanguardia al
gigante asidtico. Mientras, los productos chinos ganan cada
vez mds cuota en los mercados europeos.

Por si fuera poco, la economia china necesita urgente-
mente potenciar las exportaciones, porque la demanda
interna continda mostrando debilidad. La politica de sub-
sidios de las Ultimas décadas ha creado importantes ex-
cesos de capacidad en diversos sectores. Este fendmeno,
presente desde hace afios en el sector del acero, empieza

a observarse también en el mercado de los coches eléctri-
cos. Mas grave aln es el exceso de capacidad que sufre el
sector inmobiliario y que ya ha puesto en apuros a nu-
merosas promotoras chinas. Aunque el gobierno central
ha recapitalizado a los bancos afectados y ha aliviado la
carga financiera de los gobiernos locales, la crisis inmobili-
aria sigue lastrando el consumo interno. Muchos inversores
particulares canalizaron su ahorro para la jubilacién hacia
viviendas que hoy permanecen vacias y no generan rentas,
lo que les obliga a elevar su tasa de ahorro. A esto se
suma una tasa de desempleo juvenil cercana al 20%. Sin el
apoyo del sector exterior, el crecimiento chino se quedarfa
claramente por debajo de los objetivos oficiales.

Por otro lado, en la Unidn Europea (UE), las tres grandes
economias fundadoras (Alemania, Francia e ltalia) mues-
tran signos de debilidad. Segin estimaciones preliminares,
en 2025 el PIB crecié un 0,2% en Alemania y un 0,4% en
[talia; Francia, con un 0,7%, estarfa algo mejor, pero el pais
se enfrenta a una compleja situacién politica que ha
provocado una crisis presupuestaria. Por el momento, no
se vislumbran mejoras a corto plazo. En Alemania, el
crecimiento del PIB se estd viendo impulsado por el au-
mento del gasto publico financiado con deuda, aunque
podria tratarse de un efecto estadistico, ya que, en la
contabilidad nacional, cada euro adicional de gasto publico
aumenta automdticamente el PIB. No estamos ante un
ciclo expansivo autosostenido, que se vea impulsado por
el dinamismo de la inversion privada.

Los mercados de renta variable parecen poco preocupa-
dos, en general, mientras que los mercados de renta fija
estdn mds nerviosos. Algunos inversores han buscado
refugio en el oro y la plata, pero estos activos también han
experimentado correcciones recientemente. En este con-
texto, recordar la correlacion entre elevada volatilidad y
rentabilidades mds altas deberfa proporcionar cierto con-
suelo. Y un detalle importante: no en toda Europa la situ-
acién es tan dificil como en las tres grandes economias
fundadoras. Paises de menor tamafio, como Dinamarca o
Suiza, ofrecen oportunidades de inversion atractivas y un
entormo politico estable. Polonia y Portugal registran
dindmicas de crecimiento sdlidas. Asimismo, los nuevos
acuerdos comerciales crean oportunidades interesantes.
Como siempre, un andlisis detallado resulta clave para
identificar los destinos mds adecuados para la inversion
directa y los activos idéneos para las carteras de inversién.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.es
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

31 de enero de 2026

Mds de 20 afios en el
tercer puesto de 69

Fondo de renta variable global, agresivo, art. 8 (SFDR) sei 1994

COMENTARIO DE MERCADO RENTABILIDAD vs. iINDICE DE REFERENCIA

El fondo gand un 1,1% en enero, situdndose ligeramente por delante del indice

de referencia (+0,9%). De forma casi extrema, los valores mds rentables se

concentraron en el mundo de los chips informéticos y las infraestructuras. Entre 1 000%
los 15 primeros figuran nombres como Jenoptik, Lam Research, Lasertec,

Aixtron, Infineon y Taiwan Semiconductor; asi como Aurubis, Kurita Water,

Prysmian y Daifuku. Las empresas de software se vieron muy afectadas.

Salesforce, Palantir y Microsoft son las mds notables. El mercado de capitales 500%
asume que la inteligencia artificial de bajo coste competird con los modelos de

negocio de las empresas de software (mds sobre esto en las perspectivas). Las
aseguradoras también sufrieron un fuerte revés.

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25

——— ACATIS Aktien Global Fonds D (CHF) === MSCIWorld NTR EUR (desde el 01/01/25)
—— MSCI World GDR (EUR)

OBJETIVOY FILOSOFiIA DE INVERSION RENTABILIDAD MOVIL A 5 ANOS (%)

El fondo invierte principalmente en empresas que han sido seleccionadas me- 0

diante un andlisis fundamental "bottom-up" basado en los principios clasicos de 17

la inversion en valor: El fondo invierte en empresas que estdn infravaloradas se- 20 46 17

gun criterios tales como: descuento sobre el valor neto de los activos, elevado 10 12 40 45
potencial de beneficios (que no se ve reflejado en la cotizacion beneficios), ren- 0

tabilidad por dividendo superior a la media, sectores o paises que no gazan del o

favor de los inversores, situaciones de crisis sobredimensionadas. El fondo esta

clasificado como articulo 8 conforme al Reglamento europeo sobre divulgacion 310121310122 310122310123 310193310194 31.0124-31.0125 31.01.25:31.01.26
SFDR. ACATIS ha definido 54 criterios de sostenibilidad que los inversores han teniendo en cuenta la comisién méxima de suscripcin

identificado como "muy importantes". Los criterios de exclusién han sido fijardos = mg‘sg ;”ef;ﬁg‘ga'a comisién mixima de suscripcin

por la mayoria de los encuestados. Las €mpresas que no cumplen con estos re- Por favor, tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto segin el método BVI. El

qUiSitOS no pdrén superar el 10% de los activos del fondo. El fondo tiene la banco o el intermediario pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que

oportunidad de contribuir de forma adicional a reducir las emisiones de CO?2. ver con ACATIS.

DATOS DEL FONDO 10 PRIMERAS POSICIONES RENTABILIDAD MENSUAL (%)

Entidad gestora (KVG)  ACATIS Investment Alphabet Class A 4,1% Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. Jul Ago. Sept Oct Now. Dic. Ao Indice

2026 1,1 -ul-:m

Gestor ACATIS Investment Lam Research 39% ;s 37 05 82 -1 38 10 15 -4 33 42 00 -o2ECOT

Domicilio Alemania Taiwan Semiconductor 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 09 IR

Entidad depositaria HAL Privatbank, FFM ~ Manufacturing 38% 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 43 55 49 MEEIELY
. " o, 2022 81 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60|EXKIEFY

UCITSV Sl Nvidia 30% 201 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 I4NEXINEIED

Patrimonio del fondo 695,8 millones EUR Progressive 2,8%

Valor liquidativo (NAV) 644,71 EUR (CL.A) BioNTech ADRs 27% Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Volatiidad Volatiidad Volatiidad

Comision de suscripcion ¢ Berkshire Hathawa 2 6% desde  anualizada I0afios S5afios  3afios | afio S5afios  3afios | afio

(carga de entrada) >% Y =2 (DGR desa

; B Fortescue 2,5% mnico

Cierre del ejercicio 3112, 11854%  93% 1631%  590%  450%  31%  141%  104%  113%

financiero Amazon 2,4% Valores acumulados, cdleulo de la volatiidad mensual Fuente: Bloomberg, ACATIS Research

Horizonte de inversién  Largo plazo Microsoft 23% i

Perfil de ] TRIANGULO DE RENTABILIDAD

. . 4 de 7 (segin PRIIP)

riesgorentabildad 5 0 O s s NN W e+ IS 202 .

Plazo recomendado de L 98 103 Y 149 2025 %2ee

Mimimo 5 afios -
inversion [ O O] 03] 104] 136 112] 108|ER 2024
DISTRIBUTION GEOGRAFICA ------- 2023

EE. UU. 46,9% 70 7, | 74 68 2022

‘ 2021
--

2020

Francia 7,3%
— Taivin 3% 90 77 8l 89 2019

Alemania 13,5%
— apdn | 1,2%

Dinamarca 3,8% 2018
= China 3,4% 2017
Otros 10,1% 2016

| Efectivo 0,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Participacién Participacién Participacién Participacién Compra a principios de afio  Cada cifra muestra la rentabilidad anual media
clase A clase B clase C clase E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4  DEOOOA3CI2E9
Politica de Distribucién Acumulacién Acumulacién Cuarteto Comité  Acumulacién
Fecha de lanzamiento 20/05/1997 02/01/2006 20/10/2009 28/02/2022 A A
— No hay imversian  No hay inversian  No hay imversian CERTIFICADOS DE CO2 PARA LA NEUTRALIZACION CLIMATICA
Inversién minima P p 50.000.000 EUR .
minima minima minima W CO2 Neutralisation Note 0,7%
Coste totale anual (TER) o o, 9 o
(Fecha:31/12/2024) 151% 086% 087% 076%
Incluido en el mismo: 135% 072% 072% 062%
Comisién de gestién
Representante en Suiza 1741 Fund Solutions AG

Agente de Pagos en Suiza  Tellco AG, Schwyz
vdlido para la clase de participaciones A

Rentabilidades pasadas no son garantfa de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)

ACATIS boutique de fondos mds sostenible en Alemania 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017

Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestién. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversidn especificos y su situacién financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener mds informacién sobre los productos de ACATIS. Las opiniones expresadas
son vdlidas en el momento de su publicacion y estdn sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucién de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccién de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacion. La informacion
no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacién de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica (BIB) y los informes
anuales y semestrales de sus fondos en alemdn (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y estd supervisada por BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccién: 6. Febrero 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Franvfort del Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

31 de enero de 2026
ACATIS Maxima Distincién

Fondo de renta variable global, de alto dividendo, art. 8 (SFDR) st 1994

COMENTARIO DE MERCADO RENTABILIDAD vs. iINDICE DE REFERENCIA

El fondo termind enero con una ligera ganancia del 0,6%. Los ganadores del mes
fueron Disco Corp (+37,7%), Novo Nordisk (+13,6%) y Raiffeisen Bank Interna-
tional (+11,4%). La empresa japonesa de ingenierfa Disco Corp se beneficié de

excelentes cifras trimestrales y de su papel relevante en el campo de la inteli- 0%
gencia artificial (IA). Novo Nordisk registrd una significativa recuperacion desde
un nivel de valoracién previamente bajo, respaldada por el éxito del lanzamiento 200%
al mercado de la versidn oral del medicamento contra la obesidad Wegovy. Los
perdedores del mes fueron LVMH (-14,5%), Abbott Laboratories (-14,1%) y Mi-
crosoft (-12,7%). Mientras que LVMH incumplié las expectativas del mercado 150%

con sus resultados trimestrales y sus perspectivas, Microsoft se vio presionada
por dos factores: | ., la observacién critica de su cooperacién con OpenAl y las
posibles pérdidas de cuota de mercado frente a Gemini (Alphabet). 2., el senti- 100%
miento negativo en el sector del software pesé sobre la accién, impulsado por

; ) : = X ol/14 ol/16 01/18 01/20 01/22 01/24 01/26
las preocupaciones ante una posible disrupcién de los modelos de negocio ‘ o
existentes por las tecnologfas de IA. —— ACATIS Value und Dividende ~ =——— MSCI World High Dividend Yield (EUR)
OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION RENTABILIDAD MOVIL A 5 ANOS (%)
El fondo invierte en empresas a nivel mundial, cuya capitalizacion bursatil sea I~ 263
mayoritariamente superior a |.000 millones. Se priorizan sectores con un creci- 25 e 20,1 )
miento elevado y sostenido, paises con una baja carga de retenciones en origen, %g ' 134 '®
asi como compafifas con una elevada creacién de valor empresarial, alto cash 10 8 67 55
flow y una politica de dividendos estable (al menos un 2 % anual). La decisién de g S B i .
inversion se adopta tras un andlisis exhaustivo individual de cada valor: La cartera 5 ||
estd compuesta por entre 30 y 36 acciones, con una ponderacion individual de -10
entre el 2,5 % y el 4,5 %. Los emisores no estdn sujetos a restricciones sectoria- 31.0121-3101.22 31.0122-31.01.23  31.0123-31.01.24  31.0124-31.0125 31.01.25-31.0126
i ; : ; e ; teniendo en cuenta la comisién méxima de suscripcidn
les espeoﬂcas. Para los valores se persigue un hgnzonte de inversién medio de B Sin Tener en cuenta la comision méxima do suscripcion
aproximadamente cuatro afios. El fondo se gestiona conforme al articulo 8 del = |ndice oe Referencia
Reglamento de Divulgacién de la UE (SFDR). Por favor; tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto segtin el método BVI. El
banco o el intermediario pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que
p
ver con ACATIS.
DATOS DEL FONDO 10 PRIMERAS POSICIONES RENTABILIDAD MENSUAL (%)
Entidad gestora (KVG) ~ ACATIS Investment Taiwan Semiconductor Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. Jul Ago. Sept Oct Now Dic Afo Indice
Gestor ACATIS Investrment Manufacturing 6,6% 2026 06 [ 06] 3,9]
B0 Ll S 225 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 04 [ 33] 4]
Domicilio Alemania oy 43% 204 39 24 28 -8 25 20 00 19 06 06 28 -6 [ 14,4] 15,2
Entidad depositaria HAL Privatbank, FFM  Microsoft 34% 2023 20 03 24 06 1 22 14 14 -1 02 42 25HEKEY
. . 2022 -38 51 32 06 -26 -4l 55 -38 49 38 48 45.'!'.5
i Muinchener Riick 3,4% - - - - - - - : - - - :
UC'_TSV. &l ‘ 2020 LI 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 s9EEIEG
Patrimonio del fondo 164,8 millones EUR CME Group 33%
Valor liquidati . - 9
alor liquidativo (NAV) 210,14 EUR (CI A) Geberit 33% Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Volatilidad Volatilidad Volatilidad Volatilidad
Comisién de suscripcion : o desde  anualizada 5afios 3 afios | afio desde  Safios  3afios | afio
(carga de entrada) i % Disco 3:3% e - (ésd inicio
. . Coca-Cola 3,1% nicio
Cierre del ejercicio 3102, - 1764%  87%  558%  375%  09%  107%  96%  66%  75%
financiero Nestlé 2,8% Valores acumulados, calculo de la volatiidad mensual Fuente: Bloomberg, ACATIS Research
Horizonte de inversion  Largo plazo McDonald's 2.7% i
Perfil de riesgo- 4 de 7 (segin PRIP) TRIANGULO DE RENTABILIDAD
rentabilidad 44 BB 59 2026 Verta s fnes
de afio oYTD
Plazo recomendado de iy - 54 e 2025
inversién Minimo > afios 6,1 2024
| | 2023
DISTRIBUTION GEOGRAFICA 2022
EE.UU.39.6% [ 1030l 101 107] 15| 174] 2021
I Alemania 13,2% 8l 66 71 71 68 2020
Suiza 11,7% 89 73/ 80l 83 2019
N Taiwén 6,6% 63 36 33 2018
Japdn 5.5% o0 65 2017
I Gran Bretafia 4,5% L 9% 2016
Osterreich 39% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Francia 3,3% Compra a principios de afio Cada cifra muestra la rentabilidad anual media

Otros 8,1% iNDICE
- : 5
Efectivo 36% I Rendimiento medio de los dividendos (30.11.2025) 2,6%
Participacion Participacion
clase A clase X
ISIN ATO000A 146T3 ATO000A2UTWS
Politica de Distribucién Distribucién Acumulacién
Fecha de lanzamiento 16/12/2013 01/01/2022
Coste totale anual (TER)
(Fecha: 31/12/2024) 156% 103%
Incluido en el mismo: o, o
Comisién de gestion 1 40% 092% " . "
Rentabilidades pasadas no son garantfa de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)
ACATIS boutique de fondos mds sostenible en Alemania DE 202 | Fondsmanager 2017 33/ Lipper Leader (B) Scope

Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestién. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversidn especificos y su situacién financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener mds informacién sobre los productos de ACATIS. Las opiniones expresadas
son vdlidas en el momento de su publicacion y estdn sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucién de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccién de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacion. La informacion
no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacién de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica (BIB) y los informes
anuales y semestrales de sus fondos en alemdn (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y estd supervisada por BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccién: 6. Febrero 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Fréncfort del Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Documento de marketing

Fondo mixto global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

31 de enero de 2026

Fondo mixto global, agresivo, art. 6 (SFDR)

A5y 10 Afos: Puesto N° | de 194
seit 1994

COMENTARIO DE MERCADO

Tras un excelente comienzo y un posterior retroceso, la rentabilidad del fondo a
finales de enero fue del 3,3%.Varias pequefias empresas figuraron entre las mas
rentables. Se trata de un efecto tipico de enero: después de que algunos inver-
sores liquidaran sus posiciones de las carteras a finales de afo, volvieron a com-
prarlas al inicio del nuevo afio. Entre las empresas que mds subieron figuran mu-
chas biotecnoldgicas centradas en investigacién, como Denali, Pentixapharm,
Twist Bioscience, Oxford Nanopore, BioNTech y Adaptive Biotechnologies. En el
lado negativo, las compaiifas de software fueron objeto de una correccidn signi-
ficativa. Hemos incorporado dos nuevas posiciones: Allfunds, como posicidn tdc-
tica vinculada a un evento corporativo. La oferta publica de adquisicién presen-
tada por Deutsche Borse sobre Allfunds se sitda aproximadamente un 10% por
encima de nuestro precio de compra. Este diferencial del 10% podra registrarse
como ganancia una vez se obtenga la aprobacion de las autoridades de compe-
tencia. Por su parte, Kobe Bussan, en Japdn, estd concebida como una posicidn
estructural a largo plazo. La cadena de descuento viene mostrando un creci-
miento sdlido desde hace afios.

OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION

El fondo se centra en aprovechar oportunidades de inversién de manera situ-
acional y oportunista. El grado de inversion es muy flexible, pudiendo oscilar
entre Oy el 100%. El enfoque principal es el enfoque de valor (value), que se
aplica a todas las clases de activos. En principio, se prevé una inversion a largo
plazo, aunque se revisard periddicamente la perspectiva de las distintas clases de
activos y subsegmentos. Las inversiones se realizardn bien a través de fondos de
inversién, bien mediante una cesta de valores individuales. Se podrdn utilizar
derivados para aprovechar oportunidades o reducir riesgos. Si no se identifican
oportunidades claras, el fondo podrd mantener durante periodos prolongados
un nivel elevado de liquidez. Ademds, el fondo tiene la posibilidad de contribuir a
la reduccién de las emisiones de CO2.

DATOS DEL FONDO

Entidad gestora (KVG) ACATIS Investment Lam Research 4,2%
Gestor ACATIS Investment UniCredit HVB Call
Domicil A . 20.07.48 HICPxT |
omicilio emania Warrants 4.0%
Entidad depositaria HAL Privatbank, FFM Nvidia 35%
ucrmsy of BioNTech ADRs 33%
Patrimonio del fondo ~ 794,8 millones EUR SparkChange Physical
Valor liquidativo (NAV) 769,79 EUR (CL.A) Carbon EUA ETC 2,8%
Comisién de SFC Energy 26%
suscripcion 6% 9
(carga de entrada) Fortescue 25%
. o Basilea 2,5%
Cierre del ejercicio 3110
financiero e CoinShares Physical
. . — Bitcoin 2,1%
Horizonte de inversién Largo plazo
2| Shares CBTC 2,1%

Perfil de riesgo-

rentabilidad 4 de 7 (segin PRIIP)

Plazo recomendado de
inversion .
DISTRIBUTION POR CLASES DE ACTIVOS

Minimo 10 afios

Renta variable 69,5%
N Certificados 16,1%
Renta fija, Calification crediticia media B+ 14,0%
| Derechos de suscripcion 0,1%
Otros -0,1%
| Efectivo 0,4%

Participacion Participacion Participacion
clase A clase B clase X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOQA IH72F | DEO00A2QSGT9
Politica de Distribucién Distribucién Acumulacién Acumulacién
Fecha de lanzamiento 22/12/2008 15/04/2011 26/07/2021
IS No hay inversion  No hay inversién
Inversién minima 1.000.000 EUR minima minima
Coste totale anual (TER)
(Fecha: 31/12/2024) 094% 1,79% |:44%
Induw‘doren el mismo: 0.80% 1.65% 130%
Comisién de gestién
Representante en Suiza 1741 Fund Solutions AG
Agente de Pagos en Suiza  Tellco AG, Schwyz

RENTABILIDAD ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

900%
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——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

RENTABILIDAD MOVIL A 5 ANOS (%)
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31.0121-31.01.22 31.0122-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25
teniendo en cuenta la comisién maxima de suscripcion
= Sin Tener en cuenta la comisién maxima de suscripcion

31.01.25-31.01.26

Por favor; tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto segin el método BVI. El
banco o el intermediario pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que
ver con ACATIS.

10 PRIMERAS POSICIONES RENTABILIDAD MENSUAL (%)

Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. Jul Ago. Sept. Oct. Nov. Dic. Afio Indice
2026 33 [ 33 |
2005 52 -66 -80 23 46 35 77 21 35 30 40 -4 KN
2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -1 NENIN
2023 80 04 02 -36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NEXINN
2022 -116 -06 87 -6l -46 91 103 27 -l1o4 43 50 -7 EZEIN
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 23K

Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Volatilidad  Volatilidad  Volatilidad
desde anualizada 5 afios 3 afios | afio 5 afios 3 afios | afio
inicio desde
inicio
805,1% 13,7% 35,0% 27,4% 4,6% 18,7% 16,0% 16,8%

Valores acumulados, célculo de la volatilidad mensual Fuente: Bloomberg, ACATIS Research

TRIANGULO DE RENTABILIDAD

EEEEEREENEEREA 62 0o BEEIEE 2026 Ve : e
EENGEEEENENE ool o T
12, EEE -7 2024
58 2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2022 2023 2024

Cada cifra muestra la rentabilidad anual media

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Compra a principios de afio

CERTIFICADOS DE CO2 PARA LA NEUTRALIZACION CLIMATICA
l CO2 Neutralisation Note 0,9%

MB-Datini-5-V20927-2026-01-31

Rentabilidades pasadas no son garantfa de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)

Calificacién de Morningstar cl. de acciones A, B (Valoracién global) Zr Fund Award 2023 hasta 2020

Fondsmanager 2017 Lipper Leader ~ Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 sobresaliente

Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestién. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversion especficos y su situacién financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener més informacidn sobre los productos de ACATIS, Las opiniones expresadas
son vdlidas en el momento de su publicacidn y estdn sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucién de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccién de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacién. La informacién
no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacién de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica (BIB) y los informes
anuales y semestrales de sus fondos en alemdn (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y estd supervisada por BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccién: 6. Febrero 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Fréncfort del Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Documento de marketing
ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS

31 de enero de 2026
ACATIS Maxima Distincidn

Fondo mixto global, flexibles, CRR:Art. 8 (SFDR) sei 1994

COMENTARIO DE MERCADO RENTABILIDAD vs. INDICE DE REFERENCIA
El fondo registré una modesta ganancia del 0,2% en enero. El mercado bursatil

en 2026 estd arrastrando la volatilidad del afio anterior: la incertidumbre politica 0%

que rodea a la administracién Trump sigue manteniendo en vilo a los mercados, 350%

mientras que las elevadas valoraciones del sector de la IA estdn siendo objeto

de escrutinio. El mejor valor del mes en la cartera fue ASML (+32,8%), impulsa- 300%

do por resultados récord y ampliaciones masivas de capacidad en clientes clave

como TSMC y Samsung en el dmbito de la produccién de sub-2nm. Novo Nor 0%

disk (+13,6%) y Roche (+8,5%) también impresionaron por su impulso de cre- 200%

cimiento sostenido y su solidez operativa. Por el contrario, SAP (-18,8%) y Mi-

crosoft (-12,8%) se vieron castigadas a pesar de sus sdlidas cifras; la preocupa- 150%

cién por una normalizacion del crecimiento de la nube y el temor a que las apli-

caciones de IA puedan sustituir a las estructuras de software tradicionales en el 100%

futuro pesaron sobre ellas. 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26
Der Fonds, Anteilklasse A === XX XXXXBenchmark

OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION RENTABILIDAD MOVIL A 5 ANOS (%)

En la seleccidn de las posiciones del fondo se combina la filosofia de inversion
estilo valor con un enfoque orientado a eventos. Las empresas con alta calidad

14,9
1, 7
. 90 05 108
del negocio deben contribuir a reducir los riesgos fundamentales. Asimismo, son = 4,
esenciales la transparencia de la contabilidad y el gobierno corporativo de la 53 -5 -15 -
0 . — ]

1> 10,

w

empresa. La cartera debe estar diversificada entre distintos tipos de eventos y

diferentes horizontes de tenencia. Pueden incorporarse instrumentos de renta E

fija y bonos. El fondo se gestiona conforme al articulo 8 del Reglamento de -10
Divulgacion de la UE (SFDR). ACATIS ha definido 54 criterios de sostenibilidad 1310121-31.0122 31.0122:3101.23  3101.23-31.0124 310124310125 3101.25-31.0126
que los inversores han considerado muy importantes . Los criterios de - g?:g:; en cuenta E o e gz z‘:zi;‘lgggg
exclusion fueron establecidos por la mayorfa de los encuestados. Las empresas = |ndice oe Referencia
que incumplan estos requisitos solo podrén mantenerse en la cartera si su Por favor; tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto seglin el método BVI. El
participacién agregada no supera el 10 % del patrimonio del fondo banco er\Clzfrelgmed\arlo pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que
g ver con .
DATOS DEL FONDO 10 PRIMERAS POSICIONES
. ., RENTABILIDAD MENSUAL (%)
Entidad gestora (KVG)  ACATIS Investment Alphabet Class A 54% Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. Ju. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic. Afio Indice
Gestor ACATIS Investment Brookfield A 39% 2026 02 [ 0.2 0,
Domicilio Alemania ) 205 23 05 -36 -08 17 06 07 01 00 12 04 -1.0EEEN
ASML Holdin 3,4%
Entidad depositaria HAL Privatbank, FFM E 202414 14 15 07 10 16 09 03 05 09 25 -0 MEXINNER]
UCITS Y S Amazon 33% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 o9HEINIKI
! T " 319 2022 -4 36 10 25 20 -6 75 37 60 04 36 -43 [ -12,4] -6,7]
MSCI World GDR (EUR) _ncen ©2 om0 L1 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 ECEESE
(50%), EONIATR (EUR) - Roche Holding AG Inh.-
Benchmark (50%) hasta 31.12.2021 ~ Genussscheine o.N. 3,1%
MSCI World GDR (EUR) ; c Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Volatiidad Volatiidad Volatilidad Volatilidad
(50%), €STR(50%) MercadoLibre 2,8% desde  anualizada 5afios  3afios | afio desde  S5affos  3afios | afio
desde 01.01.2022 . inicio desde inicio
Nu Holdings CI. A 27% o
Patrimonio del fondo ~ 5.812,4 millones EUR Microsoft 27% 294 6% 83%  251%  189%  -15% 8.8% 8.1% 49% 47%
Valor liquidativo (NAV) 389,16 EUR (CLA) Valores acumulados, calculo de fa volatilidad mensual Fuente: Bloomberg ACATIS Research
2,750% KFW 23/31 2,7%

Comisidn de suscripcidn
PN 5o

(carga de entrada) TRIANGULO DE RENTABILIDAD

Cierre del gjercicio 30.09. 5610551054 057 [0S3 el 44 40 20 N8I 34 2026 Ve s ogis
financiero 61 60 59 63 60 69 51 48 26082 2025 “7°°
Horizonte de inversién  Largo plazo 66 65 65 70 68780 6l 59 33 2024

Perfil de riesgo- 63 62 61 66 6377 52 45 2023

3 de 7 (segin PRIIP)

rentabilidad 54 51 50 54 47 60 22 2022
Plazo recomendado de (i o s o [790 79 82] 93 9sSHEN 2021
inversién 70 70 71[783E0 2020
DISTRIBUTION POR CLASES DE ACTIVOS 7070 7. [087 2019
Rent iable 63.1% 49 43 36 2018
enta variable 63,1% 63 59 2017
P Renta fija, Calification crediticia media A 26,5% 55 2016
9
Otros 0.3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
[N Efectivo 10,1% Compra a principios de afio Cada ciffra muestra la rentabilidad anual media
Participacion Participacion Participacio Participacié Participacion Participacion
clase A clase B clase C clase E clase X clase Z CIFRAS CLAVE DE LA CARTERA
ISIN DEOOOAOX7541 DEOOOAIC5DI3 ~ DEOOOAIT73W9  DEO00A2)QJ20 DEOOOA2H7NC9  DEO00A2QCXQ4 Rendimiento ponderado por duracién 33%
Politica de Distribucién Acumulacién Acumulacién Exclusién mensual  Acumulacién Distribucién Acumulacién Plazo residual hasta vencimiento 6,6).
Fecha de lanzamiento ’I\]B/ \hZ/Z(.)OB _ '\\15/\:/20\0 ; [I\JO/O:/ZOB : 01/10/2018 '{12/\&/20\7 ; [I\?/ Ih\ /2020 : Plazo residual hasta el préximo call 22
R o hay inversién o hay inversién o hay inversion o hay inversién o hay inversion )
nversién minima minima minima minima 50000000 EUR 1 iima minima Tracking error 44%

Coste totale anual (TER) o o o o o o Ratio de Sharpe 04
(Fecha: 31/12/2025) 1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 1,46% 1,46%

Incluido en el mismo: 1,65% 125% 1,65% 095% 131% 131%
Comisidn de gestién

Representante en Suiza 1741 Fund Solutions AG
Agente de Pagos en Suiza  Tellco AG, Schwyz

vélido para la clase de participaciones A, B, C, X, Z

Rentabilidades pasadas no son garantfa de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)

Calificacién de Morningstar (Valoracién global) z— FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 v 4 Lipper Leader

Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestién. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversion especficos y su situacién financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener més informacidn sobre los productos de ACATIS, Las opiniones expresadas
son vdlidas en el momento de su publicacidn y estdn sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucién de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccién de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacién. La informacién
no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacién de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica (BIB) y los informes
anuales y semestrales de sus fondos en alemdn (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y estd supervisada por BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccién: 6. Febrero 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Francfort del Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Documento de marketing

ACATIS

ACATIS EURO HIGHYIELD

31 de enero de 2026
ACATIS Méxima Distincién

seit 1994

Fondo de renta fija Europa, agresivo, art. 8 (SFDR)

COMENTARIO DE MERCADO

El mercado europeo de bonos de alto rendimiento tuvo un buen comienzo en
2026. El principal motor fue el atractivo rendimiento actual, que se mantuvo en
torno al 5,0%. A ello se sumé un ligero descenso de las primas de riesgo. Nu-
merosos emisores aprovecharon el entorno positivo del mercado para realizar
actividades en el mercado primario, con un panorama mixto de refinanciacién y
nuevos emisores. Como en meses anteriores, sigue siendo crucial una estricta
seleccién de titulos. Participamos en las nuevas emisiones de Italmatch y FIS, ya
que ambas empresas ocupan una posicion de liderazgo en su nicho de mercado.

De conformidad con la Directiva de la UE «MiFID» (Directiva sobre
mercados de instrumentos financieros) y su transposicién al derecho
nacional, la informacién sobre la evolucion del valor solo puede mostrarse
a los clientes particulares si abarca un periodo minimo de |12 meses.

OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION CONSIDERACION DE LA COMISION DE SUSCRIPCION

ACATIS Euro HighYield invierte predominantemente en bonos de alto rendi-
miento denominados en euros. El fondo sigue una estrategia de inversion estilo
valor (value investing) con un enfoque ascendente (bottom-up), centrdndose en
la identificacion de bonos infravalorados mediante andlisis fundamental. Se
evaldan la calidad del modelo de negocio, la competencia del equipo directivo y
la solidez del balance a largo plazo. Otro elemento central es la deteccién de
valoraciones erréneas que surgen, por ejemplo, debido a cambios de calificacidn
crediticia (rating), adquisiciones o modificaciones en la estructura de capital. Las
decisiones de inversién se toman con un horizonte a largo plazo. La cartera estd
concentrada, pero diversificada, con inversiones en 50 a 70 empresas. Las inver-
siones se realizan exclusivamente en monedas fuertes como el euro, el délar
estadounidense, el franco suizo o la libra esterlina. El objetivo principal es maxi-
mizar la rentabilidad ajustada al riesgo a lo largo de todo el ciclo de inversion.

Los datos de rentabilidad de este fondo, asi como los precios de reembolso publicados,

muestran la evolucién del valor bruto. Los costes de gestidn del fondo, el depositario, la auditorfa,
etc. ya se han deducido. Hay otros costes adicionales: La entidad depositaria puede cobrar al
inversor gastos de depdsito anuales. Ademds, en el momento de la compra, el intermediario o el
banco pueden retener una comisién de suscripcidn. Por ejemplo, con una comisién de suscripcion
del 3 % sobre el importe bruto de la inversién de 1000 euros, el importe neto de la inversidn es
de solo 952,38 euros.

DATOS DEL FONDO
Entidad gestora (KVG)

10 PRIMERAS POSICIONES

ACATIS Investment 6,625% DL Invest Group

Gestor ACATIS Investment 2030 5.4%
Domicilio Alemania 6,816% Rino Mastrotto
- . ‘ Group EO-FLR Nits
Entidad depositaria HAL Privatbank, FFM 2031 43%
Uarsy Sf 6,500% SoftBank Group
Patrimonio del fondo 9,3 millones EUR EO-FLR Notes 2025 .
Valor liquidativo (NAV)  1.034,85 EUR (32/62) 40%
- o 10,500% Luna 1.5 EO-
Comision de suscripcion  Corresponde al 3 %, ' o
(carga de entrada) actualmente 0 % Notes 2032 3:4%
Cierre del ejercicio 6,000% Maxam Pril .
financiero 3006. 2030 34%
Horizonte de inversién  Largo plazo 8,250% Celsa Opco
. 2030 2,3%
Perfil de riesgo- 2 de7 in PRIP
rentabilidad e 7 (segdn PRIP) ¢ 000% Deepocean
2031 23%
Plazo recomendado de Minimo 5 afos
inversién 5,875% Neinor Homes
2030 2,3%
P 4,500% Deutsche
DISTRIBUTION PORVENCIMIENTO EuroShop AG 2030 22%
0-1 afo 30,3% . .
A % 6,500% Ray Financing
e g e LLC EO-Notes (24/31)  22%

= 5-7 afos 7,2%
10-15 afios 1,6%

= Ot Bt 525% CALIFICACION CREDITICIA

DATOS CLAVE

AAA 0,0% Rendimiento 54%
I AA 0,0% Calificacién crediticia media B+
A 0,0%

ISIN DEO00A4147P8 = BBB 50% -~

Politica de Distribucién Acumulacién BB 28, ESO 6%

B I

Fecha de lanzamiento 21/05/2025 CCC29% e

Inversién minima 250.000 EUR 770
1 CC0,0%

Coste totale anual (TER) 087% N

(Op: 30.09.2024) 877% C0,0%

Incluido en el mismo: 0.66% 1D 00%

Comisién de gestién o Sin calificacién / Otros 9,0%

Representante en Suiza 1741 Fund Solutions AG M Efectivo 4,2%

Agente de Pagos en Suiza  Tellco AG, Schwyz

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras.

ACATIS boutique de fondos mds sostenible en Alemania DE 2021 Fondsmanager 2017

Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestién. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversion especficos y su situacién financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener més informacidn sobre los productos de ACATIS, Las opiniones expresadas
son vdlidas en el momento de su publicacidn y estdn sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucién de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccién de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacién. La informacién
no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacién de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica (BIB) y los informes
anuales y semestrales de sus fondos en aleman (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y estd supervisada por BaFin, Marie-Curie-Stralle 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccion: 6. Febrero 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Fréncfort del Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Documento de marketing

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

31 de enero de 2026

Fondo de renta fija global, agresivo, art. 6 (SFDR)

ACATIS

A | Afo: Puesto N° | de | 1]
A 3 Afos: Puesto N° 3 de | 1]

seit 1994

COMENTARIO DE MERCADO

En enero, el fondo registrd una revalorizacién del +1,2%. El concepto del fondo
permanece inalterado, orientado a evitar, en la medida de lo posible, la exposi-
cién al beta de tipos de interés y a una marcada debilidad del USD. Evidente-
mente, ello conlleva un coste. No obstante, desde una perspectiva de volatilidad
y gestion del riesgo, consideramos que este enfoque es sensato y adecuado a
largo plazo. El 30 de enero, se lanzé para este fondo una nueva clase de acumu-
lacidn en euros, clase "Z". La rentabilidad esperada del fondo es - como lo ha si-
do durante algdn tiempo - de alrededor del 3-5% anual, y nos alegraremos si es
superior: Las bajadas de los tipos de interés en EE.UU. y el Reino Unido deberfan
tener un efecto de apoyo, aunque no en la medida esperada por algunos partici-
pantes. El sentimiento fundamentalmente positivo deberfa mantenerse al menos
hasta el cuarto trimestre de 2026. Con una duracién de 4,2 afios y un rendi-
miento del 5,5%, consideramos que el fondo esta bien posicionado para el 2026.
Actualmente hay 89 bonos en el fondo. El fondo mantiene la méxima calificacién
de 5 sobre 5 de Lipper Leaders por su rentabilidad a 3,5, 10 afios y total.
También cuenta con las 5 estrellas de Morningstar (a 3 afios).

OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION

El fondo invierte principalmente en bonos de emisores seleccionados mediante
un andlisis tradicional de renta fija. El objetivo es identificar bonos value, que of-
rezcan un potencial de rentabilidad superior en relacion con su valoracion. El
fondo busca construir una cartera ampliamente diversificada con bonos infrava-
lorados y generar beneficios tanto a través de los pagos de intereses como por
las ganancias de capital.

DATOS DEL FONDO
Entidad gestora (KVG)

10 PRIMERAS POSICIONES

ACATIS Investment  6,750% LBBW (2031/

Gestor ACATIS Investment U9 6.1%
Domicilio Alemania 6,625% Petrobras 2034 5,9%
Entidad depositaria HAL Privatbank, FFM  5,750% Dt.
UCITSV S Pfandbriefbank (23/Und.) 4,4%
Patrimonio del fondo1.157,1 millones EUR ~ (;000% Bundesrepublic
Vé\or I\qwda.two. (.NAV) 45,28 EUR (CLA) 6.750% Eurofins 2023
fClerre del ejercicio 30.09. (28/Und.) 4,0%
inanciero
- - = 3,625% Infineon Sub.-
Horizonte de inversién  Largo plazo FLR-Nts.v.19(28/Und.) 35%
Perfil de riesgo- 2 de 7 (segin PRIIP)  5,950% Siidzucker
rentabilidad Hybrid Perp. 3.4%
iPnI\zZSSirgrfomendado de Minimo 5 afios 5,375% Oracle 2040 3,1%
5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 3,1%
0,0009% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0%

DISTRIBUTION PORVENCIMIENTO CALIFICACION CREDITICIA

s O-| afio 17,2% AAA 169%
1-3 afios 27,0% . AA 52%
— 3-5 afios 8,2% A 52%
5-7 afios | 1,8% s BBB 30, 1%
I 7-10 afios 8,0% BB 18,0%
10-15 afos 13,6% B 7,7%
mmm | 5-30 afos 3,6% CCC 4,9%
Mds de 30 afios 2,8% 1CC 0,0%
s Otros / Efectivo 7,8% C0,0%
mD28%

Sin calificacion / Otros 3,8%
m Ffectivo 5,4%

ClLAdepart. ClLAdepart. ClLAdepart. Farticipacion
ISIN DEQOOAOX7582  DEOOOA3CY127  DEOOOA2HS5XHI DEO00A4|SFP8
Comisién de suscripcién 3% 0% 0% 0%
Politica de Distribucién Distribucién Distribucién Distribucién Acumulacién
Fecha de lanzamiento 15/12/2008 28/01/2022 16/11/2017 30/01/2026
Inversion minima NQ hay inversién 50.000.000 EUR Np»hay inversion N(]) hay inversién
minima minima minima
Coste totale anual (TER)
(Fecha: 31/12/2025) 107% 065% 1.03% 1.00%
Incluido en el mismo:
Comisién de gestidon 097% 055% 093% 0.94%
Representante en Suiza 1741 Fund Solutions AG
Agente de Pagos en Suiza  Tellco AG, Schwyz
vélido para la clase de participaciones A, X, Z

RENTABILIDAD vs. iINDICE DE REFERENCIA

250%

200%

150%

100%

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26

——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

RENTABILIDAD MOVIL A 5 ANOS (%)

15 12,1
76

10 o 48
5 ,

28 01 06 81 -104 . 05 67
0 o > - [ |
75 .
-10
-15

31.01.21-31.01.22 31.01.22-31.01.23  31.01.23-31.01.24  31.01.24-31.01.25
teniendo en cuenta la comision maxima de suscripcion
B Sin Tener en cuenta la comisién méxima de suscripcién
M |ndice oe Referencia

31.01.25-31.01.26

Por favor; tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto segin el método BVI. El
banco o el intermediario pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que
ver con ACATIS.

RENTABILIDAD MENSUAL (%)

Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. Ju. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic. Afio Indice
2026 12 [ 1,2[ -0,6)
2005 17 12 -6 06 12 06 12 ol 04 1 -02 o2 T
2004 15 -0l 22 07 LI 05 13 06 15 03 I o5 HKIEX]
2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 NG
2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -o2[HEEEIE]
2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Volatilidad Volatilidad Volatilidad Volatilidad
desde anualizada 5 afios 3 afios | afio desde 5 afios 3 afios | afio
inicio desde inicio
inicio
150,5% 55% 16,2% 26,4% 4,8% 43% 34% 2,6% 27%
Valores acumulados, cdlculo de la volatilidad mensual Fuente: Bloomberg, ACATIS Research
TRIANGULO DE RENTABILIDAD
29 28 3l 25 20 3l 19 26 28 7l 6,1 2026 Ventaa finales
30 29 33 26 21 34 21 29 32080 2025 1P
28 27 3l 23 1,6 31 14 23 24 2024
1.9 1,7 20 1,0 -00 14 -1 -07 2023
1,1 07 09 05 -19 -07 -45 2022
29 28 34 22 10 37 2021
31 30 37 23 07 2020
40 40 52 38 2019
25 21 31 2018
49 53 2017
42 2016
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Compra a principios de afio  Cada ciffa muestra la rentabilidad anual media
DIVISA (TRAS COBERTURA) DATOS CLAVE
e CUR 72.0% Rendimiento ponderado por duracién 5,9%
GBP 10,7% Plazo medio residual 42).
mm USD 10,19 Calificacién crediticia media BBB
MXN 3,9%
B TRY 1,8%
BRL 1,0%
I ZAR 0,3%
CHF 0,3%
| Otros -0,1%

Rentabilidades pasadas no son garantfa de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)

Maxima calificacion de Morningstar (3 afios) Fund Award 2020

Fund Award 2019

o

i Lipper Leader (B) Scope

e

Fondsmanager 2017

Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestién. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversion especficos y su situacién financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener més informacidn sobre los productos de ACATIS, Las opiniones expresadas
son vdlidas en el momento de su publicacidn y estdn sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucién de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccién de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacién. La informacién
no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacién de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica (BIB) y los informes
anuales y semestrales de sus fondos en aleman (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y estd supervisada por BaFin, Marie-Curie-Stralle 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccion: 6. Febrero 2026, 12:00 MEZ
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Oportunidades y riesgos de invertir en un
fondo de inversion de ACATIS Investment

ACATIS

Fecha: 2026

OPORTUNIDADES

e Gestion professional de activos
Al invertir en un fondo de inversidon de ACATIS, los inversores
se benefician de la amplia experiencia y conocimientos del equi-
po de gestidn de carteras y de un exhaustivo andlisis financiero.

e Crecimiento del valor
Las revalorizaciones de precio de mercado, sectoriales y empre-
sariales, asi como las subidas de los tipos de cambio, ofrecen
atractivas oportunidades de beneficios.

e Pago de intereses y/o dividendos
Algunas posiciones estdn vinculadas al pago de intereses y/o
dividendos por parte de un emisor. Los fondos de inversion
pueden beneficiarse de ello.

e Diversificacion del riesgo
Al invertir en una amplia gama de valores, el riesgo de la in-
versién se reduce en comparacion con una inversién individual.

e Flexibilidad
Los fondos de inversién de ACATIS pueden comprarse y
venderse diariamente.

e Transparencia
Los precios de las participaciones v la rentabilidad de los fondos
de inversién se publican diariamente en bolsa.

e Seguridad
Incluso en caso de quiebra de la sociedad del fondo, los activos
del fondo de inversidn seguirian estando a prueba de insolven-
cia.

e Oportunidad de sostenibilidad
Las inversiones en valores de empresas sostenibles pueden ofre-
cer una perspectiva a largo plazo superior a la media debido a la
creciente importancia de las medidas en materia de sostenibili-

dad.

RIESGOS

Valoraciones incorrectas

Durante el proceso de seleccién de valores pueden producirse
valoraciones incorrectas.

Pérdida de valor

Pueden producirse pérdidas de valor relacionadas con el merca-
do, el sector y la empresa, asi como pérdidas por tipo de cam-
bio.

Riesgo emisor

La solvencia de una empresa o de un emisor de titulos puede
deteriorarse. Los pagos de intereses y/o dividendos pueden
cancelarse como consecuencia de ello o, si el emisor incumple,
el titulo puede perder su valor.

Mayor fluctuacién de los precios

La concentracidn del riesgo en determinados pafses, regiones,
sectores y temdticas puede dar lugar a una mayor fluctuacion de
los precios.

Sin proteccion para el capital invertido

El precio de la participacién del fondo puede caer por debajo
del precio al que se comprd la participacion. La totalidad del
capital invertido puede perderse. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras.

Riesgos de sostenibilidad

Los riesgos de sostenibilidad son acontecimientos o condiciones
medioambientales, sociales o de gobierno corporativo cuya ma-
terializacion podria tener un impacto negativo significativo en el
valor de la inversidn. Los riesgos de sostenibilidad pueden pro-
vocar un deterioro significativo del perfil financiero, la liquidez, la
rentabilidad o la reputacidn de la inversién subyacente.

Otros riesgos

Pueden surgir riesgos de contrapartida y/o de liquidez en funcién
del valor y/o del fondo.

Costes

El precio de las participaciones del fondo estd sujeto a costes

puntuales y recurrentes.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage |18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Contactos

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: sales@acatis.com

Pagina web: www.acatis.com

Espana

Tel: +34 648 914 288
E-Mail: zaragoza@acatis.com

Persona de contacto:

Eva Zaragozd
(Directora de Desarrollo de Negocio
Peninsula ibérica, Italia y Reino Unido)

Descargo de responsabilidad

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41/71/886455]
E-Mail: info@acatis.ch

Pdgina web: www.acatis.ch

Este documento estd dirigido exclusivamente a clientes profesionales o contrapartes elegibles en el sentido de la WpHG (Ley alemana que regula las operaciones con valores mobiliarios) y no esta destinado a clientes privados.
Ademds, este documento no constituye una oferta a personas a las que no se les puede entregar por motivos legales. El presente documento tiene fines meramente informativos y no constituye una recomendacién de inver-
sién ni una invitacién a comprar un fondo. La oportunidad de inversién presentada puede no ser adecuada para algunos inversores debido a sus objetivos de inversién especfficos y su situacion financiera. Las opiniones expresa-
das son vdlidas en el momento de la publicacién y pueden cambiar, al igual que la composicién y la asignacién de los fondos. Los resultados pasados no garantizan los rendimientos futuros. ACATIS no garantiza que se cumplan
las previsiones del mercado. A pesar de haber seleccionado cuidadosamente las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, exhaustividad o precisién de la informacién. La informacién no puede ser reproducida ni distribuida.
Las autorizaciones para la distribucién de los fondos ACATIS en los distintos paises y los servicios asociados pueden variar. ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, los documentos de datos funda-
mentales (DICI) y los informes anuales y semestrales de sus fondos en alemdn (http://www.acatis.de). La sociedad ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede social en Alemania y estd supervisada por la BaFin (Autoridad
Federal de Supervisién Financiera), con sede en Marie-Curie-StraB3e 24-28, D-60439 Frincfort. ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francfort del Meno, Tel.: +49/
69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, Correo electrdnico: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de. Fecha de redaccidn: |10 de febrero de 2026, 12:30 h CET.
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