
“Genuinely liberal reform must aim primarily at explicit changes in the rules of eco-
nomic game and must minimize reliance on control or regulation through nominally 
administrative bodies with large discretionary, policy-determining powers. ... There 
is now profound significance in the disfunction between a government of men and 
a government of rules.” 
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Quelle: Henry Simons: „A Positive Program for Laissez Faire“, 1934 
Zitiert aus dem Vortrag von Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld „Regelorientierung in der Geld– und Finanzpolitik: Noch zeitgemäß?“, 

Freiburg i. Br., 8. April 2024  
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POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL 

Einzeltitel 
Lonza (+14,5%): Zwei gute Nachrichten sprachen im März für Lonza: 
Die Ernennung des früheren Siegfried-Chefs Wolfgand Wienand zum 
neuen Firmenchef und der Kauf einer Produktionsanlage für Biologics von 
Roche in den USA für 1,2 Mrd. USD.  
 

Nvidia (+14,4%): Nvidia präsentierte auf ihrer KI-Konferenz im März 
seine neueste Generation von KI-Chips namens Blackwell, die es selbst 
als „Antrieb einer neuen industriellen Revolution“ bezeichnete. Auch 
dass Nvidia auf ein komplexes KI-Ökosystem aus Software, Partnerschaf-
ten und Innovationen setzt, kam am Kapitalmarkt positiv an. 
 

ResMed (+14,2%):  Mit ResMed lässt sich im auch im Schlaf Geld verdie-
nen! Denn ganz ohne neue Nachrichten setzte der Weltmarktführer für 
medizinische Beatmungsgeräte für Menschen mit Schlafapnoe und ande-
ren chronischen Schlafkrankheiten seine Erholung nach den positiven 
Quartalszahlen vom Januar fort.  

Die schwächsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global 

Kursentwicklung im Zeitraum 29.02.2024 bis 31.03.2024  

NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL 
 

Einzeltitel 
Cognizant (-7,1%): Es gibt  kaum negative Nachrichten zu Cognizant im März. 
Stattdessen wird es als eine der innovativsten Firmen der USA ausgezeichnet, 
nutzt KI-Tools von Google für schnelleres Schreiben von Code, setzt genera-
tive KI von Microsoft ein, nutzt die NVIDIA BioNeMo-Plattform für die Arz-
neimittelforschung und und und. 
 

Infineon (-4,8%): Unserer Ansicht nach rechtfertigen die aktuellen Nachrich-
ten keinen Kursrückgang bei Infineon. Der Lagerabbau scheint zu einem Ende 
zu kommen, was trotz Kursrückgangs eher positiv zu beurteilen ist.  
 

Fresenius SE (-3,4%) konnte den Kapitalmarkt trotz des erfolgreich voran-
schreitenden Konzernumbaus nur kurzfristig überzeugen. Letztlich überwog 
die Skepsis. Der neue Vorstandsvorsitzende Michael Sen zeigte, dass er die 
Konzernstrukturen vereinfacht hat. Wir sehen das Unternehmen auf einem 
guten Weg, seine Wachstumsprognose von 3% - 6% für 2024 zu erreichen.  

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global 

Kursentwicklung im Zeitraum 29.02.2024 bis 31.03.2024  
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Der März war ein erfreulicher Monat. Der ACATIS Datini Valueflex Fonds war mit einem Plus von 4,4% unser bester Performer. Auch der ACATIS AI 
US Equities (+4,3%) legte um mehr als 4% zu. Starperformer seit Jahresanfang ist der ACATIS Global Value Total Return Fonds, der seit Jahresanfang 
um 13,3% zulegte. Der Fonds ist nicht sehr bekannt und hat nur ein Volumen von rund 60 Mio. Euro. Das liegt daran, dass hier Mensch und Maschine 
gemeinsam Aktienentscheidungen treffen, verstärkt durch ein Overlay - das ist komplex, aber die gute Performance sollte das ausgleichen. Und wie 
läuft der ACATIS Value Event Fonds? Im März erzielte der Fonds eine gute Performance von 1,5% (ytd: +4,4%). Der ACATIS Fair Value Modulor VV-
Fonds konnte im März mit +3,2% besser performen, liegt aber auf Jahressicht mit 2,4% noch etwas zurück. 
  

Aktienfonds Global  

ACATIS Aktien Global Fonds 
ACATIS Global Value Total Return 
ACATIS Fair Value Aktien Global  
ACATIS Value und Dividende  
Aktienfonds Regionen 
ACATIS Fair Value Deutschland ELM  
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds 
Mischfonds Global 
ACATIS Value Event Fonds  
ACATIS Fair Value Modulor  
Vermögensverwaltungsfonds  
ACATIS Value Performer 
ACATIS Datini Valueflex Fonds  
Rentenfonds Global 
ACATIS IfK Value Renten  
 

ACATIS AI Global Equities 
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NEUE ENTWICKLUNGEN 

für den Zeitraum 29.02.2024 bis 31.03.2024 

VERKÄUFE 

Verkäufe in den internationalen Mischfonds 
 Encavis: Die Übernahmegerüchte der vergangenen Wochen ha-

ben sich im März bestätigt. Der Finanzinvestor KKR und die Familie 
Viessmann, die nach dem Verkauf ihres Heiztechnik-Geschäfts 
Milliarden in die Energiewende investieren will, haben ein öffentli-
ches Übernahmeangebot 26% über dem letzten Schlusskurs abge-
ben. Vorstand und Aufsichtsrat von Encavis stellten sich ebenfalls 
hinter den Verkauf, und wir haben daher unsere Kursgewinne 
realisiert und uns von unserer Position komplett getrennt.  

KÄUFE 

Käufe in die internationalen Aktienfonds 
 Palantir: Palantir ist in der Lage, komplexe Geschäftsprobleme zu 

lösen, sei es in der Verwaltung, in der Produktion oder sogar im 
Krieg (in der Ukraine und in Israel). Im Jahr 2023 stieg der Umsatz 
um 17% auf 2,23 Milliarden USD. Der Gewinn lag nach vielen 
mageren Jahren bei 210 Mio. USD. Der Börsenwert beträgt 53 
Mrd. USD. Damit ist die Bewertung extrem hoch. Aber vielleicht 
entsteht hier ein neues Microsoft. Zu den Kunden gehören große 
Namen wie Airbus, der Axel Springer Verlag oder das britische 
Gesundheitssystem. 

 
Käufe in die internationalen Mischfonds 
 WAGA Energy:  Das innovative französische Unternehmen er-

möglicht mit seiner patentierten Technologie, bisher ungenutztes 
Mülldeponiegas effizient zu reinigen und das enthaltene Methan in 
das bestehende Gasnetz einzuspeisen. Die Produktionskosten des 
Biomethans liegen unter denen konventioneller Biogasanlagen. 
Waga Energy betreibt damit ein profitables Geschäftsmodell, das 
bei weiterem Wachstum auch dazu beitragen kann, die Methan-
emissionen deutlich zu reduzieren. 

Es gibt keine wesentlichen neuen Entwicklungen - man kann fast alles unter dem Begriff "Housekeeping" zusammenfassen.  
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MÄRKTEN 

Wie rational sind die Aktienmärkte? 
 
Supereffizient sagen die einen, geprägt von menschlichen Unzulänglichkeiten sagen die anderen. 
 
In den Hochzeiten der Theorie der Effizienten Märkte wurde postuliert, alle Informationen würden sofort von den Kapitalmärkten ver-
arbeitet, und somit könne man die Märkte nicht schlagen. Daraus entstanden die indexnahen Exchange Traded Funds. Dann kamen  die 
Faktortheorien von Fama und French hinzu- also gab es doch Anomalien, bestehend aus Größen-, Value- und Momentum-Effekten. Aus 
drei Faktoren wurde später ein ganzer Zoo. Jeder Akademiker fand einen neuen Faktor, der nach Entdeckung prompt seine Bedeutung 
verlor.  
 
Im März ist Daniel Kahnemann gestorben, einer der großen Verhaltensforscher im Finanzmarkt (Behavioral Finance). Er sagt, Menschen 
versuchen, Erklärungen zu erfinden, wenn ihnen die Fakten fehlen. Sie halten an alten Entscheidungen fest, sie orientieren sich an Ver-
gleichsgrößen, sie bewerten Verluste höher als gleichgroße Gewinne. Behavioral Finance-Theoretiker wie Kahnemann argumentieren, 
dass menschliche Emotionen und Verhaltensweisen dazu führen können, dass Märkte nicht immer effizient sind, da Investoren häufig 
nicht rational handeln. Aber auch rationale Verhaltensweisen können zu ineffizienten Märkten führen. Es kann zum Beispiel die Karriere 
kosten, rationale Langfristentscheidungen zu treffen, die mit dem kurzfristigen Beförderungsrhythmus nicht übereinstimmen. In der Ent-
scheidungskette zwischen Investor, seinem Berater, Consultant und Asset Manager bestimmt derjenige mit dem kürzesten Entschei-
dungshorizont de facto den Planungshorizont für alle anderen und opfert langfristige Perspektiven dem kurzfristigen Erfolg. Das ist übri-
gens ein großer Vorteil für unabhängige Familieninvestoren. Unwissenheit kann auch zu uninformierten Entscheidungen führen, die in 
Unwissenheit zwar rational, aber falsch sind. Dann gibt es die Fear of Missing Out - das führt dazu, aus Gruppenzwang Entscheidungen 
zu treffen, die man eigentlich nicht treffen möchte. Und damit vergrößern sich das Marktmomentum und die Volatilität. 
 
Irrationalität im großen Stil erleben wir derzeit an den Börsen. Im Moment kann man den Eindruck haben, dass die Welt von Index-
fonds und wenigen großen IT-Firmen beherrscht wird, erst waren es sieben, inzwischen nur noch vier. Als ob der Rest der Welt nicht 
existierte. Im Deutschen sagt man so schön: es wird gerade wieder eine neue Sau durchs Dorf gejagt. Dabei wird die Volkswirtschaft 
doch von der gesamten Breite der Firmen getragen. Wir beobachten mit einer gewissen Trauer, dass sich der Aktienmarkt nicht mehr 
für kleinere Firmen interessiert. Und einige Branchen sind megaout - zum Beispiel die Biotech-Welt.  
 
Dabei waren alle großen Unternehmen früher einmal klein. Es ist falsch, sie zu ignorieren. Unter ihnen finden sich in einer immer ver-
netzteren Welt die Gewinner von morgen. Wir suchen sie zum Beispiel im ACATIS Global Value Total Return Fonds, in dem wir in 
jeder Branche den "Durchmarschierer" oder "Abräumer" zu identifizieren versuchen. Und das gelingt uns im Moment mit gutem Erfolg. 
 
Was sagt dazu die Künstliche Intelligenz? Wir betreiben gerade ein Projekt, um die nächste Generation von AI-Modellen für die Ak-
tienentscheidungen zu entwickeln. Dafür setzen wir auf die neueste Generation, sogenannte Bayesian Flow Networks, die ein soge-
nanntes "Model of Everything" (MoE) darstellen. Unser Modell entwirft (jeweils für alle Aktien und alle Daten zugleich) hunderte von 
Modellen einer möglichen Zukunft. Für diese möglichen zukünftigen Realitäten stellt ein zweites Modell robuste Portfolien zusammen. 
Allein die Kosten für das Computertraining betragen jeden Monat mehrere hunderttausend Euro - der Lernprozess kostet Strom!  
AI-Modelle lernen aus der Realität, mit der sie gefüttert werden, und versuchen, daraus allgemeingültige Zusammenhänge abzuleiten. 
Unseren bisherigen Erfahrungen sagen, dass unsere AI-Modelle kleine Firmen mit hohen Renditen und günstigen Kursen bevorzugen. 
Wir wissen noch nicht, was der neue Modelltyp für allgemeingültige Schlüsse zieht. Wir wissen aber auch, dass es dem Modell schwer-
fällt, in dem Rauschen der Realität feste Gesetzmäßigkeiten zu erkennen. 
 
Es braucht nachdenkliche Investoren, damit die Kapitalmärkte ihre volkswirtschaftliche Rolle wahrnehmen können. Das sind fundamental 
investierende Firmen wie zum Beispiel ACATIS. Wir orientieren uns nicht an dem Konsens des Marktes, sondern suchen gezielt die 
profitablen Gewinner von morgen.  
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Aktienfonds Global  Charakterisierung 
Nachhaltigkeit/  
Offenlegungsverordnung 

klimaneutral 

ACATIS AI Global Equities Künstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8  

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8  

Aktienfonds Regionen    

ACATIS Fair Value Deutschland ELM  Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9  
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6  
Mischfonds Global    

ACATIS Datini Valueflex Fonds  Unternehmerisches Investieren Artikel 6  
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8  
Rentenfonds Global    

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6  

EIN AUSZUG AUS DER ACATIS FONDSPALETTE, FONDS IN DER SCHWEIZ ZUM VERTRIEB ZUGELASSEN 

* Monatsberichte mit anderen Währungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfügbar  

Bericht zur Lage der Wirtschaft 

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv für ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und  

Europa. Diesen Monat lautet der Titel: „Die Bedeutung der Zeitenwende“. 

 

Renditedreiecke 

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.  
Auf den nachfolgenden Monatsberichten ist leider gerade bei den Fonds mit vielen Anteilklassen dafür nicht genügend Platz vorhanden. 
Wir arbeiten jedoch an einer Umgestaltung, um dies zu beheben. 

NEUES 
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT 
4/2024  
 

Die Bedeutung der Zeitenwende  
Exklusiver Bericht für ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universität Freiburg und Walter Eucken Institut 
 

 

In seiner Regierungserklärung vom 27. Februar 2022 
bezeichnete Bundeskanzler Scholz den russischen 
Angriffskrieg auf die Ukraine als Zeitenwende für den 
europäischen Kontinent. In der Tat handelt es sich 
um einen markanten Einschnitt, der vorherige Ge-
wissheiten in Frage stellt. Zugleich führt die Zeiten-
wende zu großen Unsicherheiten – wirtschaftlich wie 
politisch. Und wirtschaftliche Unsicherheit belastet 
die Wirtschaftsentwicklung; sie sorgt für Attentismus 
bei Investoren und Konsumzurückhaltung bei den 
Konsumentinnen und Konsumenten. Gleichwohl ist 
dies nur kleine Münze im Vergleich zur Bedeutung 
dieser Zeitenwende für die weltwirtschaftliche Ord-
nung der neuen Zeit.  
Vor dem Fall des Eisernen Vorhangs im Herbst 1989 
war die Welt zweigeteilt. Der Kalte Krieg war 
dadurch geprägt, dass sich mit der NATO und den 
Vereinigten Staaten als dominanter Hegemon auf der 
einen Seite und dem Warschauer Pakt mit der Sow-
jetunion als Hegemon auf der anderen Seite zwei 
Blöcke gegenüberstanden. Länder des globalen Sü-
dens konnten sich eher zu dem einen oder anderen 
Bündnis zählen. Mit 1989 schien sich diese Rivalität 
zugunsten des liberalen Westens mit seinen markt-
wirtschaftlichen Systemen aufgelöst zu haben. Die 
Vereinigten Staaten wurden der dominante Hege-
mon weltweit mit der mit Abstand größten Militär-
macht aller Staaten. Dies änderte sich im weiteren 
Verlauf vor allem durch das Aufkommen Chinas als 
neue, wirtschaftlich wie militärisch starke Super-
macht, sodass nicht selten von einer multipolaren 
Welt gesprochen wurde.  
Die Zeitenwende markiert den Einschnitt, der uns 
verdeutlicht, dass die Welt wieder in zwei Blöcke 
geteilt ist. Dies lässt sich am ehesten nachvollziehen, 
wenn man die Ströme von Waffenlieferungen be-
trachtet. Dabei zeigen sich zwei Blöcke mit China 
und Russland auf der einen sowie den USA und 
Europa auf der anderen Seite.  
Damit ist weder die neue Weltordnung noch eine 
neue Wirtschaftsordnung beschrieben. Es ist unklar, 
wie schnell es China und Russland gelingen wird, 
zum westlichen Bündnis aufzuschließen. China ist 
weder wirtschaftlich noch technologisch auf dem 
Niveau des Westens und fällt militärisch noch immer 
hinter den USA zurück. Russland ist wirtschaftlich 
und technologisch relativ unbedeutend, letztlich auch 
militärisch nicht auf dem Niveau des Westens. Hinzu 
kommt die Reaktion des Westens auf diese Situati-
on. China wird schon längere Zeit mit Sanktionen 
konfrontiert, die ausgehend von den USA einige 
Unterstützung aus Europa haben. Man denke an die 
Vereinbarung der USA mit den Niederlanden und 
Japan, Maschinen, etwa von ASML, zur Herstellung 
der hochleistungsfähigsten Mikrochips der Welt nicht 

mehr nach China zu liefern. Die Unterstützung der 
Ukraine im Krieg gegen Russland ist unmittelbar auf 
die militärische Eindämmung Russlands gerichtet.  
Diese Konstellation sagt zudem nichts darüber aus, 
welche Beziehungen zwischen den beiden Blöcken 
im weiteren Zeitablauf bestehen werden. Insbeson-
dere im Hinblick auf China wissen Unternehmen 
nicht, auf was sie sich einzustellen haben. So zeigten 
sich zuletzt einige Unternehmen bereit, ihr Engage-
ment in China zu verstärken und erhebliche Investiti-
onen in China zu tätigen. Andere Unternehmen 
ziehen sich allmählich aus China zurück. Sogar ratlos 
bleiben interessierte Beobachter angesichts der 
jüngsten Zögerlichkeit in der Unterstützung der 
Ukraine zurück. Erkennt die Politik, nicht nur in 
Deutschland, sondern auch in den USA, nicht, dass 
Unentschlossenheit den russischen Diktator nur zu 
weiterer Aggression einlädt? 
Allmählich schält sich ein Szenario heraus, das vor 
allem aus deutscher Sicht am wahrscheinlichsten ist. 
Es ist das Szenario einer intensivierten transatlanti-
schen Beziehung. Die Unstimmigkeiten zwischen 
Deutschland und Frankreich in der EU sind nicht 
zuletzt darauf zurückzuführen, dass sich Deutschland 
wieder eindeutiger zur Partnerschaft mit den USA 
bekennt. Dies gilt vor allem militärisch und sicher-
heitspolitisch. Selbst wenn sich die Europäer auf den 
Weg machten, stärker auf Abschreckung gegenüber 
dem chinesisch-russischen Block zu setzen, benötigen 
sie einige Jahre, um auf das dafür erforderliche Ni-
veau zu kommen. Außerhalb Frankreichs werden 
amerikanische Waffensysteme wieder in größerem 
Umfang eingesetzt werden. Und es wird für die USA 
und die Europäer erforderlich sein, aus sicherheitspo-
litischen Gründen enger zusammenzurücken. 
Das alles erscheint unwirklich angesichts eines mögli-
chen Sieges Donald Trumps bei den Präsident-
schaftswahlen im November dieses Jahres. Die deut-
sche Politik wird damit umgehen müssen, wenn 
Trump eine zweite Präsidentschaft einnimmt. 
Deutschland sollte aber nicht der Illusion erliegen, 
dass ein Sieg Bidens in der Substanz zu besseren 
Bedingungen führt.  
Wirtschaftlich ist das skizzierte Szenario mit Chancen 
und Risiken verbunden. Viele Unternehmen nehmen 
diese bereits verstärkt wahr und führen ihre Erweite-
rungsinvestitionen in den USA durch. Aus der Un-
ternehmerschaft erfährt man Gelassenheit im Hin-
blick auf eine zweite Amtszeit von Donald Trump. 
Die Vereinigten Staaten strahlen erneut eine hohe 
Attraktivität für Investoren aus.  
Mit freundlichen Grüßen 

 
                          

 

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld 



ACATIS AI GLOBAL EQUITIES
STAND: 31.03.2024

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Im vergangenen Monat erzielte der Fonds eine solide Rendite von 2,5%, wäh-
rend der MSCI World Index um 3,4% zulegte. Auf Jahressicht liegt der Fonds mit
5,6% hinter dem MSCI World Index mit 11,3%. Globale Nebenwerte sind von
der KI weiterhin nicht gefragt. Zu den Top-Performern des Monats zählten Verra
Mobility mit einem Plus von 15,7%, Taylor Morrison mit 10,0% und Boliden mit
9,9%. Am schlechtesten schnitt dagegen Tieto mit einem Minus von 9,0% ab,
gefolgt von Ziff Davis mit -8,1% und United Internet mit -6,9%. Verra Mobility, ein
auf Verkehrsüberwachungs- und -managementlösungen spezialisiertes Unter-
nehmen, hat seinen Jahresumsatz um 10% gesteigert. Für das laufende Jahr plant
das Unternehmen eine weitere Steigerung um 15%. Der IT-Dienstleister Tieto-
evry hingegen prüft weiterhin die Möglichkeit einer Abspaltung seines Banken-
segments.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2-
Emissionen zu leisten.
 

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 44,0 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 30.06.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
Mindesthaltedauer 5 Jahre
Vorkenntnisse Basiskenntnisse
Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -0,2 3,3 2,5 5,6 11,4
2023 6,5 1,3 -1,4 0,7 0,0 4,8 -0,1 -1,2 -3,2 -5,8 3,8 5,7 10,8 19,6
2022 -6,8 -0,9 2,5 -1,6 -1,8 -5,4 9,2 -4,9 -6,2 7,5 3,4 -4,6 -10,7 -12,8
2021 5,3 4,5 7,9 2,4 1,7 4,3 1,0 1,4 -0,8 1,8 -2,0 6,6 39,5 31,1
2020 -3,8 -9,4 -15,2 12,1 6,2 -0,8 -3,2 4,8 -2,0 0,2 14,9 2,5 2,2 6,3
2019 14,3 5,1 0,0 1,9 -12,9 3,5 1,5 -3,6 4,1 1,8 4,3 5,8 26,1 30,0

Perf
s. Auflage

68,7%

ann. Perf
s. Auflage

8,0%

Perf
3 Jahre

22,7%

Perf
1 Jahr

10,0%

Volatilität
s. Auflage

17,8%

Volatilität
3 Jahre

14,0%

Volatilität
1 Jahr

11,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020

2018 2019 2020 2021 2022

5,3
13,0
7,8
8,3
7,9

21,6
12,6
12,2
11,1

8,4
9,0
8,3

11,3
9,9 1,5

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

Applied Materials 2,7%

Trimble 2,7%

Pricesmart 2,6%

Halozyme Therapeutics 2,5%

Verint Systems 2,5%

Pegasystems 2,4%

Applus Services 2,4%

Sekisui Chemical 2,3%

Premier 2,3%

Tri Pointe Group 2,3%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,2%

Sonstige 6,0%

Energie 4,1%

Telekommunikationsdienste 7,5%

Basiskonsumgüter 10,3%

Gesundheitswesen 13,7%

Nicht-Basiskonsumgüter 15,0%

Industrie 16,0%

IT 27,2%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,1%

Aktien global, aus künstlicher Intelligenz, defensiv,  Art. 8 (EU Off.-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C
WKN A2DR2L A2DMV7 A2DMV8
ISIN DE000A2DR2L2 DE000A2DMV73 DE000A2DMV81
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Rücknahmepreis 159,90 EUR 1.637,54 EUR 1.654,83 EUR
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2023) 1,86% 1,10% 0,93%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,43% 0,73% 0,58%

Vertriebszulassung DE, AT, CH, FR, PT DE, AT, CH, FR, NL, PT DE, FR, NL
Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS Testsieger



ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS
STAND: 31.03.2024

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds hat im März erfreuliche 3,8% performt und liegt im laufenden Jahr
damit bei +10,9%. Wie sollte es anders sein - auch diesmal lagen wieder zwei
Aktien aus den "Magnificent Seven", nämlich Nvidia (+14,4%) und Alphabet
(+9,2%) unter den 10 besten Titeln, doch die anderen Top-Namen sind unge-
wöhnlicher: Lonza, eine relativ neue Erwerbung, performte 14,5%, ResMed
(Beatmungsgeräte) 14,2%, die skandalgebeutelte Aurubis erholte sich mit 11,3%
und Paypal mit 11,2%. Wir haben Palantir Technologies neu erworben. Das Un-
ternehmen hat mehrere Quartale profitabel gearbeitet und sich damit für den
Fonds qualifiziert. Palantir ist nach unserer Kenntnis die einzige Firma, die AI-Lö-
sungen für eine Vielzahl von Nutzern (Regierungen, Militär, Industrie) entwickelt
und damit den Lauf der Geschichte beeinflusst, wie aktuell in der Ukraine oder
Gaza. Hört man Firmengründer Alex Karp zu, in Frankfurt promovierter Philo-
soph, sind den Anwendungslösungen keine Grenzen gesetzt. Ein Gipfelstürmer.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 641,9 Mio. EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Vorkenntnisse Basiskenntnisse

Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 2,4 4,3 3,8 10,9 11,8
2023 5,6 -0,5 2,4 -2,1 2,9 2,7 2,6 0,6 -2,9 -4,3 5,5 4,9 18,2 20,4
2022 -8,1 -3,8 3,9 -5,7 -1,5 -7,6 9,0 -3,9 -9,6 4,3 5,7 -6,0 -22,7 -12,5
2021 1,5 2,5 4,6 5,5 -0,5 6,3 4,8 3,4 -4,2 4,2 2,5 1,4 36,4 31,4
2020 0,4 -3,9 -12,2 10,6 5,3 2,0 1,2 3,2 0,0 -2,2 8,6 0,7 12,5 7,0
2019 8,5 3,3 1,1 3,3 -6,7 4,1 2,3 -2,3 2,8 2,1 4,3 1,7 26,6 31,0

Perf
s. Auflage

1.000,0%

ann. Perf
s. Auflage

9,3%

Perf
10 Jahre

148,8%

Perf
5 Jahre

73,5%

Perf
3 Jahre

27,0%

Perf
1 Jahr

21,8%

Volatilität
5 Jahre

16,1%

Volatilität
3 Jahre

16,3%

Volatilität
1 Jahr

11,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Fonds MSCI Welt GDR (EUR)

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

Nvidia 4,9%

Novo-Nordisk 4,8%

Microsoft 4,3%

Lam Research 4,2%

Progressive 4,0%

Regeneron
Pharmaceuticals 4,0%

Booking Holdings 3,8%

Fortescue 3,6%

Intuitive Surgical 3,1%

Ensign Group 3,0%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,2%

Sonstige 4,7%

China 2,7%

Frankreich 3,0%

Schweiz 3,1%

Australien 3,6%

Japan 4,6%

Dänemark 7,3%

Deutschland 8,7%

USA 61,1%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,9%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
WKN 978174 A0HF4S A0YBNM A3C92E
ISIN DE0009781740 DE000A0HF4S5 DE000A0YBNM4 DE000A3C92E9
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschüttend Thesaurierend
Rücknahmepreis 551,70 EUR 37.526,06 EUR 35.754,77 EUR 1.152,82 EUR
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2022) 1,52% 0,87% 0,86% 0,75%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%

Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR, NL DE, AT, CH, ES, FR, NL DE, AT, CH, ES, FR, NL DE
Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco in der Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Über 20 Jahre Platz 3 von 69



ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
STAND: 31.03.2024

MARKTKOMMENTAR

Im März gewann der Fonds 3,3% an Wert dazu, der DAX 4,6%, MDAX 4,7%
und SDAX 3,8%. Einige Tech-Aktien verloren im März um die 4% an Wert wie
etwa Aixtron, Süss Microtec und Infineon. In Summe hat sich ein negativer Per-
formancebeitrag von 2% daraus ergeben. Die Aussichten in der Halbleiter-
industrie bewerten wir positiv, so dass wir in eine Monatsperformance nicht allzu
viel hineininterpretieren. Für Encavis gab es ein Übernahmeangebot. Der Kurs
legte um 52,6% zu. Nach Aareal Bank und GK Software dies nun die dritte  Aktie
im Fonds, die in kürzester Zeit übernommen werden soll. KKR bietet hier EUR
17,50. Dies erachten wir als viel zu niedrig. Den fairen Wert sehen wir deutlich
höher. Init (+23,7%) vermeldete einen Großauftrag im Wert von GBP 80 Mio,
der die Belieferung von 8.500 Bordcomputer mit Zubehör für alle Busse und
Straßenbahnen der Londoner Fahrzeugflotte vorsieht. Hinzu kommt nochmal
der gleiche Wert für den späteren Betrieb des Systems.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU-
OVO klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhält er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem Maße nachhaltig. Das Sondervermögen investiert in Aktien von min-
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-
haltigkeitsziele berücksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewählt (solides Geschäftsmodell, gutes Management und
attraktive Bewertung). Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im
Portfolio stehen für die hohe Qualitätsanforderung an den Fonds.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Anlageberater für
Nachhaltigkeit ACATIS Fair Value, CH

Anlageberater Ehrke & Lübberstedt

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle HAL Privatbank,
Niederlassung LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 59,9 Mio. EUR

Geschäftsjahresende 31.08.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Vorkenntnisse Basiskenntnisse

Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -4,1 -0,6 3,3 -1,6
2023 7,8 1,8 -2,0 -1,0 -3,2 -0,8 1,9 -4,0 -6,3 -10,0 14,2 6,3 2,4
2022 -9,0 -6,6 -1,7 -1,6 2,3 -13,7 10,3 -8,9 -8,3 8,1 11,7 -5,2 -23,4
2021 4,2 1,2 1,5 4,2 1,4 3,1 3,1 4,7 -3,4 6,0 -4,2 3,4 27,7
2020 -0,8 -6,1 -25,2 17,7 7,1 2,1 -1,7 8,5 -2,7 -7,2 23,5 7,8 14,9
2019 8,8 1,5 -1,0 6,6 -6,2 0,8 0,0 -2,8 4,1 2,4 5,3 2,0 22,7

Perf
s. Auflage

576,7%

ann. Perf
s. Auflage

9,4%

Perf
10 Jahre

51,3%
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5 Jahre

27,2%
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3 Jahre

-7,8%
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-6,3%

Volatilität
5 Jahre

26,2%

Volatilität
3 Jahre

22,3%

Volatilität
1 Jahr

21,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
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ACATIS Fair Value Deutschland ELM

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

21,1
21,6
16,4
17,0
9,3

10,9
11,4
12,9
9,0
8,5
7,6

20,2
14,2
15,3
6,8
9,0
9,7

11,6
7,5
7,0
6,3

9,5
11,9
2,7
5,8
7,1
9,5
5,2
5,0
4,3

13,0
1,3
5,2
6,8
9,6
4,8
4,5
3,9

-5,1
1,2
3,8
7,5
2,4
2,4
2,0

2,3
5,3
9,5
3,2
3,1
2,5

0,9
7,1
0,2
0,5
0,2

21,8
8,5
7,2
5,7

4,1
3,7
2,6

0,2
-0,2 -8,3

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem
Anleger jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag
durch den Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem
Ausgabeaufschlag von 5,5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag
von nur 947,87 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

Krones 10,0%

Süss MicroTec 8,4%

Energiekontor 7,1%

Encavis 6,3%

Amadeus Fire 4,3%

PVA TePla 4,2%

GFT 4,1%

Jungheinrich 3,8%

SIXT VZ 3,5%

KSB VZ 3,3%

ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

Kasse 0,1%

Sonstige 0,8%

Energie 1,1%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,1%

Finanzwesen 6,3%

Nicht-Basiskonsumgüter 7,2%

Gesundheitswesen 9,2%

IT 31,0%

Industrie 39,2%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,1%

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig,  Art. 9 (EU Off.-VO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. X
WKN 163701 A2JD2L
ISIN LU0158903558 LU1774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend
Rücknahmepreis 338,37 EUR 53,19 EUR
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde
Mindestanlage keine keine
Sparplan ab 100 EUR nein
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.08.2023) 2,41% 2,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,84% 1,40%

Vertriebszulassung DE, AT, CH, FR, LU DE, AT, CH, FR, LU
Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung



ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS
STAND: 31.03.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im März um 2,5% zu. Der asiatische Markt verzeichnete im
März, nach einer starken Performance im Februar, leichte Zuwächse. Taiwan und
Korea profitieren weiterhin von der KI-getriebenen Rallye. Xinyi Solar (+27,3%),
Meituan (+21,3%) und JD (+21,2%) haben am besten performt, während Sunny
Optical (-21,4%), AIA (-17,4%) und Infosys (-10,2%) am stärksten verloren. Xinyi
Solar, der weltweit führende Hersteller von Solarpanelglas, stieg aufgrund einer
verbesserten Angebots- und Nachfragedynamik und einer Zunahme der Neuin-
stallationen von Solaranlagen um 80% gegenüber dem Vorjahr. Sowohl Meituan,
Chinas führende Plattform für Lebensmittellieferungen und -dienstleistungen, als
auch JD, der zweitgrößte E-Commerce-Akteur in China, konnten im März zule-
gen, da ihre Jahresergebnisse für 2023 besser ausfielen als erwartet. Sunny Opti-
cal, der weltweit größte Anbieter von Smartphone- und Fahrzeugobjektiven und
der zweitgrößte Anbieter von Smartphone-Kameramodulen, litt unter der
schwachen Geschäftsprognose für 2024 mit einstelligen Wachstumsraten und
einer nur geringen Verbesserung der Bruttomarge.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermögen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschäftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die über den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die außerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhängige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschäfte tätigen, um Vermögenspositionen abzusichern oder um höhere Wert-
zuwächse zu erzielen. Er hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
 

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 59,0 Mio. EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 6 Jahre

Vorkenntnisse Basiskenntnisse

Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -8,3 9,4 2,5 2,8 8,4
2023 7,7 -8,0 1,8 -8,1 -3,9 0,9 6,7 -8,4 -1,1 -3,0 -2,0 -2,8 -19,6 7,9
2022 -4,5 -1,9 -8,9 -3,7 -1,5 5,2 -2,4 -2,5 -11,2 -11,5 15,9 -1,7 -27,4 -13,1
2021 6,6 0,6 -4,3 -0,8 0,0 2,6 -14,5 -0,5 -1,3 3,1 -1,9 -2,9 -14,0 5,0
2020 -0,3 -0,4 -9,8 10,1 0,7 10,8 5,5 3,7 1,1 3,9 3,1 5,8 38,0 11,4
2019 3,6 1,1 1,7 -0,7 4,0 0,7 4,1 15,4 11,9

Perf
s. Auflage

-17,8%

Volatilität
s. Auflage

20,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds MSCI AC Asia GDR (EUR)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021

2019 2020 2021 2022

11,1
-0,1
-4,4
-3,2

-4,8
-8,7
-6,5

-20,5
-15,2 -15,6

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt
die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

DB CSI Capital
Protected Note 8,8%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 6,8%

Infosys ADR 4,6%

Sea ADR 3,9%

Contemporary Amperex
Technology Delta 1
Zertifikat 3,9%

Trip.com Group 3,9%

Samsung Electronics
GDR 3,9%

Jiangsu Hengrui Medicine 3,5%

Anta Sports 3,4%

Xinyi Solar Holdings 3,4%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,4%

Sonstige 1,9%

Hong Kong 3,6%

Singapur 3,9%

Indien 4,6%

Taiwan 6,8%

Südkorea 7,1%

Schweiz 8,1%

Deutschland 8,8%

China 54,8%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,4%

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv,  Art. 6 (EU Off.-VO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
WKN A2PB65 A2PB66 A2P9Q2
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Rücknahmepreis 78,86 EUR 8.030,12 EUR 57,36 EUR
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2023) 1,89% 1,39% 1,45%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,80% 1,30% 1,36%

Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR, NL DE, AT, CH, ES, FR, NL E, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017



ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
STAND: 31.03.2024

MARKTKOMMENTAR

Mit einer März-Performance von 4,4% erreichte der Fonds für das laufende Jahr
eine Performance von 7,3%. Dahinter stehen die starke Performance von Bit-
coin, Nvidia und dem "Wilde 13 Zertifikat" der UBS. Die drei Bitcoin-Positionen
haben wir im Monatsverlauf leicht reduziert, ebenso die stark gestiegene Position
in Nvidia. Hier mussten wir einfach zuschlagen - Waga Energy aus Frankreich
führte eine Kapitalerhöhung durch, an der wir teilnahmen. Waga Energy ist noch
klein, aber hat Zukunft: Die Firma baut Entgasungsgeräte für Deponien. Damit
wird das entweichende Methan, ein aggressives Treibhausgas, aufgefangen, gerei-
nigt und in das öffentliche Gasnetz eingespeist. Nach unseren Berechnungen ha-
ben die Projekte eine Amortisationszeit von weniger als 5 Jahren und eine inter-
ne Verzinsung von 10% bis zu 40%. Je schneller Waga wächst, desto höher wer-
den die freiwerdenden Cashflows. Es gibt mehrere tausend Deponien - ein Ende
des Wachstums ist nicht absehbar.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Im Sondervermögen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsätzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmäßigen Zeitabständen der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprüft werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kön-
nen zur Verstärkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Sollten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch längere Zeit
eine hohe Liquiditätsquote halten. Der Fonds hat zudem die Möglichkeit, zusätz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 816,7 Mio. EUR

Ausgabeaufschlag 6%

Geschäftsjahresende 31.10.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

4 von 7 (Kl. A, B)
5 von 7 (Kl. X)

Mindesthaltedauer 10 Jahre

Vorkenntnisse Basiskenntnisse

Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -3,5 6,4 4,4 7,3
2023 8,0 -0,4 -0,2 -3,6 0,9 4,6 3,0 -4,5 -6,3 -5,2 7,5 6,9 9,6
2022 -11,6 -0,6 8,7 -6,1 -4,6 -9,1 10,3 -2,7 -10,4 4,3 5,0 -7,1 -24,0
2021 10,1 4,4 3,6 2,6 -3,0 5,6 4,2 5,7 -3,4 9,4 -0,2 -2,3 42,2
2020 -0,7 -3,5 -9,0 11,2 7,3 4,5 1,4 0,7 -0,9 1,1 15,0 3,4 32,2
2019 8,9 3,9 0,6 4,3 -5,4 7,2 -1,1 -4,5 1,7 2,4 3,8 4,0 27,8

Perf
s. Auflage

673,7%

ann. Perf
s. Auflage

14,3%

Perf
5 Jahre

88,6%

Perf
3 Jahre

6,7%

Perf
1 Jahr

9,6%

Volatilität
5 Jahre

20,1%

Volatilität
3 Jahre

20,6%

Volatilität
1 Jahr

18,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

25,4
19,2
19,4
23,0
15,2
16,7
18,3
20,5
15,5
15,0
14,4

17,0
17,7
22,4
13,4
15,4
17,4
19,9
14,5
14,1
13,5

12,9
19,7
9,8

12,6
15,2
18,3
12,6
12,3
11,8

20,6
8,0

11,7
14,9
18,4
12,0
11,8
11,3

10,0
14,2
17,6
21,4
13,5
13,0
12,4

12,3
17,0
21,6
12,4
12,0
11,4

9,4
16,8
7,2
7,6
7,5

33,9
16,2
14,9
13,6

12,6
11,8
10,9

5,8
6,2 -3,7

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 6% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 943,40 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 5,3%

Wilde 13 4,9%

Nvidia 4,7%

Goldman Sachs Inflation
Linked Note 5Y Cum.
von 2022 4,0%

Bitcoin Tracker 3,7%

Fortescue 3,2%

BioNTech ADRs 2,9%

Phönix Convertibles 2,6%

Lam Research 2,6%

Regeneron
Pharmaceuticals 2,5%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 0,0%

Sonstige 0,1%

Optionen 0,0%

Renten, Durchschnittsrating BBB- 14,9%

Zertifikate 22,4%

Aktien 62,6%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,9%

Mischfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
WKN A0RKXJ A1H72F A2QSGT
ISIN DE000A0RKXJ4 DE000A1H72F1 DE000A2QSGT9
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Rücknahmepreis 678,58 EUR 186,28 EUR 98,14 EUR
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.10.2023) 0,93% 1,78% 1,43%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,81% 1,66% 1,31%

Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR, NL DE, AT, CH, ES, FR, NL DE, AT, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) Fund Award 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend



ACATIS  VALUE EVENT FONDS
STAND: 31.03.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verzeichnete im März ein Plus von 1,5%, was ein Gesamtquartalsplus
von 4,4% ergibt. Die Top-Performer waren Alphabet (+9,2%), Naspers (+8,0%)
und Prosus (+7,7%). Alphabets Wertsteigerung dürfte auf Gerüchte zurückzu-
führen sein, dass Apple plant, Alphabets KI-Assistenten zu nutzen. Naspers und
Prosus profitierten von den starken Ergebnissen Tencents, das den Umsatz um
10% und den Gewinn um 36% steigerte. Tencent kündigte zudem eine Dividen-
denerhöhung um 42% an und plant, 2024 Aktien im Wert von über 100 Mrd.
HKD zurückzukaufen. Die schlechtesten Entwicklungen zeigten RTL (-8,4%),
Apple (-4,9%) und Ryman Healthcare (-3,5%). RTL konnte mit seinen Zahlen
nicht überzeugen, sowohl Umsatz als auch Gewinn blieben hinter den Erwar-
tungen zurück. Die vorgeschlagene Dividende von 2,75 EUR je Aktie entspricht
im Moment einer Rendite von ca. 9%.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualität sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein über verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen können beigemischt werden. Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermögen
nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 6.817,6 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 30.09.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
Mindesthaltedauer 5 Jahre
Vorkenntnisse Basiskenntnisse
Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 1,4 1,4 1,5 4,4 6,3
2023 6,7 -1,6 2,1 1,8 1,3 1,5 2,2 -0,3 -1,9 -1,4 2,7 0,9 14,6 11,7
2022 -1,4 -3,6 1,0 -2,5 -2,0 -1,6 7,5 -3,7 -6,0 0,4 3,6 -4,3 -12,4 -6,7
2021 1,1 1,6 1,9 2,2 -0,3 2,8 0,3 1,7 -2,3 3,1 -1,3 2,3 13,8 14,5
2020 -0,3 -5,6 -10,6 11,1 5,9 4,1 0,7 2,8 -4,2 -3,0 5,9 2,0 7,1 4,4
2019 2,9 1,4 2,9 2,3 -3,8 3,9 0,8 -1,5 2,4 0,9 2,7 2,2 18,3 14,4

Perf
s. Auflage

272,4%

ann. Perf
s. Auflage

9,0%

Perf
5 Jahre

40,7%

Perf
3 Jahre

14,0%

Perf
1 Jahr

11,7%

Volatilität
s. Auflage

9,1%

Volatilität
5 Jahre

12,1%

Volatilität
3 Jahre

9,8%

Volatilität
1 Jahr

4,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Value Event Fonds*
MSCI Welt GDR (EUR) (50%), EONIA TR (EUR) (50%)
MSCI Welt GDR (EUR) (50%), €STR(50%)

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

L'Occitane International 5,1%

Berkshire Hathaway 4,8%

0,000% Spanien EO-
Bonos 2021(24) 4,4%

Prosus 4,3%

Ferguson 3,6%

Münchener Rück 3,3%

Alphabet 3,0%

SIKA 2,9%

Microsoft 2,8%

4,625% KFW 2026 2,7%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 4,7%
Restlaufzeit (Fälligkeit) 1,2%
Restlaufzeit (Nächster Call-Termin) 1,0%
Tracking Error 6,3%
Sharpe Ratio 0,3

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 25,5%

Sonstige -0,9%

Renten, Durchschnittsrating AA- 24,1%

Aktien 51,3%

Mischfonds Global, flexibel,  Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. D Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z
WKN A0X754 A1C5D1 A1T73W A2DR2M A2JQJ2 A2H7NC2 A2QCXQ
ISIN DE000A0X7541 DE000A1C5D13 DE000A1T73W9 DE000A2DR2M0 DE000A2JQJ20 DE000A2H7NC9 DE000A2QCXQ4
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Ausschütt. Ausschüttend Thesaurierend Ausschüttend Thesaurierend
Rücknahmepreis 367,20 EUR 25.651,86 EUR 1.389,89 EUR 1.868,09 EUR 1.531,76 EUR 145,23 EUR 121,02 EUR
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 07.06.2017 01.10.2018 22.12.2017 19.11.2020

Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde ausschließlich
Institutionelle Anleger

ausschließlich
Institutionelle Anleger

Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR 50.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2023) 1,79% 1,39% 1,79% 1,02% 1,02% 1,45% 1,45%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 0,95% 1,31% 1,31%

Vertriebszulassung DE,AT,CH,ES,FR,
LU,NL,PT,IT

DE,AT,CH,ES,FR,
LU,NL

DE,AT,CH,ES,FR,
LU,NL,PT DE DE DE,AT,CH,ES,FR,

LU,NL
DE,CH,ES,FR,
LU,NL

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Höchstauszeichnung (Gesamtbewertung) FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Testsieger



ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)
STAND: 31.03.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds schloss im März mit +2,2%. Seit Jahresstart sind es +3,7%. Wir sehen
den kurz- und mittelfristigen Erholungstrend unverändert. Zusätzlich sollte sich
der sogenannte "Pull-to-par" Effekt für die nächsten 9 Monate weiterhin positiv
auswirken. Wir halten die Normalisierung der Zinserwartungen für richtig und
gut und erwarten in diesem Jahr im Schnitt zwei Zinssenkungen der drei Noten-
banken Fed, EZB und Bank of England. 10-jährige Bundesanleihen drängen sich
für uns bei einer Verzinsung von 2,4% nicht zum Kauf auf. Creditmärkte und Un-
ternehmensanleihen sollten in der Breite weiter davon profitieren. Ein wichtiger
Baustein des Fonds ist es, auf sogenannte "Rising Stars" zu setzen: Im Februar war
dies bei der größten Position Infineon der Fall, jetzt im März in ähnlicher Weise
bei der LBBW-Anleihe. Das heißt, die beiden Anleihen wurden von BB+ auf In-
vestment Grade hochgestuft. Seit Fondsauflage Ende 2008 wurden rund 117%
Rendite erzielt. Bei Absolut Research ist der Fonds unverändert bei 1, 5 und 10
Jahren unter den Top 10%. Mit einer Rendite von 6,5% im Fonds sind wir für das
laufende Jahr weiterhin zuversichtlich. Aktuell sind 86 Anleihen im Fonds.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Focus
liegt im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung
im Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschüttungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater : IfK-Genera-
tionen VV - GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 758,2 Mio. EUR

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

3 von 7 (Kl. A, X)
2 von 7 (Kl. D)

Mindesthaltedauer 3 Jahre

Vorkenntnisse Basiskenntnisse

Verlusttragfähigkeit keine Kapitalgarantie

Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. April 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 1,5 -0,1 2,2 3,7 -0,5
2023 3,9 0,6 -2,2 -0,4 1,7 1,6 0,7 0,2 -0,5 -0,5 2,7 2,0 10,1 0,5
2022 -1,3 -7,4 -1,1 -0,3 -1,0 -4,5 1,9 1,0 -2,9 0,6 2,0 -0,2 -12,8 -11,8
2021 0,4 -1,1 0,4 0,5 0,7 1,1 0,6 0,7 -0,7 -0,5 -1,7 1,4 1,9 0,6
2020 1,1 -2,1 -11,8 2,2 3,6 1,5 0,3 0,9 -0,5 -0,3 3,1 1,0 -2,1 0,6
2019 2,6 1,2 0,5 0,7 -0,5 1,8 2,0 -1,3 1,0 0,8 0,6 1,8 11,8 8,0

Perf
s. Auflage

117,8%

ann. Perf
s. Auflage

5,2%

Perf
5 Jahre

6,4%

Perf
3 Jahre

1,8%

Perf
1 Jahr

11,7%

Volatilität
5 Jahre

5,0%

Volatilität
3 Jahre

3,8%

Volatilität
1 Jahr

2,5%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS IfK Value Renten
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 3% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/unb.) 5,9%

6,625% Petrobras 2034 5,7%

3,000% Europcar 2026 5,5%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 5,1%

5,337% Celanese 2029 4,8%

4,000% LBBW v.19(25/
unb.) 3,6%

3,500% CK Property
2023 3,4%

3,000% Wintershall 2021
(21/Und.) 3,3%

6,000% Gothaer (25/45) 3,3%

6,750% Grenke 2026 3,3%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 6,9
Durchschnittliche Restlaufzeit 2,9
Durchschnittsrating BBB-

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 6,6%
30 + Jahre 1,4%

15-30 Jahre 0,4%
10-15 Jahre 0,0%

7-10 Jahre 7,9%
5-7 Jahre 4,8%

3-5 Jahre 23,2%
1-3 Jahre 24,6%

0-1 Jahr 31,1%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 4,6%
Ohne Rating / Sonstige 3,4%

D 0,0%
C 0,0%
CC 2,4%

CCC 7,6%
B 3,4%

BB 30,5%
BBB 28,5%

A 5,1%
AA 3,5%

AAA 11,0%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

Sonstige 0,1%
ZAR 0,3%
CHF 0,9%
TRY 1,5%
MXN 5,2%
GBP 9,9%
USD 10,5%

EUR 71,6%

%
J.

Rentenfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Rentenfonds GlobalMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X
WKN A0X758 A3C912 A2H5XH
ISIN DE000A0X7582 DE000A3C9127 DE000A2H5XH1
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Rücknahmepreis 42,39 EUR 356,91 EUR 307,10 EUR
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017

Anlegertyp Privatkunde ausschließlich
Institutionelle Anleger

ausschließlich
Institutionelle Anleger

Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2023) 1,07% 0,64% 1,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,98% 0,55% 0,94%

Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR, NL DE DE, AT, CH, FR, NL
Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (10 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019 Fondsmanager 2017 Lipper Leader



Chancen und Risiken bei der Anlage  
in einen Investmentfonds von ACATIS 

Stand: 2024 

CHANCEN 

 Professionelles Vermögensmanagement 

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der 

Anleger von der langjährigen Erfahrung und Expertise des Port-

foliomanagements und einem umfassenden Research.   

 Wertzuwachs 

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen 

sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen. 

 Zins– und/ oder Dividendenzahlungen 

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-

tenten verbunden. Davon können Investmentfonds profitieren. 

 Risikostreuung 

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-

ko gegenüber einem Einzelinvestment reduziert. 

 Flexibilität 

Investmentfonds von ACATIS können täglich gekauft und ver-

kauft werden. 

 Transparenz 

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-

fonds werden börsentäglich veröffentlicht. 

 Sicherheit 

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das 

Sondervermögen des Investmentfonds konkurssicher. 

 Nachhaltigkeitschance 

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen können 

eine langfristig überdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund 

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.  

 Fehleinschätzungen 

 Fehleinschätzungen bei der Investmentauswahl sind möglich. 

 Wertverluste 

Markt-,  branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste 

sowie Wechselkursverluste sind möglich. 

 Emittentenrisiko 

Die Bonität eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten 

kann sich verschlechtern. Zins– und/ oder Dividendenzahlungen 

können dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann 

die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen. 

 Erhöhte Kursschwankungen 

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Länder, Regi-

onen, Sektoren und Themen sind erhöhte Kursschwankungen 

möglich. 

 Kein Schutz des eingesetzten Kapitals 

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem 

der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-

setzten Kapitals ist möglich. Wertentwicklungen in der Vergan-

genheit lassen keine Risikoschlüsse auf zukünftige Erträge zu.  

 Nachhaltigkeitsrisiken 

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-

reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, deren Ein-

treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-

vestition haben könnte. Nachhaltigkeitsrisiken können zu einer 

wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquidität, 

der Rentabilität oder der Reputation des zugrundeliegenden 

Investments führen.  

 Weitere Risiken 

In Abhängigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds 

können Kontrahenten- und/ oder Liquiditätsrisiken bestehen. 

 Kosten 

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende 

Kosten belastet. 

RISIKEN 

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de. 
ACATIS Service GmbH, Güetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch 



Ihr Kontakt zu uns 
 
ACATIS Investment  
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH 
mainBuilding 
Taunusanlage 18 
D-60325 Frankfurt am Main 
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77 
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99 
E-Mail: anfragen@acatis.de 
Info: www.acatis.de 
 
Ihre Ansprechpartner 
Luis Cáceres 
Marie Ballorain 
Vera Fülöp 
Eugen Medwed 
Michael Niefer 
Frits Nieuwenhuijsen 
Joachim Paustian 
Eva Sonnenschein 
Nicole Török 
Eva Zaragozá Laguarda 

 
 
ACATIS Service GmbH 
Güetli 166 
CH-9428 Walzenhausen (AR) 
Tel: +41 / 71 / 886 45 51 
E-Mail: info@acatis.ch 
Info: www.acatis.ch 
 
 
 
 

 
Ihre Ansprechpartner 
Marcus Kirschner 
Petra Weise 
 

Disclaimer 
Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht für Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie 
aus Rechtsgründen nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestellte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger 
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. 
Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds 
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. 
Redaktionsschluss: 9. April 2024, 10:00h MEZ 
 
ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de. 
ACATIS Service GmbH, Güetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch 


