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“Business Is very simple. Determining and facing reality about people, situations, products, and
then acting decisively and quickly on that reality. INot hoping, not waiting for the next plan. Not
rethinking it. Getting on with it. Doing it. Defining and doing 1t.”

Quelle: Aus Jack Welch: Get Better or Get Beaten
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 30.06.2024 bis 31.07.2024

Der Juli endete mit einer mehrtdgigen Korrektur, die sich bis in den August hineinzog und kurzzeitig Dramatik ausloste. Aus unserer Sicht war diese Kor-

rektur mehr technischer Natur (siehe auch Ausblick).

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Lonza (+21,1%): Lonza prdsentierte deutlich bessere Zahlen als erwartet.
Der Umsatz konnte im Vergleich zum Vorjahr sogar leicht gesteigert
werden, was mehrere Analystenhduser dazu bewog, das Kursziel fur die
Aktie deutlich anzuheben. Fir den Rest des Jahres rechnet Lonza mit
weiterem Wachstum und einem deutlichen Margenanstieg.

Sartorius (+20,0%): Trotz schwacher Quartalszahlen konnte die Aktie
von Sartorius kréftig zulegen. Grund dafur ist, dass die USA in Zukunft
mehr im Inland produzieren wollen, wodurch Sartorius mehr Laboraus-
rUstung liefem kann. Zudem wird erwartet, dass Sartorius in den nachs-
ten Jahren voraussichtlich wieder auf seinen angestammten Wachstums-
kurs zurtickkehren kann.

Centene (+14,9%): Der US-Krankenversicherer Centene Ubertraf im
zweiten Quartal mit einem Umsatzwachstum von 5,9% die Erwartungen
der Analysten und gab einen ersten positiven Ausblick fir 2025. Kranken-
versicherer hatten mit staatlichen Tarifanpassungen und einer Neube-
stimmung der Medicaid-Berechtigten zu kimpfen und sind dabei, ihr
operatives Geschift an die verschirften Bedingungen anzupassen. Das
Unternehmen geht davon aus, dass sich die Medical Loss Ratio (MLR) fir
Medicaid im ndchsten Jahr verbessern wird.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2024 bis 31.07.2024

+21,1% Lonza

+20,0% Sartorius

+14,9% Centene

NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Fortescue (-14,6%): Der Preis fUr Eisenerz fiel im Juli relativ deutlich um
fast 4%. Zusétzlich kiindigte Fortescue die Entlassung von 700 Mitarbei-
tern an und verschob seine ambitionierten Ziele, im Geschaft mit griinem
Woasserstoff Geld zu verdienen, etwas nach hinten.

Lam Research (-14,3%): Trotz guter Quartalszahlen sind Investoren bei
Lam vorsichtiger geworden. Grund dafiir ist, dass Lams Maschinen zukinf-
tig weiteren Ausfuhrrestriktionen nach China unterliegen werden, als Teil
eines amerikanischen Sanktionspakets.

GS Inflation Linked Note (-12,2%): Der Juli war geprégt von durch-
wachsenen Wirtschaftszahlen. Beispielsweise sank das deutsche BIP von
April bis Juni 2024 um 0,1%. In Kombination mit sinkenden Rohstoffprei-
sen driickt das auf die Inflationserwartung und Idsst den Preis unseres
Zertifikates sinken.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2024 bis 31.07.2024

Fortescue -14,6%
Lam Research -14,3%
GS Inflation Linked Note [EIPRY

RENDITE-VOLATILITATS-DIAGRAMM (3 Jahre p.a., rollierend)

Aktienfonds Global

ACATIS Al Global Equities
ACATIS Aktien Global Fonds
ACATIS Global Value Total Retumn
ACATIS Fair Value Aktien Global
ACATIS Value und Dividende

ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds
ACATIS Value Event Fonds

ACATIS Fair Value Modulor
Vermdégensverwaltungsfonds

ACATIS Value Performer
ACATIS Datini Valueflex Fonds

ACATIS IfK Value Renten

30% 35% Seite |

15%
10% ACATIS Value und Dividende
(o)
@ ACATIS Asia Pacific Plus
.‘ ACATIS Global Value Total Return
5% ACATIS Value E iti
© alue Eyent ACATIS Al Global Equities
ACATIS Value Performer ACATIS Aktien Global
0% ACATIS Fair Value Aktien Global
AERUTE S Ve i e ® @ ACATIS Datini Valueflex
®
-5% ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds ACATIS Fair Value Deutschland ELM
-10%
0% 5% 10% 15% 20% 25%
Volatilitat

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Gietli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

INVESTMENTBERICHT AUGUST 2024

seit 1994

NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 30.06.2024 bis 31.07.2024
Wir haben im Juli zahlreiche neue Aktienideen diskutiert und entschieden. Haufig waren dies paarweise Austausche. Wie so hdufig bei unseren inter-

nen Diskussionen gibt es eine Flle von interessanten, verfolgenswerten Ideen, und es fallt schwer, sich auf die besten Ideen zu konzentrieren und
schweren Herzens andere Firmen aus unseren Portfolios zu verbannen.

KAUFE

Kiufe in die internationalen Aktienfonds

Charles Schwab: Die Konzentration im amerikanischen Brokerage-

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

® Anta Sports: Weltweit tun sich die Sportartikelhersteller schwer,
Geschift nimmt laufend zu, und Charles Schwab ist einer der Ge- und Anta Sports ist keine Ausnahme.
winner. Je mehr Trubel an den Borsen, desto mehr Umsatz fur e Baidu: Baidu wurde ausgetauscht gegen Pinduoduo
harles Schwab. ' . ‘ . )
Charles SC. wab ) ) . . e FEurofins: Wir halten die Anschuldigungen des Short Sellers fir
° KWS Saat: Ne}_Ch einem Besuch bei KWS Saat gnd einem Bl'Ck‘ auf Ubertrieben, akzeptieren aber die Einschitzung, dass die Rentabili-
d!e aktuelle Borser?bewgr‘tung"halloen wir den Eindruck, Qass wir tdt des akquisitionsgetriebenen Wachstums immer schwécher
einen deutschen Titel mit verldsslichem Wachstum zu einer zeit- wird. Es dauert leider Jahre, bis der Schatten eines Short Sellers
weise glinstigen Bewertung erwerben kdnnen. Uber dem Borsenkurs verblasst. Unser Verkauf der Aktie ist des-
e  Pinduoduo: Wir sind als Team extrem beeindruckt von dem Kun- wegen opportunistisch, nicht fundamental getrieben.
denmarketing bei Temu, das deutlich besser zu sein scheint als bei e Fresenius SE: Die Sanierung der Firma bleibt mihsam, und unsere
Alibaba. Fur die Aktie sprechen die ambitionierten Wachstumszie- Geduld ist begrenzt, Darum der Verkauf, '
le fir das Exportgeschift von Temu. o ' '
e furdas XPO, ges‘c aitvon “err'wu o ) e Nitori Holdings: Nach Aussagen unseres Japan-Brokers kommt das
e Uber: Uber ist inzwischen verldsslich in die Gewinnzone gelangt. Wachstum in Japan allméhlich an seine Grenzen, und die Expansi-
Aus einem Startup ist ein profitables, stark wachsendes Unterneh- on ins Ausland fillt schwer. Wir verkaufen wegen der Wachs-
men g?worden, d?fs nicht nur fir EXper'ment'grerUd'ge' So,ndem tumsprojektion, zweifeln aber nicht an der grundsatzlichen Qualitat
auch fur Normalbirger akzeptabel geworden ist. Sowohl die Nut- der Firma.
zerzahlen als auch die Nutzung pro Kunden nimmt stetig zu. Im-
mer mehr Stdte bieten Uber an. Verkdufe im deutschen Aktienfonds
e Veeva Systems: Veeva ist ein filhrendes Cloud-basiertes Software- e GK Software: Im Jahr 2023 hat Fujitsu den Erwerb samtlicher aus-
unternehmen, das sich auf die Biowissenschaften und das Gesund- stehenden Aktien der GK Software zum Preis von EUR 190,00 je
heitswesen spezialisiert hat. Das 2007 gegriindete und immer noch GK-Aktie angekiindigt. Wir haben uns nun entschieden, die Positi-
inhabergefihrte Unternehmen bedient heute mehr als 1.000 Kun- on in GK Software mit einem ordentlichen Gewinn zu einem at-
den und vier von funf Pharmavertriebsmitarbeitem arbeiten mit traktiven Kurs von EUR 223 zu verkaufen. Grund ist die immer
demlCRMTSyste‘m von Veeva, Dabei erweitert dag Un‘Eemehmen geringer werdende Liquiditdt in der Aktie und das Risiko des
kontinuierlich seine Produktpalette und mehr als die Halfte aller Squeeze Outs
Kunden nutzen inzwischen mindestens 3 verschiedene Angebote. '
Damit sollte das Unternehmen auch in Zukunft seinen margenstar- Verkiufe in den internationalen Mischfonds
ken Wachstumskurs mit hohen Free Cash Flows for‘tse“tzen kon—. e Bloom Energy: In unserem nachhaltigen vermégensverwaltenden
nen. Aufgrund der aktuellen Korrekturen im Gesundheitssektor ist Mischfonds haben wir die Kleine Restposition in Bloom Energy
die Aktie derzeit Unstig wie schon | icht mehr. . - . >/
e AKHe cerzelt o gufwsl '8 Wie schon fange nicht menr einem Spezialisten fur Festoxid-Brennstoffzellen, verkauft. Wir
e Wavestone: Das franzdsische Beratungsunternehmen Wavestone

ist unter anderem auf IT-Beratung spezialisiert und profitiert seit
Jahren vom hohen Transformationsbedarf vieler europdischer
Konzerne in den Bereichen Cloud Computing, Kl, IT-Regulierung
und Cyber Security. Wir haben den Vorstand und Griinder des
inhabergefihrten Unternehmens auf einer Investmentkonferenz in
Frankreich als bodenstandigen und integren Unternehmer kennen-
gelernt, dessen Leistungsbilanz flr sich spricht. Unter anderem
konnte Wavestone seinen Buchwert pro Aktie in den letzten 20
Jahren mit einer jahrlichen Wachstumsrate von 20,5% sehr stabil
steigern und die Aktie des Unternehmens notiert aktuell auf den
Bewertungsniveaus der Finanzkrise, der Eurokrise oder des Coro-
natiefs im Marz 2020.

haben die giinstigen Kurse im Juli zum Verkauf genutzt, da die
operative Situation des Untermehmens mit stagnierenden Umsat-
zen und sich ausweitenden Verlusten weiterhin angespannt ist. Mit
der inzwischen profitablen SFC Energy sehen wir uns im Wasser-
stoffbereich u.a. deutlich solider aufgestellt, auch wenn das kon-
junkturelle Umfeld langer als erwartet angespannt bleiben sollte.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN
FUr uns sind die aktuellen Kurskorrekturen eher Justierungen in der Positionierung als sorgengetriebene Abverkiufe.

Fundamental-6konomisch betrachtet, sieht die Lage vernlnftig aus. Die IT-Branche entwickelt sich weiterhin positiv, die Gesundheitsin-
dustrie steht vor zahlreichen Durchbriichen, und in die Infrastruktur wird weiterhin investiert. Konjunkturell erleben wir eine Delle
(Hausbau, Autokauf, Luxusartikel), und die europdische Politik ist miserabel, aber das ist nichts Unbekanntes. Politisch hat sich in den
letzten Wochen nichts Neues ereignet - Ukraine, Taiwan, Naher Osten - dort gab es keine unerwarteten Entwicklungen. Neu ist ledig-
lich die Uberraschende US-Présidentschaftskandidatin Kamala Harris, die jedoch zur Wirtschaftspolitik noch nichts Bemerkenswertes
gesagt hat.

Jetzt mlssen an den Finanzmarkten die Parameter neu justiert werden:

. die Steilheit des Wachstums bei den Magnificent 7 - gibt es eine Abflachung?

. die Bewertungskorrekturen dieser Untermehmen - waren die Kurs-Gewinn-Verhdltnisse zu hoch?

. die Normalisierung der Risikoeinschdtzung der Aktienmarkte - war die niedrige Volatilitdt der letzten Monate zu optimistisch?
. die Erwartungen zur Inflation - bleibt sie dauerhaft erhalten?

. und zur Arbeitslosigkeit - steigt sie in den USA an?

. und daraus folgend die Zinserwartungen - kommen die Zinssenkungen spéter als gedacht?

Indikatoren dafiir waren die lange Zeit inverse Zinskurve (ein traditioneller Rezessionsindikator, der unerwartet lange invers geblieben
ist), die relativ hohere Attraktivitdt der Zinsmarkte im Vergleich zu der Cash-Flow-Rendite der US-Aktienmérkte (das hat Buffett in
Omaha mit seinem Satz zur Unattraktivitdt der Aktien relativ zur 5,4% Zinsrendite ausgedriickt), die Hartndckigkeit der Inflationsrate
und die zu niedrige Volatilitdt. Diese Parameter in den Markteinschdtzungen werden jetzt angepasst. Die Aktien-Schwergewichte korri-
gieren stdrker als das breite Marktfeld, die Zinskurve wird normaler, und die Volatilitdt steigt wieder. Das alles geschieht wahrend der
Sommerpause, in der viele Anleger im Urlaub sind und die Marktliquiditdt etwas geringer ist.

Wir, aber auch viele andere Fondsgesellschaften, erleben seit Monaten Umschichtungen unserer Kunden, die von Aktien in Richtung
Renten oder Festgeld wechseln. Speziell in Deutschland gilt: Warum miihsame Beratungs- und Nachhaltigkeitsformulare fir Aktienfonds
ausflllen, wenn es mit einer Festgeldanlage schnell und unkompliziert geht? Wir kdnnen uns bei der Regulatorik dafir bedanken, dass
das Interesse an Aktien und Aktienfonds dauerhaft zurlickgegangen ist. Wer das Erwerben von Aktienfonds kompliziert macht, emtet
ein nachlassendes Kaufinteresse.

Wir haben uns in verschiedenen Fonds auf diese Korrekturen vorbereitet durch:

(a) zwei Produkte, die von einer steileren Zinskurve profitieren (im ACATIS Fair Value Modulor Vermodgensverwaltungsfonds)

(b) ein Produkt, das von einer relativen Kursschwidche der Magnificent 7 profitiert (im ACATIS Datini Valueflex Fonds)

(c) unsere Inflationssicherungen (in mehreren Fonds) und

(d) eine kleine Kurssicherung gegen Ruckgange bei S&P und Eurostoxx (im ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds).

Meiner Einschitzung nach wird sich die Situation recht schnell normalisieren. Dazu geniigen einige klare Aussagen von Powell und
Lagarde, und schlie3lich wird sich mit dem Ausgang der US-Prédsidentschaftswahl das Gesamtbild wieder kldren.

Es ist jetzt eher eine Zeit, von ungerechtfertigten Kursriickgdngen zu profitieren und die Nervositit des Marktes zu seinem Vorteil zu
nutzen. Denn (siehe oben) die Welt ist grundsétzlich intakt.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: ,,Die Diskussion um den Bundeshaushalt 2025

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

Auf den nachfolgenden Monatsberichten ist leider gerade bei den Fonds mit vielen Anteilklassen daftir (noch) nicht gentigend Platz vor-
handen. Wir arbeiten an einer Umgestaltung, um dies zu beheben.

FONDS IN DIESEM BERICHT

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement
ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland

A

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien

‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitdt J

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

Rentenfonds Global

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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Die Diskussion um den Bundeshaushalt 2025

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Als die Bundesregierung nach langem Ringen ihren
Kompromiss fir den Bundeshaushalt 2025 verkindete
und Mitte Juli im Kabinett den entsprechenden Haus-
haltsentwurf beschloss, setzte allgemeine Erleichterung
ein; bei manchen mag es Erschopfung gewesen sein.
Nun scheint die afte Weisheit wieder auf, dass es keine
Sommerpause ohne Sommertheater gibt. Ist das aber
wirklich nur Theater?

Der Bundesfinanzminister hatte schon im Zuge der
verkiindeten Einigung darauf hingewiesen, dass neben
einer globalen Minderausgabe von 8 Mrd. Euro in 2025
weitere 9 Mrd. Euro zundchst einer verfassungsrechtli-
chen und 8konomischen Prifung unterliegen wirden.
Dabei handelte es sich um eine strukturelle Vereinnah-
mung des Liquiditdtsiberhangs der Kreditanstalt fur
Wiederaufbau (KfW) aus der Gaspreisbremse sowie
eine Darlehensvergabe (als finanzielle Transaktion) an
die Deutsche Bahn AG, genauer ihre Infrastrukturgesell-
schaft, die DB InfraGO AG, und die Autobahn GmbH.
Mit dieser Darlehensvergabe sollte der Verschuldungs-
spielraum des Bundes steigen, weil finanzielle Transakti-
onen nicht schuldenbremsenwirksam sind. Das Bundes-
finanzministerium gab zur Prifung ein verfassungsrecht-
liches Gutachten in Auftrag und bat den Wissenschaftli-
chen Beirat beim BMF um eine Einschitzung dieser
Transaktionen.

Die beiden nun vorliegenden Einschdtzungen unter-
scheiden sich nur geringflgig. Eindeutig kommen beide
zum Schluss, dass die Verwendung der Liquiditdtsreste
der KW aus der Gaspreisbremse voraussichtlich nicht
verfassungsgemadl3 ware. Dies sei in dhnlicher Weise
problematisch wie der 2. Nachtragshaushalt 2021, Uber
den das Bundesverfassungsgericht am 15. November
2023 urteilte. Beide halten die Darlehensvergaben an
die DB InfraGo AG und die Autobahn GmbH fir ver-
fassungsrechtlich  moglich, wenn diese bestimmten
Anforderungen genigen.

Hinsichtlich der DB InfraGo AG lasst sich eine Darle-
hensvergabe am ehesten als finanzielle Transaktion
begriinden. Um sich als finanzielle Transaktion zu klassi-
fizieren, muss der Darlehensvergabe ein Vermogens-
wert gegenlberstehen. Dies scheint vordergriindig bei
Darlehen der Fall, da diese mit Zins zurlickgezahlt wer-
den mussen. Da es sich bei den beiden Darlehensneh-
merm um Unternehmen im Eigentum des Bundes han-
delt, genlgt dieser erste Anschein aber nicht. Denn es
muss darlber hinaus gemdl3 den EU-Vorgaben fir
finanzielle Transaktionen sichergestellt sein, dass es sich
um echte Darlehen und nicht lediglich um eine Mal3-
nahme zur Umgehung der (europdischen oder deut-
schen) Fiskalregeln handelt. Da die DB InfraGo AG wie
die Konzermmutter Deutsche Bahn AG Uber eigene
Einnahmen verfugt, ist grundsdtzlich davon auszugehen,
dass das Darlehen des Bundes werthaltig wdre und
somit als dem Darlehen gegeniberstehender Verma-

genswert einzuschdtzen ist. Es muss allerdings sicherge-
stellt sein, dass der Bund nicht im weiteren Zeitablauf
dieses Darlehen selbst bedient. Zudem sollten Zins,
Tilgung und Laufzeiten risikogerecht ausgestaltet sein.

Dies gilt nicht fur die Autobahn GmbH. Die Autobahn
GmbH wurde 2018 gegriindet und Ubernimmt seit
2021 Planung, Bau, Betrieb, Erhaltung, Finanzierung und
vermogensmalige Verwaltung der Autobahnen in
Deutschland. Sie finanziert sich durch Zuweisungen des
Bundes, der dafiir Einnahmen aus der LKW-Maut vor-
gesehen hat. Dies ist eine politische, keine rechtliche
Zweckbindung, was daran zu erkennen ist, dass ein Teil
der Einnahmen aus der LKW-Maut zur Erneuerung des
Schienennetzes eingesetzt wird. Die Autobahn GmbH
hat somit keine eigenen Einnahmen. Insofern ist sie
nicht in der Lage, aus eigener Kraft ein Darlehen zu-
rickzuzahlen. In der aktuellen institutionellen Ausgestal-
tung ldsst sich ein Darlehen des Bundes daher nicht als
finanzielle Transaktion interpretieren. Der Verschul-
dungsspielraum des Bundes erhdhte sich im Jahr 2025
dadurch nicht. Die Regelgrenze der Schuldenbremse
wirde verletzt und der Bundeshaushalt 2025 drohte,
dadurch verfassungswidrig zu werden.

Allerdings lie3e sich eine andere institutionelle Gestal-
tung denken. Als die Fratzscher-Kommission in ihrem
Gutachten zur Stdrkung der Investitionstatigkeit in
Deutschland im Jahr 2015 einen Vorschlag zur Grin-
dung einer BundesfernstraBen GmbH vorlegte, sollte
die Autobahn GmbH nicht nur die LKW-Maut selbst
vereinnahmen durfen, sondern zudem eine mogliche
PKW-Maut. Zusitzlich sollte sie eine eingeschrdnkte
Verschuldungsmdglichkeit erhalten und private Minder-
heitsbeteiligungen gewdhren. Dies widre zudem ein
interessantes Modell fur die Gestaltung von Infrastruk-
turfonds durch Vermdgensverwalter gewesen. Damals
verhinderte die SPD diese M&glichkeiten und stellte in
Art. 90 GG sicher, dass das Eigentum an den Bundesau-
tobahnen im Eigentum des Bundes bleibt und unver-
duBerlich ist.

Ein Darlehen an die Autobahn GmbH gentigt somit
dann den verfassungsrechtlichen Vorgaben fir die
Schuldenbremse, wenn Teile der Bundesregierung ihre
friihere Aversion gegen eine modemere Infrastrukturfi-
nanzierung aufgeben wirden. Andemnfalls belduft sich
der Handlungsbedarf fir den Bundeshaushalt auf rund 5
Mrd. Euro.

Mit freundlichen Gri3en

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 31.07.2024

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds legte im Juli 5,19% an Wert zu. Seit dem Strategie Relaunch im Som-
mer 2019 - Fokus der Kl auf die Aktienauswahl bei méglichst neutraler Sektor-
und Regionengewichtung gegentiber dem MSCI'World Index - liegt der Fonds
gleichauf mit dem MSCIWorld Index und +28% vor dem MSCl World Small
Cap Index. Dabei analysiert unsere Kl nicht nur Zahlen, sondern auch Texte in
Form von Gespréachsmitschriften zwischen Managern und Analysten. Im Juli stand 150%
nun die halbjahrliche Umschichtung an. Im Umschichtungszeitraum (30.01.2024 -
23.07.2024) hat der Fonds mit +10,1% den Vergleichsindex |,4% underperformt.

Die besten Ergebnisse im Umschichtungzeitraum lieferten Lantheus (+ 1 14,2%)

200%

und Halozyme (+63,9%), wéahrend Ziff Davis (-27,8%) und RPC (-23,8%) am 100%

schlechtesten abschnitten. 29 Unternehmen wurden in der Umschichtung behal-

ten, 21 Unternehmen wurden ausgetauscht. Die Kiinstliche Intelligenz setzt 07117 07/18 07/19 07/20 07/21 07/22 07/23 07/24
weiterhin auf kleine Firmen mit klassischen Value Charakteristika. ——— ACATIS Al Global Equities == MSCI Welt NTR EUR

ANLAGEZIEL BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- Bruttowertentwicklung, Die Kosten fir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
mochten der Schltissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den

Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Emissionen zu leisten. 2024 02 33 25 26 27 10 5l [ 12,2 16,1

2003 65 13 -14 07 00 48 oI -2 -32 58 38 57HIENEG

2022 68 -09 25 -6 -8 -54 92 49 -62 75 34 -46HIKIEEY]
2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 eocEENEIN]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 38 94 <152 121 62 08 32 48 20 02 149 25[MERINCE

2019 143 51 00 19 -129 35 15 36 41 18 43 58ENIEED

KVG ACATIS Investment Tri Pointe Group 2,7%

Mana,g?r ACATIS Investment Verint Systems 27% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatiltit  Volatiitit  Volatiitat
Domizil Deutschland Persol Holdings Co 2.7% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM - S 79,2% 8,6% 18,8% 1'1,0% 17,5% 14,2% 12,4%
UCITSV a Premier 2,6% Werte rollierend,Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Fondsvermégen 434 Mio, EUR RPC 26%  RENDITEDREIECK

Ausgabeaufschlag 5% Magnite 25% EEERIEEEE 35 2024 Verkaufaum

Geschiftsjahresende  30.06. SFS Group 2,5% (3 R 0 IEl 2023 D"

Anlagehorizont langfristig Qualys 2,4% - igif

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP) Yangzijiang Shipbuilding  2,4% 53 2000

Mindesthaltedauer 5 Jahre Exelixis 23% 2018 2019 2020 2021 2022

Vorkenntnisse Basiskenntnisse Kauf zum Jabresanfang  _ jede Zahl zcigt die

durchschnittliche jdhrliche Performance

Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

ICOZ Neutralisation Note I,1%

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
WKN A2DR2L A2DMV7 A2DMV8 A3EI8U
ISIN DE000A2DR2L2  DEOOOA2DMV73 DEOO0A2DMVE| DEOOOA3E|8U6
Ausschittungsart  Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
Rucknahmepreis 169,46 EUR 1.739,47 EUR 1.758,72 EUR 113,80 EUR T 28.8%
| 8%
Auflagedatum 23.11.2017 28.062017 27.062017 17.01.2024 o
ausschl Industrie 16,19%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Institutionelle _Gesundhe'tswesen" 141%
Anleger Nicht-Basiskonsumgiter 12,8%
Mindestanlage _keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR _keine I Telekommunikationsdienste 8,8%
Gesamtjahreskosten 1,30% Basiskonsumgliter 7,19
(Stand: 30.106.2023) 1.86% 1,10% 0.93% (Stand:c\ 7.01.2024) I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,5%
darin enthalten: Sonstige 6,7%
Verwaltungsgebiihr 1,43% 0,73% 0,58% 0,95% B Kasse 1,19
Vertriebszulassung  DE, AT, CH,FR PT RE 8 <R pE R NL DE, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG ACATIS Testsieger
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. August 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19081-2024-07-31



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.07.2024

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Marketingunterlage

ACATIS

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Juli 1,0%.Im Juli gab es an der Borse einen zwischenzeitli-
chen Favoritenwechsel. Die grof3en amerikanischen Technologiekonzerne be-
richteten zwar gute Zahlen - so konnte Microsoft |5% mehr umsetzen als im
Vorjahr und biif3te trotz hoher Investitionen kaum an Marge ein - trotzdem ver-
lor die Aktie 7,3%. Anderen Technologieriesen wie Alphabet und Amazon erging
es dhnlich. Auf der anderen Seite berichtete Sartorius eher schwache Quartals-
zahlen und blickt auch nicht sonderlich positiv auf das nichste Jahr, trotzdem ge-
wann die Aktie deutlich an Wert. Insgesamt denken wir; dass uns diese Entwick-
lung entgegenkommit, wenn der Markt wieder Investitionen in spannende Unter-
nehmen honoriert. Die Top Performer im Fonds im Juli waren Lonza (+21,1%),
Sartorius (+20,0%) und Centene (+14,9%). Zu den Verlierern zéhlten Fortescue
(-14,6%), Lam Research (-14,3%) und das Inflationszertifikat (-12,2%). Neu ge-
kauft wurden KWS, PDD, Schwab, Uber; Veeva und Wavestone. Verkauft wur-
den Anta, Baidu, Eurofins, Fresenius und Nitori.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11
—— ACATIS Aktien Global Fonds

06/13 06/15 06/17 06/19 06/21
—— MSCIWelt GDR (EUR)

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die

06/23

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die

sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-

Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 2024 24 43 38 26 25 26 -10 [ 12,6 16,7
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49N
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver- 202 81 -38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EXEIEEY
mogen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusitzlich einen Beitrag 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 14EXBE
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 200 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 NEEEL
20019 85 33 Il 33 67 41 23 23 28 21 43 7 FEK
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitdt
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
: 10166%  93% 1442%  71.6%  102%  166%  158%  I57%  115%
KVG ACATIS Investment Novo-Nordisk 4.6% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Manager ACATIS Investment Regeneron
Domizil Deutschland Pharmaceuticals 45% RENDITEDREIECK
idi m------- 22 -- 0,9 2024 Verkauf zum
I Nvid 4,5% - jahresende
Verwahrstelle HAL Prlvatbank, FFM Yl la ----- i -- 2023 JbthYTDd
UCITSV ja Microsoft 4,2% 58 2022
Fondsvermogen 628,2 Mio. EUR Progressive 4,1% 2021
Ausgabeaufschlag 5% Lam R h 40% 105 2020
b o Researc % EEEMEB- 900718183 201
Geschéftsjahresende 3112, Booking Holdings 3,8% - 58 35 25 2018
Anlagehorizont langfristig Intuitive Surgical 3,5% HENEREEE 73 ;8:2
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP) . o [ 112] 11.2]
Mindesthaltedauer 5 Jahre Fnsign Grovp o o
es y
n - - - Berkshire Hathaway 2,9% 2014
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verlust‘tragFahigkeit keine Kapitalgarantie Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
l CO2 Neutralisation Note 0,9%
Anteilkl. A Anteilkl.B Anteilkl.C Anteilkl. E ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
WKN 978174 AOHF4S AOYBNM A3C92E USA 67,0%
ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9 [ Deutschland 7,8%
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend ms Ea“?m;gl;é'4%
Ricknahmepreis 560,03 EUR 38.176,75 EUR 3637495 EUR  1.173,19 EUR Frca;l:f:ichég%
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022 M Japan 32%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde Australien 2,5%
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR B Taiwan 24%
Gesamtjahreskosten o, 9 9 o Sonwgoe 8%
(Stand: 31122003 1,50% 0,85% 0,85% 0,76% | Kasse 0,1%
darinenthalten: 1 35% 0.72% 0.72% 0,62%
erwaltungsgebihr Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kunﬁ:lge Ertn‘ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.August 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19061-2024-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.07.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

Der Fonds schloss den Juli mit einem Plus von 0,9% ab. Die Top Werte waren

Krones (+6,8%), Aixtron (+17,8%) und Grenke (+38,3%). Krones vermeldete 800%

gute Q2-Zahlen mit weiter steigenden Auftragsblichern. Mit einem B-t-B von 1,1 700%

solite man weiter wachsen. Aixtron konnte Uber bessere Auftrage gegentiber 600%

dem Vorquartal berichten. Treiber waren insbesondere SiC- und GaN-Leistungs- 500%

elektronik. Grenke, die erst kirzlich wieder im Fonds sind, vermeldete ein starkes 400%

Neugeschift. Das Volumen stieg Q2 um 219 auf EUR 790 Mio. Damit diirfte 300%

Grenke zuriick auf Wachstumskurs sein. Trotz des starken Kursanstiegs im Juli 200%

von 38% ist die Aktie mit |x Kurs-Buch moderat bewertet. Bertrandt (-8,5%) 00

und Amadeus Fire (-10,69%) waren die Monatsverlierer. Beide berichteten iber )

ein schwacheres Q2. Kein Grund zur Sorge, da wir davon ausgehen, dass auf- Oz/;)Z/O} 0205 0207 005 Il 0213 0I5 07 0219 0l 03

grund der tiefen Bewertung das Aufwartspotential mittelfristig gut ausschaut.
——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU-
OVO Kassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min-
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfihrende Bank kann dem
Anleger jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag
durch den Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem
Ausgabeaufschlag von 5,5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag
von nur 947,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Jan Feb Mrz Apr Mai  Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im 2024 41 06 33 19 33 -66 09 EX
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. 2023 78 18 20 -10 32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 YN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 17 -52[EEE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
o ACATI Investment Krones o452 S B N A e s s A
Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,9%
Anlageberater fur ACATIS FairValue, CH  Encavis 7.0% Perf  ann.Perf Perf  Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatilitit Volatiftit
Nachhattigkeit Grenke 45% sAuflage s.Auflage 10 Jahre SJahre  3Jahre  IJahr  5Jahre  3Jahre | Jahr
Anlagebera‘ter Ehrke & Liubberstedt A : o 571,5% 9,2% 50,4% 2529%  -18,6% -4,0% 26,1% 22,5% 23,0%
Domizi L b Aixtron 4,0% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
e oS SFC Energy 38%  RENDITEDREIECK
Vi hrstell HAL Privatbank, o
erwahrstelle Niederlassung LUX KSBVZ 37% 43 38 19 24 o01[56 25 -04[E88 2024 Veraufzm
. GFT 3.7% 50 45 24 31 05 72 37 02 2023 bzwXTD
UCITSV ja '
52 48 24 32 020085 4! 2022
Fondsvermagen 544 Mio. EUR Nexus 36% B ssmzs s . HE 2021
Geschéftsjahresende 31.08. Infineon 35% ?g ;; 0 ig%g
Anlagehorizont langfristig _5:| Y 2018
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) 2017
2016
Mindesthaltedauer 5 Jahre 2015
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 2014
Verlusttragfahigkeit keme Kapitalgarantie Kagfozfji]aslgslaifanio|4|edZOZ|aE\ zewzg?clj\iduzrgi;mt%fhljahi?hle‘?Perg)?r%Sncezoz‘ 0
Anteilkl. A Anteilkl. X
|\§|/15N ||_63O7I(;|8903558 /L*SJB%Z' S CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 55% 0% B CO2 Neutralisation Note 1,3%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Rucknahmepreis 335,74 EUR 52,84 EUR ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN
Auflagedatum 03.01.2003 21.032018 I ndustric 38.2%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde T 25.6% '
Mindestanlage keine keine B Finanzwesen |1.5%
Sparplar| ab 100 EUR nein Gesundheitswesen 8,2%
ggmsgn;‘tjoz%hzgegfosten 241% 2,03% I Nicht-Basiskonsumgtiter 7,7%
darin. eﬁtﬁa\ten' Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,1%
. (o) O, o 10/
Verwaltungsgebihr | 84% | 40% 1 Energwe 1,0%
Vertriebszulassung DE AT, CH, FR,LU DE, AT, CH, FR, LU Sonstige 0,7%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG I Kasse 2,0%
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

MB-ELM-D-V19069-2024-07-31

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6. August 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.07.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Juli 0,6% und liegt im laufenden Jahr bei +5,1%. Die asia-
tischen Markte zeigten im Juli eine gemischte Performance, schlossen aber zum
Monatsende leicht héher, getragen von der Dynamik des indischen und japani-
schen Aktienmarktes. Der taiwanesische Aktienmarkt wurde jedoch durch den
Riickgang der KI- und Technologieaktien in den USA negativ beeinflusst. Ebenso
gaben chinesische und Hongkonger Aktien nach, getrieben von schwachen ma-
krodkonomischen Daten. Infosys (+17,7%), East Money Information (+15,6%)
und CTG Duty-free (+9,3%) waren die Top-Performer im Fonds, wahrend
Shenzhou Int'l (-14,19), Trip.com (-10,7%) und Sunny Optical (-9,9%) am stérks-
ten verloren. Infosys profitierte von seinem stérker als erwarteten Umsatz- und
EBIT-Wachstum fiir das Juni-Quartal. Der Aktienkurs von Shenzhou International
wurde negativ beeinflusst, da Nike seine Wachstumsprognose fiir 2025 auf einen
mittleren einstelligen Bereich senkte und die chinesischen Einzelhandelsumsétze
mit Textilien und Bekleidung im Juni um ,9% gegentiber dem Vorjahr fielen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschéfte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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—— ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds == MSCI AC Asia GDR (EUR)

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die

Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den

Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag

von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 83 94 25 47 -12 05 -06

2003 77 80 18 81 -39 09 67 -84 -1 -30 20
2022 45 -19 -89 37 -15 52 24 25 -112 <115 159 -7 EXEEEN
2021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -3 31 -19 -29EENEEN]

Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 2020 03 04 98 101 07 108 55 37 11 39 31 SsEXEIY
2019 36 LI 1,7 07 40 o7 4 [ HEHIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN o
Perf Volatilitat
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital sAuflage = s-Auflage -
Protected Not 8,7% -159% 7%
Manager ACATIS Investment forected ot Werte rolierend Volatiitétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Domizi D hland Taiwan Semiconductor
omiz eutschlan Manufacturing 7,7% RENDITEDREIECK
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Infosys ADR 51% 280 Bl 2024 Verkauf zum
! Jahresende
UCITSV ja Sea ADR 2% ¥y ] 205 2023 bzw¥TD
. . ! 01 48 2022
Fondsvermégen 60,3 Mio. EUR Contemporary Amperex .m 201
Ausgabeaufschlag 5% Technology Delta | 2019 2020 2021 2022
K Zertifikat 3,9% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt
GeschéftSJahresende 30.09. - die durchschnittliche jahrliche Performance
- — Samsung Electronics
Anlagehorizont langfristig GDR 3,7%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemdB PRIIP) Alibaba Group 36% C€O2ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindesthaltedauer 6 Jahre Tfip.COI’T] Group 3,4% . CO2 Neutralisation Note 4%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Meituan Class B 3,3%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Coupang 3,3%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
WKN A2PB65 A2PB66 A2P9Q2 China 5055
ISIN DEOO0A2PB655 DEOOOA2PB663 DE000A2P9Q22 B Deutschiand 5.7% na uo%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend . :U S_C ;;O/ e
Ruicknahmepreis 80,66 EUR 822758 EUR 5876 EUR -TC‘ We'z7 Y
Auflagedatum 11062019 11062019 29.09.2020 S?‘dvf” '7‘(’)?
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger - :_ Oge‘i/ w
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine neen> s
Gesamtjahreskosten 9 9 9 Singapur 4,2%
(Stand: 30.09.2023) 1,89% 1,39% 1,45% [l Hong Kong 3,1%
darin enthalten: o o o Sonstige 2,3%
Verwaltungsgebihr | 80% 1.30% ,36% M Kasse 3,7%
Vertriebszulassung DE AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES, FR,NL DE, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.August 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19080-2024-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.07.2024

seit 1994

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Der Fonds verzeichnete im vergangenen Monat ein Plus von 0,7%. Der Juli

war durch einiges an Volatilitdt gepragt. Grund war, dass es einen, zumindest 800%
voriibergehenden, Favoritenwechsel gab. Titel, die in der Vergangenheit die 700%
Performance der groBen Indizes trieben, wurden eher abgestraft, wahrend 0%
die Firmen, die in der Performance etwas hinterherhinkten, eher im Kurs stie-

gen. So Uberrascht es nicht, dass die beste Performance im Fonds aus unserem S00%
Nasdaq Zertifikat kommt (+122,0%). Hier setzten wir darauf, dass der gleich- 400%
gewichtete Nasdaq Index den marktpreisgewichteten Index in der Wertent- 300%
wicklung schldgt. Weitere Top Performer waren Caribou Bioscience (+40,1%), 200%
Tomra Systems (+36,1%) und Oxford Nanopore (+28,8%). Weniger erfreulich o0%

war die Wertentwicklung von ParTec (-23,5%), Amkor (-19,2%) und XTPL
(-16,9%). Amkor und XTPL lieferten eher schwache Zahlen und wurden in der
allgemeinen Schwiéche im Halbleitersektor daher tberproportional abverkauft.

01/09 01/10 OI/1'1 OI/12 O1/13 OI/14 OI/15 Ol/16 01/17 01/18 O1/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 6% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 943,40 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit 2024 35 64 44 42 49 22 07 | 62 |
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 69 NN
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten 202 [ N NN N ) N IS I I I X
' 2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 34 94 -02 -230Z¥IN
200 -07 35 90 112 73 45 14 07 09 1 150 340EFIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2019 89 39 06 43 54 72 -1 45 17 24 38 40K
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT | Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Manager ACATIS Investment Warrants 51% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
[ . 665,9% 13,9% 78,5% -3,6% 3,6% 19,9% 20,5% 18,4%
Domizi Deutschiand Nvidia 45% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM o 9
ooy : Bitcoin Tracker 3,6% RENDITEDREIECK
1 Regeneron 5 59 40 2024 Verkauf aum
Fondsvermogen 779,3 Mio. EUR Pharmaceuticals 2,9% 58 2023 Phresende
Ausgabeaufschlag 6% BioNTech ADRs 2,9% 2022
2021
Geschiftsjahresende 31.10. Palantir 2,8% 2020
Anlagehorizont langfristig Phdnix Convertibles 27% 2019
Risikoertragsprofil 4 von 7 (KA, B) SocGen CO2-Zertifikat . 58:3
(gemaf PRIIP) 5 von 7 (KI.X) Unlimited 2,6% ole
Mindesthaltedauer 10 Jahre SFC Energy 2,6% 2015
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Lam Research 2,5% 25. 2014
. . . . 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
WKN AORKX] AIH72F A2Q5GT [l CO2 Neutralisation Note 1,0%
ISIN DEOOOAORKX 4 DEOOOA | H72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Riicknahmepreis 671,70 EUR 183,86 EUR 9698 EUR ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 1 26.07.2021 I Aktien 67,3%
Ahlegertyp Privatkunde Prilvatkunde au§schl. Instit. Anleger Zertifikate 18.4%
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine I Renten, Durchschnittsrating BBB- 13,6%
gtggg@fj%hzgez§§oste” 093% 1,78% 1,43% Sonstige -0,1%
darin enthalten: o o o | Kasse 0,8%
Verwaltungsgebihr 0.81% .66% 131%
Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES,FR NL DE, AT, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Y Wi Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ¥

" Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 {7 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.August 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 19086-2024-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.07.2024

seit 1994

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds schlof3 im Juli mit +1,3% und hat ein neues Allzeithoch erklommen.
Wie wir alle wissen, gab es 2022 die hochste Inflationsbewegung seit 70 Jahren,
was sich in allen Rentenfonds entsprechend niederschlug. Die Zinserhéhung von
0% auf 4,5% ist jedem noch bestens in Erinnerung. Die aktuell gesunde Reaktion
der Markte von rund 1% ist weniger als unser Monatsplus. Wir sehen weiterhin
die mittelfristige Erholung der Anleihen unterstitzt von Zinssenkungsphantasie
und dem sogenannten "Pull-to-par"-Effekt. Davon soliten Unternehmensanleihen,
inklusive aktuellem Ricksetzer, entsprechend profitieren. Bei Absolut Research ist
der Fonds ytd sowie Uber 3,5 und 10 Jahre unter den Top 10%. Zudem wurde
der Fonds mit 5 von 5 Lipper Leadern ausgezeichnet, fir 3,5 und 10 Jahre sowie
gesamt. Mit einer Rendite von 6,5% im Fonds sind wir, mit all den Irrungen und
Wirrungen des Kapitalmarkts, fir den Rest des Jahres und dartber hinaus zuver-
sichtlich.

200%

150%

100%
01/09 01/10 OI/1'1 01712 OI/13 O1/14 01/15 OI/16 O1/17 01718 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS IfK Value Renten
——— |PM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 3% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 15 -0l 22 07 I 05 I3 | 7,5 o5
2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 INIEE
2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -o2HPEIEIE]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
KVG ACATIS Investment  3,625% Infineon Sub.- 2020 L1 20 <118 22 36 15 03 09 05 03 31 1oNENIENY]
ACATES Investment. FLR-Nts.v.1 9(28/unb.) 5.8% 20019 26 12 05 07 05 18 20 -3 10 08 06 IsIEEDR
Manager Berater: Ifk-Genera- 6,625% Petrobras 2034 57%
o o 750K Erofs 202 e TRRE T The T e e e
Domizil Deutschland (28/Und.) 5,4% : '
125,8% 53% 59% 2,5% 11,7% 5,0% 3,8% 2,4%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 3,000% Europcar 2026 49% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
UCITSV ja 5337% Celanese 2029 4,4%
Fondsvermogen 845,4 Mio. EUR 4,000% LBBW v.19(25/ NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR
O,
Geschéftsjahresende  30.09. unb.) 39% [ 0-1 Jahr 25,5% AAA | 1,3%
. . 6,750% Grenke 2026 3,9% 1-3 Jahre 22,7% 1AA1,7%
Anlagehorizont langfristig 3.5 Jahre 27.0% A 5.3%
O \N/i I - 0% ,3%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (KL.A, X) éoﬁgfc}_/)v intershall 2021, 5.7 Jahre 3.3% I— 55 305%
(gemaB PRIIP) 2von 7 (K.D) > S00% H lovd ' I 7-10 Jahre 8,3% BB31,1%
: 3 apag-LIoy 10-15 Jahre 2,3% BB29%
Mindesthaltedauer 3 Jahre 2028 ° 3% J . :
. . . ! 1 15-30 Jahre 0,7% CCC6,3%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 1,000% Bundesrepublik 30 + Jahre 3,3% CC29%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Deutschland 2024 3,2% [ Sonstige / Kasse 6,9% C0,0%
D 0,0%
Ohne Rating / Sonstige 2,7%
M Kasse 5,3%
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X .
WKN AOX758 A3C912 A2H5XH WAHRUNGEN (NACH HEDGE)
ISIN DEO00AOX7582 DEOOOA3C9127 DEOOOA2HSXH | [ EUR 71.9%
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% UsD 10,5%
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend I GBP 10.0%
Riicknahmepreis 43,95 EUR 37035 EUR 31846 EUR TN
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 ICHF O‘f;f;
Anlecert Privatkunde ausschlieBlich ausschlieBlich | 7AR 0'3;
gerop Institutionelle Anleger Institutionelle Anleger =
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine
oA st 107% 064% 103% KENNZAHLEN
\d/aelrr‘\l:/aelsj:g\stgeent;mw 098% 0.55% 094% RDend:e :urariinsiewwfht?t i;%
urchschnittliche Restlaufzert 3
Vertriebszulassung DE AT CH, ES,FR NL DE DE AT CH, FR,NL Durchschnittsrating BBB-
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Morningstar Auszeichnung (10 Jahre)

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2020

Fund Award 2019

Fondsmanager 2017

% Lipper Leader

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.August 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-VRent-D-V19076-2024-07-31



ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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