,,Our mission is to build the systems and technologies nece
to make life multipla
universe, and t

Baorsenpro ace Explorc
E=
;

to know what itis.*

Anzeige fiir die South Sea Compan).l, ca. 1720

Marketingunterlage



VYorwort

Liebe Investorinnen
und Investoren,

der Startschuss fiir das Altersvorsorge-
depot in Deutschland ist die historische
Chance, die Altersvorsorge endlich kapital-
basiert und renditestark aufzustellen.

Ein Impuls, den wir mit unserem ACATIS
Altersvorsorgedepot UCITS ETF
und weiteren Fonds direkt ab dem |. Januar
2027 mit einer zertifizierungsfahigen Lo-
sung begleiten wollen. Dabei spielt unsere
Seite www.altersvorsorgedepot.de
eine zentrale Rolle.

Weil erfolgreicher Vermogensaufbau nicht
um starke Einzelfonds herumkommt, riickt
der ACATIS Asia Pacific Plus in die-
sem Investmentbericht in den Fokus: Der
Value-Ansatz konzentriert sich auf aktio-
narsfreundliche Markte wie Japan und den
dynamischen ASEAN-Raum, weg von der
Abhangigkeit von China (,,VWerkbank der
Welt*“) hin zu mehr geografischer Streuung,
Resilienz und geopolitischer Absicherung.

lhr

Thorsten Schrieber,
Sprecher der ACATIS-Geschiftsfiihrung
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Titel — Kunstwerk des Monats

Stefan F. Konrad: ,,Neli‘‘, 2003
(dreiteilig: Figur, Gemalde, Konsole)

Bronzegussfigur mit Hintergrund Bild Acryl/Leinwand auf
Eisenkonsole (pulverbeschichtet), 63 x 40 x 13 cm
EUR 3.000

Der Aschaffenburger Kiinstler Stefan F Konrad zeigt in einer Werk-
gruppe kleine Bronzefiguren vor Leinwanden. So unspektakular diese
Menschfiguren auch sind, so driickt ihre Haltung doch ihre charak-
teristische Individualitat aus. Es geht ihm nicht um Typisierung von
Menschen, sondern um das Individuum im Raum. Die Figuren agieren
wie auf der Biihne, sie sind prasent und stets in Bewegung. Sie treten
gerne in Begegnung mit dem Gegenlber, sind darauf aber keineswegs
angewiesen. Sie sind sich selbst genug. 7 artegiani.de

ACAT IS Investmentbericht August 2026
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Riickblick

fiir den Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Positive Entwicklungen im
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Intercontinental
Exchange (+23,1%): Nach
den vormonatlichen Sorgen

um den Wettbewerb durch

die unregulierten Wettborsen
hat sich die Intercontinental
Exchange wieder erholt.
Regeneron Pharmaceu-
ticals (+21,5%): Die Aktie von
Regeneron ist im vergangenen
Monat vor allem wegen iiberra-
schend starker Quartalszahlen
gestiegen. Der Umsatz legte im
zweiten Quartal um |7 Prozent
auf 4,29 Milliarden US-Dollar

zu, Uibertraf die Erwartungen
deutlich. Haupttreiber: Dupixent
mit einem weltweiten Um-
satzwachstum von 38 Prozent
sowie Eylea HD, dessen US-
Umsatz um 52 Prozent stieg.
Midea (+19,5%): Europa
schwitzt, und Midea verkauft
doppelt so viele Klimaanlagen
(,,Portasplit”) wie im Vorjahr.
Daneben produziert Midea auch
Roboter mit der Tochterfirma
Kuka. Kuka soll in China an die
Borse gehen. Auch das ist eine
positive Nachricht fir die Aktie.

Die besten Einzeltitel im

+23,1%

Intercontinental Exchange,
die Mutter der New
Yorker Borse, erholte

sich von den Verlusten

der Vormonate

Die Zahlen des Monat Juli sind verwirrend —

nicht nur fiir uns, auch fiir die Markte. Es gibt immer
wieder kurze positive Schube, die auf den KI-Boom
zuriickzufiihren sind, und danach wieder Riicksetzer.
In Folge fallen oder steigen die Fonds, je nachdem,
ob sie konservativere oder aggressivere Strategien
verfolgen. Der ACATIS Small Diamonds Fonds stieg
bemerkenswert um 3,7%. Gut entwickelte sich der
ACATIS Global Value Total Return Fonds, der derzeit
vollstandig von seiner Kurssicherung dominiert wird:
Der Juli hatte ein Plus von 2,6%, aber das laufende
Jahr ein Minus von 5,1%. Das Gesamtbild der Fonds
lasst aber kein klares Muster erkennen.

ACATIS
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ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Intercontinental Exchange

Regeneron Pharmaceuticals

195 % Midea

Negative Entwicklungen im
ACATIS Aktien Global (Einzeltiter)

Lam Research (-32,8%):
Der Halbleitermarkt zeigt
zunehmend Nervositit. Der
harte Wettbewerb aus China
und die moglichen US-Sanktio-
nen in Bezug auf Lieferun-

gen nach China verunsichern
die Anleger. Der Gewinner des
Vormonats flihrt deshalb die
Verliererliste an.

KI-Auftragseingange weiterhin
sehr positiv ist, belasteten

die Nachfrageschwiche im
E-Auto-Markt (Leistungselek-
tronik) sowie die regularen
Buchungsverzogerungen bei den
neu bestellten KI-GroBanlagen
den aktuellen Quartalsumsatz.
Infineon (-24,5%): Die
Autoindustrie ist ein wichti-
Aixtron (-31,1%): Die Aktie  ger Kunde von Infineon. Die
von Aixtron korrigierte nach schwichere Autonachfrage bei
einer starken Kl-Rallye aufgrund Wettbewerber STMicroelectro-
von Gewinnmitnahmen und nics hat sich stimmungsmaBig
schwachen Quartalszahlen. Ob- auch auf den Kurs von Infineon
wohl der Ausblick dank starker iibertragen.

Die schwichsten Einzeltitel im
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Lam Research
Aixtron

Infineon
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Fonds im Fokus

Zehn Griinde,
die jetzt fur

den ACATIS
Asia Pacific Plus
Fonds sprechen

von Siddharth Thomas, Research-Partner von ACATIS

Auf Sicht von drei Jahren hat der ACATIS Asia Pacific Plus Fonds 14,4% p.a.
zugelegt, seit Anfang 2026 sind es |1,3%. Dahinter steht ein disziplinierter
Auswahlprozess mit klaren Prinzipien, in den KimiVenkataraman und ich als
lokale Research-Partner eingebunden sind. Zehn davon stellen wir hier vor.

OWachstumsregion. Asien-Pazifik gehort zu den wenigen Wirtschafts-

raumen der Erde, die strukturell wachsen — und aus denen ein Grofteil der
neuen Technologie kommt. Indien gewinnt fiir die Weltwirtschaft zunehmend an
Gewicht, Singapur ist ein globales Finanzzentrum. Japan bietet eine groe Zahl
hervorragender Unternehmen, Siidkorea Technologiefiihrer, Australien west-
liche Rechtsstaatlichkeit und Rohstoffreichtum. Auch an Indonesien zeigt sich,
wie die dritte Welt zur zweiten und die zweite zur ersten zu werden scheint.

@ Unabhingigkeit. Wir denken selbststindig und folgen nicht der
Herde. Zum einen benchmark-agnostisch: Wir wollen eine absolute Ren-
dite erzielen, unabhangig davon, wie Mr. Market gerade gelaunt ist. Zum
anderen sind wir als Branchenagnostiker fiir jeden Sektor offen. Wachs-
tum mogen wir, aber nur zu einem verniinftigen Preis.

ACATIS
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0 Prasenz.Wir sitzen als Research-Partner mitten in der Region, in Sin-
gapur und im indischen Bangalore.Wir besuchen Unternehmen, sprechen
mit Zulieferern und Wettbewerbern.Wir bereisen jedes Land der Region
moglichst einmal im Jahr,um uns ein eigenes Bild von politischer Lage, Stim-
mung, Konjunktur und natiirlich von unseren Investments zu machen. Unser
Research erstellen wir selbst, auf Fremdanalysten verlassen wir uns nicht.

0 Substanz. Einfache Formeln wie ,,niedriges KGV gleich glinstige Be-
wertung' funktionieren in dieser Region nicht. Entscheidend sind der Cash-
flow, also der tatsachliche Mittelzufluss, die Qualitat des Managements und
die Governance. Bei Great Eastern Shipping, der groBten privaten Reederei
Indiens mit Sitz in Mumbai, liberzeugte uns beides — die Substanz der Bilanz
und der Umgang des Managements mit den Aktionaren. Der Einstieg gelang
zum halben Buchwert bei vier Prozent Dividendenrendite. Die Aktie wurde
zum Multibagger; hat sich also vervielfacht.

6 Geduld. Wir sind keine Trader; sondern — wie auch die Fondsmanager

im Hause ACATIS — langfristig orientierte Value-Investoren; der Portfolio-
umschlag liegt unter zehn Prozent im Jahr. Samsung Electronics, heute eine
der groBten Positionen, liegt seit zehn Jahren im Portfolio — gekauft zu
einer Zeit, als niemand die Aktie haben wollte. Uber die Wartezeit troste-
te die Dividende hinweg. Ahnlich friihzeitig entdeckten wir Taiwan Semi-
conductor (TSMC), das erste nichtamerikanische Tech-Unternehmen, das
einen Borsenwert von mehr als einer Billion US-Dollar erreicht hat.

O Entdeckergeist. Besonders interessant sind Unternehmen, die unter
dem Radar der Analysten segeln. Deshalb haben wir auch weniger bekannte
Nebenwerte auf der Watchlist, bis hinunter zu 100 bis 150 Millionen US-
Dollar Borsenwert. Wichtiger als die GroBe ist das Handelsvolumen: Die
Aktie muss liquide genug sein, damit ein eventueller Ein- oder Ausstieg den
Kurs nicht bewegt. Redington India, seit 2019 im Bestand, war umgerechnet
rund 320 Millionen Euro wert, als wir die Aktie erstmals vorgeschlagen
haben. Heute sind es iiber zwei Milliarden. Das Geschaftsmodell beruht
nicht auf eigener Hard- oder Software, sondern auf Distribution — unter
anderem als groBter Apple-Handler Indiens.

o Antizyklik. Sind wir von einem Unternehmen Uberzeugt und der
Kurs gibt aus externen Griinden nach, raten wir zu Zukaufen — bei Reding-
ton mehrfach geschehen. Fiir Ausnahmesituationen gilt das erst recht: Fast
Retailing, die japanische Muttergesellschaft der weltweit bekannten Marke
UNIQLO und einer der groBten Textileinzelhdndler iiberhaupt, wurde tra-
ditionell mit einem KGV von 40 gehandelt. In den Lockdowns der Coro-
na-Krise war die Aktie fiir ein KGV von 20 zu haben. Dass die Geschifte
friiher oder spater wieder offnen wiirden, war absehbar.

@ Konzentration. In der engeren Auswahl stehen nur 40 bis 60 Aktien,
die wir sehr genau kennen. Die zehn groBten Positionen machen 52,8% des
Portfolios aus, die Schwerpunkte liegen bei Finanzwerten (29,3%), Informa-
tionstechnologie (17,3%) und zyklischem Konsum (16,0%). Und wir essen
unsere eigenen Kekse: Wir wiirden dem Fondsmanagement um Dr. Hendrik
Leber niemals Aktien vorschlagen, die wir nicht auch selbst kaufen wiirden.

QVerkaufsdisziplin. Den Verkauf empfehlen wir aus drei Griinden:
wenn die Bewertung wirklich zu hoch und nicht nur voriibergehend gestie-
gen ist; wenn eine Position aus regulatorischen Griinden zu grof3 geworden
ist; und wenn die Pline des Managements uns nicht mehr iiberzeugen. Im
Mai besuchten wir einen groBen australischen Bergbaukonzern und kamen
erniichtert zuriick: Statt einer Wachstumsidee stand allein die Kostensen-
kung im Vordergrund. Dagegen ist nichts einzuwenden, aber irgendwann
lauft sich dieser Effekt tot. Uns fehlte die Zukunftsvision des Managements.

@ Klarheit. Der Fonds investiert nicht in China.Von dessen Wachstum pro-
fitieren wir Uber die Nachbarlander. Auch Sri Lanka bleibt auBen vor: Dort gibt
es groBartige Unternehmen zu KGVs von drei bis vier mit zweistelligen Divi-
dendenrenditen, doch investiertes Kapital darf das Land nicht wieder verlassen.
Das macht es unmoglich, Anlegergeld zu allokieren. Klarheit dariiber, was nicht
ins Portfolio gehort, ist so viel wert wie die Auswahl, was hineingehort.

Marketingunterlage 4



Neue
Entwicklungen

fiir den Zeitraum 30.06.2026 bis 31.07.2026

Im Juli haben wir unser Engagement im Gesundheitssektor
weiter verstarkt. Mit Abbott Laboratories, Coloplast, Hansoh
Pharmaceuticals und Innovent Biologics fanden vier Unternehmen
aus diesem lange vernachlassigten Bereich Eingang in die Portfo-
lios, wahrend mit Quanterix nur ein Wert aus dem Health-Care-
Segment vollstandig verkauft wurde. Anders als KI- und Halb-
leiteraktien sind Medizintechnik, Pharma und Biotech vernlinftig
bewertet, obwohl die Ertrage unabhangig vom Konjunkturzyklus
strukturell steigen. Denn: Die Weltbevolkerung wachst und

wird dlter. Das Thema Gesundheit wird deshalb einen immer
groBeren Anteil an der Wirtschaftsleistung haben.

ACATIS
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Kaufe

in die Portfolios

AKTIENFONDS
INTERNATIONAL

Adyen

Der niederlandische Zahlungs-
abwickler Adyen war der groBe
Gegenspieler von Wirecard, wovon
nur Schall und Rauch blieb. Obwohl
Adyen mit dem Skandal nichts zu tun
hatte, gibt der Markt dem Unterneh-
men keine Chance. Unsere Penman-
Bewertungsanalyse hingegen zeigt
bei den aktuellen Wachstumsraten
von Adyen eine interne Rendite von
rund 19%. Da muss ein Value-Investor
einfach zuschlagen.

Ashtead Technology (Foto)

Die besten Geschaftsmodelle

liegen manchmal unter der Ober-
fliche. Die britische Small-Cap
Ashtead Technology ist unabhangiger
Marktfithrer fiir die Vermietung von
Spezialausriistung fiir Arbeiten am
Meeresgrund — vom Windpark-Fun-
dament bis zur regelmaBigen Instand-
haltung von OlI- und Gasplattformen.
Ob Europas Energieautonomie am
Ende mit Wind oder Ol gelingt, ist
dabei zweitrangig — Uiber 85% der
Flotte lassen sich in beiden Markten
einsetzen. In einem fragmentierten
Markt konsolidiert Ashtead konse-
quent — neun Ubernahmen in sieben
Jahren — und schafft so weitere
Skaleneffekte bei bereits erstklassigen
Margen- und Kapitalrenditen.

Charter Communications

Der amerikanische Kabelnetz-
betreiber ist definitiv im Rickwarts-
gang. Kabelfernsehen ist im Zeitalter
des Streamings out. Aber: Das ist ein
langsamer Riickschritt auf Raten. In
der Zeit bis zur Selbstauflosung kauft
Charter Communcations eigene Ak-
tien im groBen Stil zuriick.Wir lieben
diese Art von Kannibalismus, weil

sie auch im Niedergang zweistellige
Aktionarsrenditen ermoglicht.

Marketingunterlage




Kaufe

in die Portfolios

AKTIENFONDS
ASIEN

Hansoh Pharmaceuticals

Hansoh ist die Nr.4 beim Umsatz im
innovationsgetriebenen chinesischen
BioPharma-Bereich. Das Unterneh-
men hat erfolgreiche Onkologie-
Produkte entwickelt und zahlreiche
internationale Partnerschaften imple-
mentiert. Hansoh Pharmaceuticals
wachst kontinuierlich mit einer sehr
hohen Profitmarge von iiber 35%.
Ein KGV von 30 ist hoch, aber fiir
Hansoh akzeptabel.

Innovent Biologics

Innovent wachst rasant schnell und
hat im Geschaftsjahr 2025 zum ersten
Mal schwarze Zahlen geschrieben
(6,3% Profitmarge). Wahrend das
KGV mit Gber 100 sehr hoch ist,
glauben wir, dass die Bewertung
wegen des schnellen Wachstums (bei
solider Profitabilitit) in einer echten
Zukunftsbranche mit hohen Globali-
sierungschancen gerechtfertigt ist.

Zhejiang Sanhua

Sanhua ist im Bereich Kiihlungs- und
Air-Conditioning-Elektronik das
filhrende chinesische Unternehmen.
Neben dem traditionellen Geschift
im White-Goods-Bereich hat Sanhua
erfolgreich die E-Fahrzeug- und
Robotik-Geschiftsfelder erschlossen.
Das Unternehmen wachst konti-
nuierlich mit einer Profitmarge von
Uber 10%. Mit einem KGV von 23
ist es fair bewertet. Global kann die
Firma Marktanteile gewinnen.

MISCHFONDS
GLOBAL

Abbott Laboratories

Abbott ist ein breit aufgestellter
Gesundheitskonzern mit starken
Positionen in Medizintechnik,

ACATIS

Diagnostik, Ernahrung und Arz-
neimitteln. Das Unternehmen
erhoht seine Dividende seit 54
Jahren in Folge. Die Rendite be-
tragt aktuell 2,4%. Fir weiteres
Wachstum setzt Abbott vor al-
lem auf das Glukosemesssystem
FreeStyle Libre und den Ausbau
der Krebsdiagnostik durch Exact
Sciences. Das Management er-
wartet mittelfristig ein Umsatz-
wachstum von rund 6,5 bis 7,5%
pro Jahr. Zudem ist die Aktie
glinstiger bewertet als in vielen
Phasen der vergangenen Jahre
(siehe Randspalte rechts).

Coloplast

Wir haben Coloplast gekauft,
weil das danische Unternehmen
fihrend in der Stoma-, Konti-
nenz- und Wundversorgung ist
und von einer alternden Bevolke-
rung, wiederkehrenden Umsitzen
und hohen Wechselbarrieren
profitiert. Trotz eines organischen
Wachstums von zuletzt rund 6%
und einer EBIT-Marge von etwa
26% ist die Aktie deutlich unter
ihre frithere Bewertung gefallen.
Diese Kursschwiche haben wir
genutzt, um ein qualitativ hoch-
wertiges und defensives Wachs-
tumsunternehmen zu einem
erwarteten KGV von rund |6 bis
17 ins Portfolio aufzunehmen.

Serco

Wir haben Serco gekauft,

weil das Unternehmen von
steigenden staatlichen Ausgaben
fur Verteidigung und kritische
Infrastruktur profitiert. Der
Auftragsbestand der Briten lag
zuletzt bei 14,5 Milliarden Pfund,
wiahrend der freie Cashflow
2025 rund 219 Millionen Pfund
erreichte. Fiir 2026 erwartet
Serco einen operativen Gewinn
von etwa 300 Millionen Pfund,
rund 10% mehr als im Vorjahr.
Trotz dieser soliden Perspekti-
ven ist die Aktie mit einem
KGV von 17 weiterhin mode-
rat bewertet.
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Abbott Labs: 54 Jahre
steigende Dividenden

Johannes Hesche verantwortet bei ACATIS den
Bereich des qualitativen Portfoliomanagements

Abbott Laboratories ist ein US-Dividendenaristokrat,
der die Ausschiittung 54 Jahre in Folge erhoht hat. Solche
Titel sind selten glinstig zu haben. Bei unserem Einstieg
lag das KGYV fiirs laufende Jahr bei 18, deutlich unter dem
historischen Durchschnitt von 22 bis 24.

Das Geschaftsmodell ruht auf vier Saulen. Medical De-
vices steuert rund 45% des Umsatzes bei. Neben der
Blutzuckermessung hat das Unternehmen einen starken
Wettbewerbsvorteil in der Elektrophysiologie: Schlagt das
Herz ohne erkennbaren Grund zu schnell, etwa bei Vor-
hofflimmern, lassen sich die fehlerhaften Leitungsbahnen
minimalinvasiv veroden. Abbott liefert dafiir die Produk-
te. Auf Diagnostics entfallen etwa 25%: Laborbedarf,
Schnelltests, Transfusionsmedizin. Durch die nicht ganz
billige, aber strategisch sinnvolle Ubernahme von Exact
Sciences kommen Tests zur Friiherkennung von Darm-
und Brustkrebs hinzu. Das Ernahrungsgeschaft — englisch:
Nutrition — mit 18% erholt sich: proteinreiche Ersatz-
nahrung wird inzwischen zur Vermeidung von Muskelab-
bau auch Patienten empfohlen, die Abnehmpraparate wie
Ozempic einnehmen. Die verbleibenden 12% liefert die
Sparte Established Pharmaceuticals mit hochwerti-
gen Generika, die jahrlich um 8 bis 9% wachst.

Den preiswerten Einstieg ermoglichten uns vor allem
zwei Griinde, beide halten wir fiir voribergehend: Ende
letzten Jahres mussten Blutzuckermessgerate bestimmter
Seriennummern zuruckgerufen werden; da Wettbewerber
wie Dexcom ahnliche Probleme hatten, blieben nen-
nenswerte Marktanteilsverluste jedoch aus. Hinzu kamen
Preiserhohungen im Ernahrungsgeschaft, die angesichts
gestiegener Rohstoffkosten die Marge schiitzen sollten.
Vom Markt wurden diese zunachst nicht angenommen.
Im gesamten Produktmix stehen die Zeichen allerdings
weiter auf VWachstum.

Marketingunterlage 6
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Verkaufe

aus den Portfolios

Beauty Care Lighthouse
am Henkel-Standort
in Diisseldorf

AKTIENFONDS
INTERNATIONAL

Elis

Wir sehen beim franzosischen Wascherei-
dienst Elis eine starke Abschwachung des
Wachstums. In den letzten anderthalb Jah-
ren haben wir gut verdient. Wir bedanken
uns bei der Aktie — und sagen Adieu.

Henkel (Foto)

Unsere Position in Henkel, einem der welt-
weit fithrenden Spezialisten fiir Klebstoffe
und Pflegeprodukte, haben wir aufgelost,
da mangelnde Innovationskraft im hart
umkampften Konsumgiitergeschaft die
Marktanteilsverluste beschleunigt — und
die anhaltenden geopolitischen Spannungen
konstanten Druck fiir die Lieferketten und
letztlich fiir die Margen bedeuten.

ACATIS
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o

Moltiply

Wir verauBerten unsere Position in Molti-
ply, dem italienischen Anbieter von Finanz-
vergleichsportalen und BPO-Dienstleistun-
gen. Das in der Vergangenheit hervorragend
gefiihrte Unternehmen kampft in beiden
Geschiftsbereichen gegen die zunehmende
Bedrohung der Substitution durch Kl. Zu-
satzlich nimmt der Margendruck im Hypo-
thekengeschaft durch steigende Zinsen
aktuell signifikant zu.

MISCHFONDS
INTERNATIONAL

Tomra

Der Verkauf von Tomra, dem norwegischen
Weltmarktfihrer fiir Leergutriicknahme-
automaten und Recyclinganlagen, erfolgte,

- Eh

weil fehlende regulatorische Impulse im
Umweltsektor zu stagnierenden Neuauf-
tragen fiihren und das erhoffte operative
Umsatzwachstum splirbar ausbremsen.

Alten

In unserer Differenzierung von Software- und
IT-Firmen gehort Alten fiir uns zu den Verlie-
rern.Als langjahriger Partner der Automobil-
branche leidet das franzosische Unternehmen
unter den massiven Kirzungen bei Herstellern
und Zulieferern. Darum haben wir verkauft.

Quanterix

Das US-amerikanische Biotechunter-
nehmen kommt nicht vom Fleck und fliichtet
sich jetzt in eine Ubernahme hinein. Wir
glauben, dass die Quanterix-Story mit der
Akquisition von Akoya Biosciences, ebenfalls
im GroBraum Boston ansassig, eher

an Substanz verliert als gewinnt.

Marketingunterlage 7
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Stefan RiBe im Interview

,,Jetzt gibt es keine Ausreden mehr*

Von der ACATIS-ldee zum Gesetz: Staatliche Zuschiisse fiir das Altersvorsorgedepot ab 2027

Am |. Januar 2027 startet in Deutsch-
land ein neues Vorsorgemodell, das ganz
offiziell Altersvorsorgedepot heifit.
ACATIS betreibt schon langer die Web-
site altersvorsorgedepot.de. Zufall?

Eher nicht. Die Seite geht auf eine Initiative von
ACATIS-Griinder Dr. Hendrik Leber aus dem
Jahr 2019 zuriick, der damals schon monierte,
dass es in Deutschland im Unterschied zu an-
deren Landern keine steuerbeglinstigten VWert-
papiersparplane gab; die komplexe Riester-Rente
blieb weit hinter den Erwartungen zuriick. Uber
einen unserer Kunden gelangte der Name offen-
bar ins Wahlprogramm der FDP und spater in
den Referentenentwurf der Ampelkoalition.

Die Ampel zerbrach, bevor das Modell
beschlossen war. Jetzt kommt die Neu-
auflage der schwarz-roten Bundesre-
gierung. Geblieben ist der Name.

Wir freuen uns, wenn aus einer Diskussion, die
wir angestof3en haben, etwas Sinnvolles entsteht.
Das Modell geht sogar iiber unseren Vorschlag
hinaus, der nur die steuerliche Absetzbarkeit der
Sparraten vorsah. Jetzt bezuschusst der Staat das
Wertpapiersparen mit bis zu 540 Euro jahrlich,
dazu kommen Kinderzulagen. Das ist sinnvoll,
denn eine reine Steuerersparnis hatte bei niedri-
gen Einkommen kaum gewirkt — der Anreiz ware
dort am geringsten gewesen, wo Vorsorge am
notigsten ist. Einiges missfallt uns allerdings auch.

Zum Beispiel?

Der gravierendste Punkt: Neben dem reinen Al-
tersvorsorgedepot soll es Varianten mit 80 bis
100 Prozent Kapitalgarantie geben. Da wiren
wir wieder bei Vertragen a la Riester, deren ver-
gleichsweise vielschichtigen Gebiihrenstrukturen
im Zusammenspiel mit den Absicherungskosten
die Rendite groBtenteils aufzehren. Laut einer
Studie der Universitit Kassel bevorzugt die
Mehrheit der Bundesbiirger allerdings genau die-
se renditeschwacheren Varianten. Vor uns liegt
also noch viel Aufklarungsarbeit, wir missen die
offentliche Diskussion am Laufen halten.

Wo setzen Sie an?

Uber unsere Seite altersvorsorgedepot.de in-
formieren wir fortlaufend Uber regulatorische
Anderungen und Marktentwicklungen, vor allem
aber liber Renditemoglichkeiten. Freigeschaltet
sind bereits ein Renten-, ein Rentensteuer-, ein
Rentenliicken- und ein Liickenschlussrechner.
Wer sie nutzt, kann Anlagebeispiele per E-Mail
anfordern, die bewusst ohne die unfassbar teu-
ren Garantiekomponenten auskommen — sofern
uns der Gesetzgeber nicht noch dazu zwingt.

ACATIS
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Stefan RiBe,
Jahrgang 1968, beschaftigt sich
bereits seit seiner Jugend mit
dem Thema Borse. Bekannt
wurde er unter anderem durch
seine Live-Berichte fiir den
Fernsehsender n-tv. Seit 2018
arbeitet er als Kapitalmarkt-
stratege fiir ACATIS.

Wie liberzeugen Sie Zweifler?

Zum Beispiel mit der Macht des Zinseszinses:
Wer im Alter zwischen 25 und 35 Jahren den
hochsten forderfahigen Eigenbeitrag von 1.800
Euro jahrlich einzahlt und dann aufhort, hat zu
Rentenbeginn mehr in der Tasche als jemand,
der erst mit 35 anfangt und bis zum Ruhestand
durchspart. Frappierend, nicht wahr? Bei einer
langfristigen Aktienmarktrendite von sieben bis
acht Prozent geht diese Rechnung auf. Man kann
also nicht friih genug anfangen.

Fiir alle, die friih anfangen wollen, aber
noch keine Kapitalmarkterfahrung ha-
ben: Bieten Sie auch die Eroffnung von
Depots an, die den regulatorischen
Anforderungen entsprechen?

Das haben wir vor. ACATIS hat kein Privatkun-
dengeschift und wird auch keine Depotbank.
Aber die Eroffnung von flexiblen Depots wie
auch Standarddepots soll lber unsere Website
moglich sein. Wir sprechen bereits mit ver-
schiedenen Brokern (liber Kooperationen; auch
eine White-Label-Losung ist denkbar. Bei jungen
Menschen ist uns zweierlei aufgefallen: Alles muss
Ubers Smartphone zu bedienen sein — eine Idee
ist deshalb, die Oberfliche im Stil von Finfluen-
cer-Seiten zu gestalten. Und die Jugend handelt in
aller Regel iiber Neobroker, die fast nur ETFs an-
bieten, keine aktiv gemanagten Fonds. Auch dem
wollen wir Rechnung tragen.

Unter anderem mit dem ACATIS
Altersvorsorgedepot UCITS ETF - eine
weitere Namensgleichheit, die sicher
kein Zufall ist?

Natirlich nicht, der Name stammt ja von uns.
Der ETF ist insofern aktiv gemanagt, als unser
Fondsmanagement die 50 enthaltenen Aktien auf
Herz und Nieren gepriift hat. Bei den Branchen
orientieren wir uns am MSCIWorld, bei den Lan-
dern nicht: Um Klumpenrisiken zu vermeiden,
sollen die USA hochstens 50 Prozent ausmachen.
Das Portfolio wird quartalsweise angepasst, die
finale Auswahl und Gewichtung tbernimmt die
bewihrte Kl unserer Schweizer Tochtergesell-
schaft NNAISENSE. Der ETF ist auf langfristigen
Wertzuwachs ausgelegt und so konzipiert, dass
Markteinbriiche schnell wieder aufholbar sind.

Die Seite altersvorsorgedepot.de dient
aber nicht nur der Vermarktung lhres
eigenen Produkts?

Sie dient natiirlich auch der allgemeinen Informa-
tion, wir verdienen daran nichts. Die Anlagebei-
spiele enthalten selbstverstandlich auch Index-
fonds anderer Anbieter. Je naher der Starttermin
riickt, desto mehr werden diese Anbieter mit
guinstigen Konditionen auf den Markt drangen,
ein weiterer positiver Aspekt fiir Anleger. Es gibt
kostengiinstige Vehikel zum Vermogensaufbau
plus geschenktes Geld vom Staat — und damit
keine Ausreden mehr.

Marketingunterlage 8
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Ausblick und Entwicklung

an den Markten

Die Zahlen im
Kl-Sektor passen
hinten und vorne
nicht zusammen.
Die groB3e Welle
der Konsolidierung
steht bevor.

von Dr. Hendrik Leber

Die Umsitze durch Kl von rund 80 Milliarden US-Dollar pro Jahr
passen nicht mit den Investitionen in diesen Sektor von 800 Milliar-
den Dollar im Jahr 2026 zusammen. Die Rechnung geht nicht auf.

Die Hoffnungsinvestitionen miissen finanziert werden. Teils durch
Kapitalerhohungen, zum groBeren Teil durch Schuldenfinanzierung.
Normalerweise miissen Schulden in der Bilanz gezeigt werden.

Man kann Schulden auch in Zweckgesellschaften auBerhalb der
Bilanz parken.Tatsachlich sind die Schulden in den Zweckgesellschaf-
ten wesentlich groBer als in den Unternehmensbilanzen selbst.
Leider sind die Zahlen nur schwer zu verifizieren. Eine Quelle
spricht von auBerbilanziellen Verbindlichkeiten von rund zwei Billio-
nen Euro. Das Thema ist so wichtig, dass sich damit sogar die Bank
fiir internationalen Zahlungsausgleich aktuell beschaftigt hat.

Kredite kosten Zinsen, Monat fiir Monat.VWenn die erwarteten
Umsatze aber ausbleiben, braucht es einen Schuldenschnitt. Bereits
jetzt wurde Oracle in seinem Rating heruntergestuft, weil die Zwei-
fel an der Investitionsstrategie wachsen. Ein schwicheres Rating
bedeutet noch hohere Zinsen.Wem gehoren wohl die Schulden?
Uberwiegend sind Private Debt-Vehikel die Geldgeber.

Kommen die erwarteten Umsatze und konnen diese Umsatze

zur Schuldenbedienung genutzt werden? So bedeutsam Kl auch ist,
braucht es dennoch Zeit, bis ausreichend Umsatze da sind.

Fir Firmen ist Kl ein Kostenfaktor, der sich lohnen muss. So weit
sind wir aktuell aber noch nicht. Und nun machen die Chinesen uns
Preiswettbewerb. Es sieht kurzfristig nicht nach Profitabilitat fir

die Amerikaner aus.

Uberkapazititen in Verbindung mit Preisdruck — das sind die Zu-
taten fiir einen Shakeout.

ACATIS

Investmentbericht August 2026

Es gibt Branchen, die von der Auslastung ihrer Kapazititen leben.
Dazu gehoren Fluggesellschaften, Imnmobiliengesellschaften, Hotel-
ketten, Kreuzfahrtgesellschaften, Ubrigens auch Riickversicherungen.
In regelmaBigen Zyklen wird zunachst viel Geld verdient, dann lber-
investiert, dadurch gibt es Uberkapazititen. Es folgt der Preiskrieg,
und einige Firmen gehen pleite oder werden von den Starken liber-
nommen.Auch die Branche der Rechenzentren gehort zu solchen
Kapazititsanbietern. Neuere Kl-Technologien und — wie bereits
dargestellt — die Chinesen sorgen fiir Druck.

Darum erwarten wir in Kiirze eine Welle von Ubernahmen, ver-
bunden mit einer Branchenkonsolidierung. Die Rettung fiir viele der
,,Hyperscaler wird sein, sich in bestehende Geschaftsmodelle ein-
zukaufen (man denke an die misslungene Fusion von AOL mit Time
Warner im Jahr 2000).Welche Geschaftsmodelle sind aktuell fur die
KlI-Branche attraktiv? Eine Technologie kauft sich Kunden, aber wo?

GroBe Beratungsfirmen, wie zum Beispiel Accenture und ahnliche,
sind auf alle Fille Ubernahmekandidaten. Hier gibt es eine groBe
Kundennihe mit langfristigen Projekten; und der Einsatz von KI
konnte die Kosten erheblich senken und die Projekte beschleuni-
gen. Synergien waren sofort vorhanden. Strategieberatungsunter-
nehmen gehoren ebenfalls dazu. Eine Unternehmensanalyse lasst
sich mit Kl sehr schnell erstellen. Firmen, die die Daten von Firmen
verwalten, zum Beispiel SAP, Salesforce, ServiceNow und andere,
konnten helfen, das KI-Wissen in Verbindung mit Daten schnell auf
die StraBe zu bringen.Auch hier ist der Fit zwischen Kl-Technologie
und Kundennutzen offensichtlich.

Als Investitionsobjekte sind die Ubernahmekandidaten fiir uns hoch

interessant. Ihre Bewertung ist deutlich heruntergekommen, aber
durch ihre Kundenbasis sind sie erstrebenswerte Ubernahmeziele.

Marketingunterlage
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ACATIS

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Dollar, Yen und die Unterbewertung des Yuan

Lars P. Feld

Eucken Institut

Im Sommerloch werden Nachrichten zu Schlagzeilen, die sonst nicht der
Rede wert waren. Zuweilen geraten wichtige Entwicklungen dabei aus
dem Blick. Eines der jiingsten Ereignisse, das Aufhorchen lassen sollte,
ist die koordinierte Intervention der USA und Japans zugunsten des Yen.
Das U.S.-Finanzministerium verkaufte Euro, um Yen zu kaufen, in enger
Abstimmung mit der Bank of Japan (BoJ). Die jlingste Intervention reiht
sich in frihere MaBnahmen mit einemVolumen von knapp 60 Mrd. Dollar
ein, welche die BoJ im April und Mai dieses Jahres zur Stiitzung des Yen-
Wechselkurses unternahm. Dass sie koordiniert mit den USA stattfindet,
darf aber zurecht als historisch bezeichnet werden. In dieser Form muss
man sogar bis ins Jahr 1998 zuriickgehen, um Ahnliches zu finden.

Die jlingste Entwicklung ist nur ein weiterer Schritt in einem schwieri-
gen Anpassungsprozess auf den Devisen- und Rentenmarkten. Dahin-
ter steht die exorbitant hohe Verschuldung einer Reihe von Staaten.
Der Bruttoschuldenstand des japanischen Staates belduft sich derzeit
auf knapp 210 Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP). Diese enorme
Staatsverschuldung war erstens moglich, weil sich der japanische Staat
zu rund 90 Prozent im Inland verschuldet hat, vor allem bei der eigenen
Notenbank und anderen japanischen Glaubigern, etwa durch finanzielle
Repression bei den Pensionskassen. Zweitens verfiigt Japan mit entspre-
chenden Forderungen und Einnahmen iiber hohe Vermogensbestande
im Ausland, sodass sich die Verschuldung auf Nettobasis um rund 70
Prozentpunkte auf 140 Prozent des BIP reduziert. Drittens stabilisierten
institutionelle Anleger die japanische Staatsverschuldung, indem sie sich
zu niedrigen Zinsen in Yen verschuldeten und zu hoheren Renditen in
anderen Wihrungen investierten — ein lukrativer Carry Trade.

Dieses Gefiige bricht nun auseinander. Die damit verbundene ultralo-

ckere Geldpolitik der Bo] lasst sich aufgrund der Energiekrisen im Zuge
des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine und den Iran-Krieg nicht

Investmentbericht August 2026

Prof. Dr. Dr. h.c.

lehrt an der Uni-
versitat Freiburg und
leitet das Walter

mehr fortfiihren. Japans lange Deflationsphase ist zu Ende.Von 2022 bis
2025 lag die Inflationsrate im Jahresdurchschnitt bei 2,5 bis 3,5 Prozent;
im laufenden Jahr diirfte sich eine Rate von 2,2 Prozent einstellen. Dies
mag wenig erscheinen imVergleich zum Euro-Raum oder zu den USA im
gleichen Zeitraum. Fiir Japan ist es ein Paradigmenwechsel.

Die japanische Bevolkerung trifft dies angesichts der Lohn-
entwicklungen der vergangenen Jahre und des hohen An-
teils alterer, im Ruhestand lebender Menschen hart. Die
starke Abwertung des Yen befeuert die Inflation erneut,
denn Japan ist wie Deutschland Energieimporteur;, aber von
den in Dollar denominierten, hoheren Energiepreisen auf-
grund des schwachen Yen starker betroffen. Dies zwingt die
BoJ zu weiteren Zinserhohungen. Die Renditen fiir Staats-
anleihen mit langerer Laufzeit laufen von einem Rekord zum
nachsten. Angesichts der sehr hohen Staatsverschuldung gerat die
Fiskalpolitik dadurch immer starker unter Druck.

Die Veranderung des Zinsgefiiges hat einen zusatzlichen Effekt. Es
entsteht ein Anreiz japanischer Anleger, ihre Anlagen umzuschichten,
insbesondere von Anlagen in Dollar. Japan ist nach der Federal Reser-
ve der bedeutendste Glaubiger der USA und hilt in groBem Umfang
amerikanische Staatsanleihen. Findet ein Riickzug Japans aus amerika-
nischen Staatsanleihen statt — und es wiare schon ein zweiter bedeut-
samer Riickzug, nachdem China sich nach und nach aus U.S.-Staats-
anleihen zuriickzieht — steigen die Renditen fiir den amerikanischen
Staat. Angesichts einer Staatsschuldenquote von rund 130 Prozent
(brutto) hat die Regierung Trump keinerlei Interesse an hoheren Zin-
sen und steht daher fiir diese Intervention zur Verfiigung.

Yuan als Symptom globaler Ungleichgewichte

Hinter dieser Entwicklung steht ein Problem, das zuletzt in einer De-
batte um die Unterbewertung des chinesischen Yuan eine Rolle gespielt
hat: Inwiefern ist der AuBenwert einer Wihrung das Ergebnis der struk-
turellen wirtschaftlichen Ungleichgewichte einer Volkswirtschaft? Zwei
ehemalige Chefvolkswirte des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) —
Gita Gopinath und Pierre-Olivier Gourinchas — vertraten zusammen
mit Héléne Rey, der designierten Chef-Okonomin der Bank fiir inter-
nationalen Zahlungsausgleich (BIZ), im Economist die Position, dass die
Unterbewertung des Yuan das Ergebnis des unzureichenden privaten
Konsums im Zusammenhang mit der noch immer nicht gelosten chi-
nesischen Immobilienkrise ist. Dem hielt Brad Setser vom Council on
Foreign Relations entgegen, dass sich an diesem Ungleichgewicht nichts
andert, wenn der Rest der Welt die Unterbewertung des Yuan hinnimmt.
Vielmehr misse iiber eine veranderte Wechselkurspolitik die Korrektur
des strukturellen Ungleichgewichts erreicht werden.

Wie auch immer die Entwicklung auf den Devisenmarkten voranschrei-
tet: Ohne Korrektur der Ungleichgewichte droht eine erneute Finanz-
krise. Japan muss — wie Deutschland — attraktiver fiir private Investoren
werden. China muss seine Uberkapazititen im &ffentlichen wie im priva-
ten Sektor korrigieren. Die USA miissen ihre libermaBige Verschuldung
durch einen geringeren privaten Konsum reduzieren.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Aktienfonds Global Charakterisierung verordnung Risikoklasse | neutralisiert | Seite
ACATIS Al Global Equities Kiinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4von7 12
ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value — der Klassiker Artikel 8 4 von7 13
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8 4von7 14
ACATIS Altersvorsorgedepot UCITS ETF Aktiver ETF Artikel 6 4von7 15
ACATIS Fair Value SDG Better World Fund * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 4von7 ﬂ 16
ACATIS Global Value Total Return Kiinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 4von7 4 17
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrielandern Artikel 8 4von7 18
ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4 von 7 19
Aktienfonds Regionen
ACATIS Al US Equities US-Aktien, KI im Portfoliomanagement Artikel 8 S5von7 ﬂ 20
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3von7 ﬂ 21
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 S5von7 ﬂ
_———-
ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4von 7 4
ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds *  Nachhaltiges Investieren, auch fiir Stiftungen Artikel 9 4von7 ﬂ 24
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3von7 25
ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6 3von7
_———-
ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit ,,Bottom-up-Ansatz* Artikel 8 2von7
ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2 von 7 28

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage acatis.de verfiigbar.
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Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv,

a2V ACATIS

Uber 5 bhre Platz 2 von 27

Al’t. 8 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juli 2026 erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von -2,1%, wihrend die
Benchmark im gleichen Zeitraum eine Rendite von |,4% erreichte. Die drei
Unternehmen mit der hochsten prozentualen Kurssteigerung sind Otsuka
(+19,7%), ADT (+16,8%) und NetApp (+14,6%). Die drei Titel mit den hochsten
prozentualen Kursverlusten im selben Monat waren Lam Research (-32,8%),
Infineon (-24,5%) sowie Kaiser Aluminum (-18,5%). Das japanische IT-Systemhaus
Otsuka profitierte im Juli von einer Macquarie-Kaufempfehlung ("Outperform”)
und hohen Erwartungen an den Halbjahresbericht am 3.August, nachdem bereits
das erste Quartal Rekordwerte lieferte. Dagegen verlor der US-Halbleiteraus-
rister Lam Research im Juli deutlich an Wert. Ausléser waren Sorgen vor einer
schwicheren Chipanlagen-Nachfrage, ein branchenweiter Ausverkauf wegen
China-Konkurrenz und Zweifeln am KlI-Boom sowie anschlieBende Kursziel-
senkungen durch Analysten wie die BofA nach den Quartalszahlen. Zudem wurde
das Portfolio umgeschichtet. Aus dem alten Portfolio wurden 40 Unternehmen
behalten und 10 Unternehmen ausgetauscht. Magnificent 7-Unternehmen sind
nicht vertreten. Die Kl setzt weiterhin auf kleine bis mittelgroBe Unternehmen.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von Kl-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu konnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen.Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Pepco 3,0%
Manager ACATIS Investment Otsuka 2,9%
Domizil Deutschland Keio 2.7%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Prosegur 2.6%
UCITSV ja

Fondsvermogen 30,1 Mio. EUR e EEEEN ZSE
Riicknahmepreis 1.835,72 EUR (K. B) Aker Solutions 2,5%
Ausgabeaufschlag 5% LY Corporation 2,5%
Geschaftsjahresende  30.06. Loblaw Companies 2,5%
Anlagehorizont langfristig TJX Companies 2,5%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Baker Hughes ClassA  2,4%

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

P Industrie 27,9%
IT 16,5%
[N Nicht-Basiskonsumgiter 14,2%
Gesundheitswesen 9,7%
[ Basiskonsumgiiter 6,8%
Energie 6,3%
[ Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,5%
Sonstige 11,5%
W Kasse 1,6%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

250%
200%
150%

100%

07/17 07/18 07/19 07/20 07721 07/22 07/23 07/24 07/25 07/26

——— ACATIS Al Global Equities
—— MSCIWelt NTR EUR
——— MSCI'World Equal Weighted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

30 20,6 203

20 56 59 49 i i e

10 37 LI 03 pu
0 — mm - - || | |

31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23 31.0723-31.0724 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 -03 20 55 54 33 26 -2l [ 5,1 13,0]
2005 39 -18 75 33 36 Ol 16 16 20 -09 06 osENE
2004 -02 33 25 26 27 10 51 23 -08 -06 94 - sHFED]
2003 65 13 -4 07 00 48 01 -2 -32 58 38 57HIEEEG
2022 68 09 25 -6 -8 54 92 49 -62 75 34 -46[EIKIEFE

2021 53 45 79 24 17 43 10 14 -08 18 20 6sHEEENEIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

95,7% 7,7% 29,7% 21,2% 9,5% 164% 13,4% 12,2% 9.7%
Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK

S ORI NE NS 3.9 W8l 7,0) 2026 eraurzum
(832|856 10501 3,6 [TE59 2025 b’

| ).112,9(10,4]12,5 R 2024

78,3/ [E¥1 79,0 K1 2023

7,800 84 2022

2021

5,3 2020
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche Jahrliche

Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 1,0%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEOOOA2DMV73 DEO00A2DMVS | DEOOOA3EI8U6
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Giand: 50562075) 187 R D 01572
darin enthalten: 143% 073% 058% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

urn

= ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021
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STAND: 31.07.2026

]
ACATIS Aktien Global Fonds

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

@Tﬂ ACATIS

2

€uro
Curo

BORSE

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds erzielte im Juli ein Minus von 1,1% und liegt damit im Jahresverlauf
nur noch bei +8,5%.Teleperformance (+50, | %), Xiaomi (+32,2%) und PayPal

(+31,7%) fiihrten das Feld an; Lam Research (-32,8%), Aixtron (-31,1%) und

Kokusai Electric (-30,6%) fielen ab. Den besten Performancebeitrag lieferten
SAP, Amazon und Teleperformance (je +0,3%), den schwachsten Lam Research
(-1,1%) und TSMC (-0,8%). Neu sind Charter Communications und Adyen.
Charter Communications als Kabelnetzbetreiber ist eine tendenziell schrump-
fende Firma mit hohen Aktienriickkdufen, Adyen ein stark wachsender Titel mit
viel Borsenpessimismus. Beide sind als billig zu bezeichnen. Paypal haben wir
aufgestockt. Elis und Palantir wurden ginzlich verkauft, Lam Research und

Infineon haben wir abgestuft.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlissigte
Branchen oder Lander, iberschatzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermogen nicht libersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusatzlich einen

Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

07/98 07/00 07/02 07/04 07/06 07/08 07/10 07/12 07/14 07/16 07/18 07/20 07/22 07/24 07/26

—— ACATIS Aktien Global Fonds
—— MSCI'Welt GDR (EUR)

—— MSCI'Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
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38 10
25 26
29 27
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10 Jahre 5 Jahre

168,6%

36,1%
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9,0
48

Perf
3 Jahre

44

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
140 33 42 o0 02 R
18 -02 00 69 -09 IR
06 29 43 55 4 HERIEEX
39 96 43 57 -0 EXRIEEE
34 42 42 25 1AEDDEE
Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat
| Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
0% 150%  141%  114%  11,0%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Jahresende

119351 1951 19331 19371 19361 [MIC) 10501 19581 4,5 [EREAMIN 2026 verwtzrm
19,8 9,8/ [EX]

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
an  Feb Mrz  Apr
KVG ACATIS Investment Taiwan Semiconductor 2026 J| | 01 40 BPO
. o D h { |
Manager ACATIS Investment Manufaceuring A 2025 37 -05 -82 -l
Domizil Deutschland Alphabet Class A 42% 2024 24 43 38 26
8 2023 56 -05 24 -2l
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM BioNTech ADRs 3,1% 077 I S e e
UCITSV ja Nvidia 3,1% 2021 15 25 46 55
Fondsvermogen 732,8 Mio. EUR Progressive 2,8%
Riicknahmepreis 691,66 EUR (KI.A) Berkshire Hathaway 2,7% Perf ann. Perf  Perf
Ausgabeaufschlag 5% Amazon 27% SR |G/
— ’ 1.279,0% 9,4%
Geschiftsjahresende  31.12. New York Times 22%
Anlagehorizont langfristi
genorizo gfristig Fortescue 2,2%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemiB PRIIP) e o RENDITEDREIECK
o
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre '
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
I USA 48,7%
Deutschland 14,8%
[ Japan 10,1%
Frankreich 5,7%
I Taiwan 4,6%
Danemark 2,9%
¥ China 2,8%
| K 0 g;nStige I 0‘4% Kauf zum Jahresanfang
asse 0,0%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschiittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten 151% 0.86% 0.86% 0.76%
darin enthalten: 135% 0.72% 072% 0,62%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

2022 2023 2024

CO2 ZERTIFIKATE
ZUR KLIMANEUTRALISATION

0§ CO2 Neutralisation Note 0,6%

2025 bzw.YTD
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

ném' ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

ACATIS
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Aktien Global Value Fonds

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

€uro/ ACATIS

MACHHALTIG

FOMDS-
GESELLECHA

Iventrest.
B bt

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds erzielte im Juli ein Minus von 1,2% und liegt damit im Jahresverlauf
nur noch bei +8,4%.Teleperformance (+50, %), Xiaomi (+32,2%) und PayPal
(+31,7%) fiihrten das Feld an; Lam Research (-32,8%), Aixtron (-31,1%) und
Kokusai Electric (-30,6%) fielen ab. Den besten Performancebeitrag lieferten
SAP, Amazon und Teleperformance (je +0,3%), den schwachsten Lam Research
(-1,1%) und TSMC (-0,8%). Neu sind Charter Communications und Adyen.
Charter Communications als Kabelnetzbetreiber ist eine tendenziell schrump-
fende Firma mit hohen Aktienriickkdufen, Adyen ein stark wachsender Titel mit
viel Borsenpessimismus. Beide sind als billig zu bezeichnen. Paypal haben wir
aufgestockt. Elis und Palantir wurden ginzlich verkauft, Lam Research und
Infineon haben wir abgestuft.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlassigte
Branchen oder Liander, Uiberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermogen nicht libersteigt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor
Manager ACATIS Investment Manufacturing 4.6%
Domizil Osterreich SIp.:.abet Class A :’:f
Ve e Kcysl?cé:;:lzberg Bank Bi:l\ll'all'ech ADRs 32/
UCITSV ja Berkshire Hathaway 2,9%
Fondsvermogen 92,7 Mio. EUR Progressive 2,8%
Riicknahmepreis 344,10 EUR Amazon 2,8%
Ausgabeaufschlag 3% New York Times 2,3%
Geschiftsjahresende  31.12. Fortescue 2,2%
Anlagehorizont langfristig SAP 2,1%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

I USsA 47,7%
Deutschland 15,0%
[ Japan 10,5%
Frankreich 5,8%
I Taiwan 4,6%
Danemark 3,0%

I China 2,8%

Sonstige 9,6%
B Kasse 1,0%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten 1 42%

(Stand: 31.12.2025) '

darin enthalten:

Verwaltungsgebuhr 125%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

600%
500%
400%
300%
200%

100%

07/12 07/14 07/16 07/18 07/20

——— MSCIWelt NTR EUR

07/22 07/24

——— ACATIS Aktien GlobalValue Fonds
—— MSCI'Welt GDR Index (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

25 223 210 198
20 152
s 94
5 -137 111 - . .
3 [ | ==
o
-0
5
310721310722 310722310723 3107.23-310724 310724310725 31.07.25-3107.26

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2006 12 Ol -44 79 39 LI -2 | 8,4 12,5]
205 32 01 -80 -06 40 I 13 -4 34 42 o1 -o XX
2024 34 49 41 27 27 31 05 19 ol -02 67 -08EZKIETE]
2003 57 06 19 20 34 21 26 14 28 41 65 49 EINIEDR
2022 88 -45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 -65EEEHEEE
2021 07 22 46 44 08 56 37 28 46 40 25 09 ELEINEIN
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
282,3% 88%  403%  524%  152%  132%  142%  116%  11,1%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK

11930| 78,7 1932 19761 19,31 M1 1939 1931 5,9 [EXJMER 2026 vercsr
9,1 78,819,31 19,7 19,4 [EXI[IN] 9,6 5,3 2025

bzw.YTD

[13,3]10,9(10,3 RER 2024
[79 73078 8175 AN 7.6 5,9 2023
6,6 58 6,2 6,2 52| 8,9 3,8 2022
[11,1[10,812,1]13,4]13,8[22,4] 2021
87 81 9,0 98 92 2020
80 7.0 81 88 2019
4,8 2,8 2,7 2018
84 6,9 2017
7,3 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

: Fondsmanager 2017

Investmentbericht August 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

L€uro ACATIS

ACATIS Altersvorsorgedepot i

UCITS ETF

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Global, defensiv

DS
GESELLSCHA

Inn vt
Bimatugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Nach einer starken Kurs-Rallye bei Unternehmen mit KI-Bezug und heif3
gelaufenen Bewertungen, verursachten anhaltend hohe Investitionen im Markt
zunehmend Zweifel an der Rentabilitit. Das Portfolio wird alle 3 Monate
lUberpriift und auf Basis neuer Informationen angepasst (Rebalancing).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei dem Sondervermogen handelt es sich um einen aktiv gemanagten ETF
(Exchange Traded Fund). Der ETF strebt als Anlageziel einen méoglichst hohen
Wertzuwachs an. Der Fonds investiert weltweit in rund 50 Aktien, die bereits aus
dem ACATIS Portfolio-Universum mit rund 350 Titeln stammen und zusitzlich
mit Hilfe der ACATIS hauseigenen Kl zu einem optimierten Portfolio kombiniert
werden. Fiir den Fonds wird als Vergleichsindex der MSCIWorld NR (EUR) her-
angezogen. Der Fonds zielt jedoch nicht darauf ab, den Vergleichsindex nachzu-
bilden. Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen in Titel oder Sekto-
ren investieren, die nicht im Vergleichsindex enthalten sind, um spezifische Anlage-
moglichkeiten zu nutzen. Das Fondsmanagement versucht, die Wertentwicklung
des Vergleichsindex zu iibertreffen. Die Branchenallokation des ETF orientiert
sich am MSCI World Index, die Landerallokation wird diskretionar festgelegt. Der
Fonds wird nach Art. 6 der EU-OVO angelegt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Salesforce 5,2%
Manager NaroAM GmbH, KoIn Domino’s Pizza 5,0%
Domizil Deutschland Koninklijke Vopak 4,9%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Booking Holdings 4,9%
UCITSV ja Broadcom 4,7%
Fondsvermogen 10,9 Mio. EUR Alphabet Class A 4,7%
Riicknahmepreis 24,74 EUR L' Oreal 4,7%
Ausgabeaufschlag 0% Schneider Electric 4,7%
Geschiftsjahresende  31.12. Nvidia 4,6%
Anlagehorizont langfristig Deutsche Telekom 4,1%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 58,0%
I Japan 12,6%
Frankreich 9,2%
B Deutschland 5,3%
Niederlande 4,9%
M GroBbritannien 2,7%
Danemark 2,2%
I Kanada 1,2%
Sonstige 3,6%

| Kasse 0,3%

ISIN DEOO0A428XCl
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 06.05.2026
Sparplanfihig ja

VL-fahig ja
Verwaltungsgebuihr 0,30%

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich liber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

; Fondsmanager 2017

ACAT IS Investmentbericht August 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Fair Value SDG Better World Fund (EUR)

Vormals ACATISFair Vaue Aktien Global

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU-OVO)

ACATIS

zertifiziert durch AR

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Mit einem Plus von 0,8% schloss der Monat entgegen der Richtung der meisten
globalen Aktienindizes leicht im Plus. Die Nachrichtenlage wurde im Juli von einer
kraftigen Korrektur der Halbleiterwerte bestimmt. Diese wurde durch Bewer-
tungssorgen rund um die Kl-Investitionswelle ausgelost. Dank der breiten Auf-
stellung des Portfolios blieb dieses davon unberiihrt. Stattdessen iiberzeugte die
Softwareseite auf breiter Front. Microsoft gewann 20,2%, nachdem Azure erst-
mals einen Jahresumsatz von 100 Mrd. USD iiberschritt. SAP legte um 16,4% zu,
getragen von einem um 26% gestiegenen Cloud-Auftragsbestand.AS One kam auf
+15% und unsere groBte Position, Veeva, auf +12,6%. Einzig Wavestone ent-
tauschte zunichst deutlich mit -23,2%, nachdem die Beratungsgesellschaft ihre
Jahresziele fiir Umsatz und Marge senkte. Dank der breiten Aufstellung konnten
die zahlreichen Gewinner diesen Verlust jedoch kompensieren.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermagen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in
Unternehmen, die unsere menschlichen Bediirfnisse wie Erndahrung, Gesundheit
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un-
sere Gewisser und unseren Lebensraum an Land schiitzen, um die Lebensqua-
litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele beriicksichtigt. Zusitzlich verfolgt
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen.
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

TOP 10 POSITIONEN

PRODUKTDATEN
i IFM Independent Fund ~ Veeva Systems /e
Management, FL AS ONE 3,0%
Manager ACATIS Investment Unicharm 2,9%
Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH i Lilly 2,9%
Domizil Liechtenstein Miinchener Riick 2,8%
Verwahrstelle Ka.iser Rafiies Assa Abloy (B) 2,7%
Privatbank
. EssilorLuxottica 2,6%
UCITSV ja
. . Schneider Electric 2,6%
Fondsvermogen 30,3 Mio. EUR
. Rational 2,6%
Riicknahmepreis 286,34 EUR (KI. P)
. L'Oreal 2,6%
Geschaftsjahresende  31.12.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
USA 34,5%
[ Frankreich 15,4%
Japan 15,0%
[ Deutschland 14,1%
Schweiz 3,8%
0 Schweden 2,7%
Finnland 2,5%
I Kanada 2,4%
Sonstige 7,8%
W Kasse 1,8%
Anteilkl. P Anteilkl. |
ISIN LI0017502381 11025399806
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gemmihvestosten 505 |45%
darin enthalten: ® ®
Verwaltungsgebiihr 75% 1,00%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Helvetische Bank AG, Zirich | Helvetische Bank AG, Zirich

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

300%

250%
200%
150%
100%
07/04 07/06 07/08 O7/10 0712 0714 0716 0718 0720 0722 0724 07726
——— ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
40
30 188
20
10 g5 -144 33 l 28 s
0 — — —
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20

31.07.21-31.0722  31.07.22-31.0723  31.07.23-31.07.24
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2006 14 15 66 48 23 06 08 [ 33] |
2005 36 -6 78 27 43 09 16 05 00 25 02 -2BEXN
2004 12 40 33 33 38 24 19 10 10 -33 53 26BN
2003 65 23 13 21 31 30 09 03 43 27 75 45NN
2022 -117 48 38 73 25 -67 108 51 -102 48 56 -7 [EEE
2021 15 09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 -, EEEE
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit Volatilitat Volatilitdt Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
2132% 53%  -03%  204% 43%  I53%  154%  11,6% 9,6%
Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
5,5 5,0 4,6 5,0 3,9 54 3,5 2,3 -1,0 7,4 4,9 2026 Verkausizum
5,7 5,2 4,752 4,0 57 3,5 2,1 -2,0 88 2025 oo’
6,5 6,0 56 6,2 50 7,2 4,8 3,4 -I1,7 2024
5,7 5,1 4,5 5,0 3,4 57 2,4 -0,2 2023
4,7 3,9 3,1 3,4 1,2 3,4 -1,6 2022
C T 11,3]10,4]17,0 20
8378 7,492 7,2 2020
7,9 71,3 6,787 2019
5,7 4,3 2,6 2018
19,285 2017
7,2 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023 2024

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 2,2%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

= ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 :

ACATIS

Investmentbericht August 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Global Value Total Return

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

[’E‘III'O' ACATIS

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verzeichnete im Juli einen Wertzuwachs von 2,6%, womit die Perfor-
mance auf Jahressicht nun bei -5,1% liegt. Der Investitionsgrad, der in den Vor-
monaten mafBgeblich fiir die schwache Entwicklung verantwortlich war, wurde
im Berichtsmonat von |3% auf 25% erhoht. Auf der Gewinnerseite stachen
Lithia Motors (+31,8%), PayPal (+31,7%) und Microsoft (+23,8%) positiv hervor.
Eine Gegenbewegung sahen wir hingegen bei einigen Titeln, die im bisherigen
Jahresverlauf stark gelaufen waren: STMicroelectronics (-29,2%), Caterpillar
(-24,0%) und Prysmian (-17,7%) verzeichneten deutliche Kursriicksetzer.

Der kraftige Kursanstieg des Zahlungsabwicklers PayPal basierte primar auf
einem Ubernahmeangebot durch Stripe und Advent International. Obwohl das
Management die Offerte als zu niedrig ablehnte, entfachte sie erhebliche
Ubernahmefantasien im Markt. Zusitzlich befeuert wurde der Kurssprung durch
starke Quartalszahlen und eine angehobene Jahresprognose - ein Signal, dass die
operative Turnaround-Strategie des Unternehmens an Fahrt aufnimmt.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusitzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung iliberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak-
tienmarkten bilden die Basis fiir den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermagen nicht iibersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Cintas 2,8%
Manager ACATIS Investment Microsoft 2,7%
Domizil Deutschland Booking Holdings 2,6%
Verwabhrstelle ABN AMRO, FFM Lithia Motors CIA 2,5%
UCITSV ja Halozyme Therapeutics  2,5%
Fondsvermogen 40,3 Mio. EUR Amazon 2,5%
Riicknahmepreis 340,38 EUR Fortinet 2,4%
Ausgabeaufschlag 5% Ross Stores 2,4%
Geschiftsjahresende  31.12. ResMed 2,4%
Anlagehorizont langfristig Clean Harbors 2,4%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

P USA 68,7%
Frankreich 9,2%
I Danemark 4,5%
Italien 4,1%
M Osterreich 3,6%
China 3,6%
B Schweden 2,1%

Sonstige 3,9% e

I Kasse 0,3% lenEn
FINANCIAL

ISIN _ DEOOOA | JGBX4 2024 | ADNSORS

Ausschittungsart Thesaurierend AWARD

Auflagedatum 22.08.201 | ATEOCSRE) BAESTUERTFONDS

Gesamtjahreskosten 1 88% ACATIS Glohal Value

(Stand: 31.12.2025) ' Total Retum

darin enthalten: | 70% AEKTIS invesiment

Verwaltungsgebtihr et

Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN

400%
350%
300%
250%
200%
150%

100%
07/12 07/14 07/16

—— ACATIS Global Value Total Return

07/18 07/20 07/22 07/24

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20
I5
10

5

15,0

i -37 -67
° - |
. [l
-10
31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2006 00 -19 -6 -13 30 02 26 E
2025 41 26 94 29 29 05 02 08 25 -03 02 oolEXIIN
2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 -02 6 23NN
2023 51 07 28 Ol LI 42 27 -7 -4l 33 72 eoELNN
2022 -102 34 34 -18 32 08 39 -4 -86 56 50 -70HEFN
2021 <10 26 55 36 06 56 31 41 -33 50 02 420N
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
244,4% 8,6% 69% 33% -67%  134%  136%  120% 55%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK

6,8 6,416,262 6,1 7,4 4,4 4,5 -0,6 4,7 -0,1 2026 Verkaufzum

Paslme 7,4 7,5 DReliesl 6,1 6,5 0,6 82 2025 boni
19,6 19,5 19,5119,9 [T [EX] 19,6 KT 4.3 2024
9,0 87 86 9,0 93[EH 7.9 9.2 2003
78 71,3 70 7,2 7,2[[F) 4,1 2022
[11,7]11,8]12,1113,4]15,1[22,2] 2021
88 85 82 87 9.4 2020
[19,6]79:3 19,2 1K1 2019
5,8 4,5 2,9 2018
8,4 1,5 2017
9,0 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
B CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 . Fondsmanager 2017

ACATIS

it 1 h

Investmentbericht August 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Small Diamonds

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

ACATIS

FOMDS-

GESELLECHAFT

e vtrest.
Bémtugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juli erzielten wir einen Wertzuwachs von 3,7%, wihrend die Benchmark rund
3% verlor. Dieser Kontrast unterstreicht den strukturellen Diversifikationseffekt
des Fonds. Anders als die meisten globalen Indizes sind wir im Halbleiter- und
KI-Umfeld kaum noch investiert. Zudem braucht es manchmal erst die
Bestatigung durch solide Quartalszahlen, damit tragfihige Geschaftsmodelle
abseits des Mainstreams wieder honoriert werden. Bei den starksten Gewinnern
des Monats war dies allesamt der Fall. Greggs (+27,7%) iiberzeugte mit
Gewinnanstieg um 20% und weiteren Marktanteilgewinnen. Ipsos (+26,6%)
verzeichnete eine deutliche Wachstumsbeschleunigung und kiindigte einen
Aktienriickkauf an. IMCD (+22,2%) liberzeugte mit einem um knapp 30%
gesteigerten Free Cashflow. Enttauschend hingegen waren die Quartalszahlen
von Wavestone (-23,2%), nachdem die Unternehmensberatung ihre Jahresziele
reduziert hatte. Dass ein solches Monatsplus auch bei Riickschlagen wie
Wavestone moglich ist, zeigt, wie tragfahig echte Diversifikation gerade in engen
Marktphasen wirkt.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktionire kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder. Sie verfiigen haufig liber ein langfristig bewahrtes Geschaftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
groBen Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment De Longhi 3,2%
Manager ACATIS Investment Ipsen 2,8%
Domizil Deutschland SIXTVZ 2,7%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM CTS Eventim 2,7%
UCITSV ja Kinsale Capital 2,6%
Fondsvermogen 17,6 Mio. EUR Trigano 2,6%
Riicknahmepreis 107,60 EUR (KI.A) Jet2 2,6%
Ausgabeaufschlag 5% Jensen Group 2,4%
Geschiftsjahresende  31.12. STEF 2,3%
Anlagehorizont langfristig Fuchs Vorzugsaktien 2,3%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Frankreich 21,1%
[ Deutschland 14,7%
GroBbritannien 11,1%
[ USA 10,2%
Italien 9,9%

[N Belgien 6,4%

Niederlande 4,4%
[ Japan 4,2%

Sonstige 15,8%
I Kasse 2,2%
Anteilkl. A Anteilkl. X

ISIN DEOOOA40HHDS DEOOOA40HHE3
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamikostenauote | g5 |04
d thalten: o o
Vzmaﬁpungasgznbuhr LE0 B0z

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

120%
115%
110%
105%
100%
95%
90%
85%

80%
01/25 04/25

—— ACATIS Small Diamonds

07/25 10/25 01726
——— MSCI Welt Small Cap NTR EUR

04/26 07/26

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 21 -l4 75 48 43 04 37 | 5,2[ 16,2
2025 15 -l4 35 06 55 22 08 -6 -13 -03 -02 23X
2024 k] 050 2.5
Perf ann. Perf Perf Volatilitat Volatilitat
s. Auflage s. Auflage | Jahr s.Auflage I Jahr
7,6% 4,6% 4,0% 10,6% I'1,8%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 ; Fondsmanager 2017

ACATIS

Investmentbericht August 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU-OVO)

]
ACATIS Value und Dividende

Lv&uro' ACATIS

FOMDS-
GESELLECHA

e vtrest.
Bémtugicen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Das Marktumfeld im Juli war von Sektorrotationen und geldpolitischen Unsicher-
heiten geprigt: Anhaltende Zinsdebatten und geopolitische Spannungen sorgten
fiir erhohte Volatilitit und trieben zugleich den Absicherungsbedarf institutionel-
ler Investoren. In diesem Umfeld erzielte der Fonds eine stabile Wertentwicklung
von +0,6%, gestiitzt auf substanzstarke Qualititsunternehmen mit verlisslichen
Ausschiittungen. Positiv trugen der Technologie- sowie der Finanz- und Dienst-
leistungssektor bei: Microsoft (+23,8%) profitierte vom Kl-Superzyklus und der
Cloud-Monetarisierung, CME Group (+20,5%) von héheren Handelsvolumina im
volatilen Zinsumfeld, ADP (+18,2%) von robuster Preissetzungsmacht und wie-
derkehrenden Umsitzen. Belastet wurden Disco Corp (-27,0%) und TSMC
(-15,9%) durch neu aufgeflammte Sorgen vor restriktiveren US-Exportkontrollen;
die strukturelle Nachfrage bleibt intakt. AstraZeneca (-9,7%) litt unter Sektor-
rotationen, Bedenken liber staatliche Preisregulierungen sowie Verzégerungen bei
der Zulassung neuer Pipeline-Produkte.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich groBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden

in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellen-
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und

hohem Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.).
Die Entscheidung fiir einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen.
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36

Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen

keinen branchenmaBigen Beschrankungen. Fiir die Titel wird eine Haltedauer von
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO

angelegt.
PRODUKTDATEN
KVG

Manager

Domizil
Verwahrstelle

UCITSV
Fondsvermogen
Riicknahmepreis
Ausgabeaufschlag
Geschaftsjahresende
Anlagehorizont
Risikoertragsprofil

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Masterinvest, Wien
ACATIS Investment

Osterreich

Hypo Vorarlberg Bank

AG, Bregenz

ja

169,8 Mio. EUR
218,13 EUR (KI.A)
3%

31.12.

langfristig

4von 7 (gem3B PRIIP)

mindestens 8 Jahre

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing

Eli Lilly
Microsoft
Coca-Cola
Miinchener Riick
Union Pacific
Cisco

CME Group
Nestlé

Fastenal

ACATIS freut sich

USA 45,4%
[ Deutschland 11,4%
Schweiz 8,7% Der ACATIS Yalue
I Taiwan 8,1% ey
J.fapan 4,5% in der Kategorie
I Osterreich 4,3% Akrien Welt Income
. . als einer der
GroBbritannien 4,2% Bestan Aktivan
I Frankreich 3,1% Fonds" ausgezeichnet.
Sonstige 7,9%
I Kasse 2,4%
Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN ATO000A 146T3 AT0000A2UTW8
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Soamitistosen | 1575 o5
PR [P
Vertreter in der Schweiz | Zeidler Regulatory Services AG | Zeidler Regulatory Services AG
Zahlstelle in der Schweiz | NPB Neue Privat Bank AG NPB Neue Privat Bank AG

8,1%
4,8%
3,7%
3,6%
3,4%
3,3%
3,2%
3,1%
3,0%
2,9%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

300%

250%

200%

150%

100%

07/14 07/16 07/18

—— ACATIS Value und Dividende

07120 07/22
——— MSCIWelt High Dividend Yield (EUR)

07/24 07/26

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

25 99 229
20
s 132 129 05
Coull me Il X II
. O mm - —

31.07.21-31.0722 31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.0724 31.07.24-31.0725 31.07.25-31.07.26

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 06 48 77 30 25 35 06 | 6,9 15,4
2005 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 -o4EEET
2024 39 24 28 -18 25 20 00 19 -06 06 28 -l6NEENER
2023 20 03 24 06 LI 22 14 14 -1 02 42 25K
2022 38 51 32 06 26 -41 55 38 -49 38 48 -45EIEENE
2021 1 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 SoEEEZ
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
193,7% 89%  458%  349%  109%  109%  103% 88%  108%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
IO 557 O 2026

5,4 2025 boni
9,283 8,8 9,0 9,201 94K s, 2004
86 77 81 82 83[I 82 98 2003
7,7 65 68 67 65[9,4 5.2 2022
10,3 1-110,110,7[11,5/17,4 2021
8,1 6,6 7,1 7,1 6,8 2020
8,9 7,378,083 2019
6,3 3,6 3,3 2018
9,1 6,5 2017
19,6 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

KENNZAHL
M Durchschnittliche Dividendenrendite 2,5%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 : Fondsmanager 2017

ACATIS

Investmentbericht August 2026
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_ ’AKTIENFONDS REGIONEN _

L-€uro ACATIS

ACATIS Al US Equities SERE

FOMDS-
GESELLECHA
bvevirmmt.

STAND: 31.07.2026 Bewtiquen

ACATIS Testsieger

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU-OVO) seit [994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Juli 2026 erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +3%, wihrend die

Benchmark im gleichen Zeitraum eine Rendite von 0,1% erreichte. Die drei 300%
Unternehmen mit der hochsten prozentualen Kurssteigerung im abgelaufenen

Monat sind Par Pacific Holdings (+48,1%), Cognizant Technology Solutions 250%
(+44,5%) und Workday (+37,2%). Die drei Titel mit den hochsten prozentualen
Kursverlusten waren Corning (-45,9%), KLA (-39,4%) sowie Myr Group (-33,4%).  200%
Par Pacific Holdings, ein US-amerikanisches Energie- und Raffinerieunternehmen,
verzeichnete im Juli starke Kursgewinne, da Analysten-Upgrades, eine robuste
Raffinerienachfrage und deutlich angehobene Gewinnprognosen die Aktie an-
trieben. Corning, ein filhrender Hersteller von Spezialglas und Glasfaserkompo-
nenten fiir KI-Datenzentren, erlitt im Juli erhebliche Kursverluste, da wachsende
Skepsis beziiglich des KI-Booms und eine enttiuschende Umsatzprognose fiir das 07/18 07/19 07/20 07/21 07/22 07123 07124 07/25 07126
Folgequartal einen massiven Ausverkauf auslosten. Zudem wurde das Portfolio —— ACATIS Al US Equities

umgeschichtet. Aus dem alten Portfolio wurden 3| Unternehmen behalten und —— S&P 500 TR -NET- (USD)
69 Unternehmen ausgetauscht ——— MSCI USA Equal Weighted Net Total Return USD (seit 01.01.26)

150%

100%

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegeniiber

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 50

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 4 124 140 216 159 145 205
mochten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 0 “80 <& i - I [ ] . ﬁ || [ | .

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kdnnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. -50
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 310721-31.07.22  31.0722-31.07.23  31.0723-31.0724 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
Emissionen zu leisten mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Marvell Technology 31% 006 04 05 54 93 49 21 30
Manager ACATIS Investment Jabil 3,1% 2025 32 25 57 24 45 36 23 32 30 05 -07 o4 NEENEG
Domizil Deutschland . o 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 -53EMEY
Corning 3,1%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM U203 92 49 38 <16 25 84 34 34 48 S0 97 74 MICNEDN
e a Extreme Networks 2,9% 2022 -179 42 24 211 -19 -141 140 39 94 64 91 -40EINIEEY
o, 2021 85 20 28 28 05 75 -4l 40 -68 62 -37 -62[ TR
Fondsvermaogen 7,9 Mio. USD L0 [ReECRTEn 24
Riicknahmepreis 139,02 USD (KI.A) Roku 2,7% B B - B
o 5 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt ~ Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Warby Parker 2,5% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  31.05. Amkor Technology 2,4% 49,2% 50% -251%  262%  145%  227%  221%  143%  130%
Anlagehorizont Iangfristig Danaher |’9% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaB PRIIP) IBM 1.8% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
6,9 3,7 -2,7 -43[79 7,0 2006 Verkauf zum
6,7 3,0 -4,8:7,20 757 2025 b
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 7,3 2,976,701 2024
D T 43,0% 6.9 141K e
Nicht-Basiskonsumgiiter 13,4% 2 - 001
I Industrie 12,6% 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Gesundheitswesen 8,6% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche

jdhrliche Performance

I Telekommunikationsdienste 7,1%
Basiskonsumgiiter 5,3%
[ Energie 3,9%

- CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Sonstige 5,2%

B Kasse 0,9% [ CO2 Neutralisation Note 0,8%
Anteilkl.A Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2JF683 DEOOOA2JF69 |

Ausschittungsart Ausschiittend Ausschiittend

Auflagedatum 15052018 15052018

Gesamtjahreskosten 1,63% 1,65%

(Stand: 31.05.2025)
darin enthalten:

. 1,17% 1,03%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | I741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACAT IS Investmentbericht August 2026 Marketingunterlage 20
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ACATIS Asia Pacific Plus

STAND: 31.07.2026

ACATIS

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds legte im Juli um +1,3% zu. Es war ein duBerst volatiler Monat fiir die -~
asiatischen Aktienmarkte, der von starken Schwankungen an den japanischen und 500y
koreanischen Markten gepragt war.Wie wir bereits in der Zusammenfassung des ~ 450%

letzten Monats dargelegt hatten, sind die beiden genannten Markte unserer igg:f’
Ansicht nach derzeit von irrationaler Euphorie geprigt. Redington India, eine 300%
unserer groBten Positionen, legte dank starker Gewinne in Landeswihrung um 250%
fast 17% zu. Die Gewinner im Fonds waren im Monat Juli AMP (+34,9%), SiS fggﬁ
Distribution (Thail.), Reg. Shs (Foreign) BA | (+27,4%) und Shimano (+17,7%). IOOOZ
Die Verlierer dagegen: Samsung (-22,8%), TSMC (-15,9%) und Daifuku (-14,8%). 07/10 07/12 07/14 07/16 07/18 07/20 07/22 0724 07/26
—— ACATIS Asia Pacific Plus
— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
—— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 332
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslinder) sowie Australien, 30 22
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 20 153 144
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine 0 o a 64 64
breite und reprisentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er- 70 23 7 - l BNl
—
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach 0 f—
griindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern -10
unterstiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das 310721310722 31.0722-31.07.23  31.07.23-31.07.24  31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
Sondervermdgen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die - mgt Beéuc.ks‘kchtfung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhingigen Wertentwicklung an. Der = Benchmark
Fonds hat die Méglichkeir_, zusatzlich einen Beir_rag zur Senkung der CO2- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben flir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Emissionen zu leisten Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DBS Group Holdings 88% 106 33 31 4 39 31 38 I3 12,1 22,3]
Manager ACATIS Investment United Overseas Bank ~ 6,7% 2025 17 -07 -18 -12 38 07 19 43 24 18 02 06MELNEY]
. . . 2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -8 30 -0l NIENEX
o il
Domizil Deutschland Redington India 6,3% 03 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 59BN
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Samsung Electronics 2022 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEKINEE
UCITSV ja GDR 62% 201 06 29 43 31 23 28 I 30 -08 06 -0 23NGEEE
.. . Nick Scali 5,9%
Fondsvermogen 40,9 Mio. EUR °
.. . Taiwan Semiconductor Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitit
Riicknahmepreis 99,90 EUR Manufacturing 51% s.Ubern. s.Ubern. 5jahre  3jJahre  |Jahr  s.Ubern. 5jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Fukuda Denshi 43% 2594%  76%  609%  500%  222%  115%  108%  94%  10I1%
L ’ Werte rolierend, Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Oversea-Chinese
Anlagehorizont langfristig Banking 34% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemiB PRIIP)  Lycopodium 3,3% 77 6,5 6,9 6,8 6,3 N8y NaZIEINSE EXIEN 2026 erautzum
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre Great Eastern Shipping  2,9% 7,3 6,0 6,4 6,2 5,617,875 9,38/[87[EH 2025 bzwYTD
6,7 53 56 53 4,5 6,9 6,489 7,0 2024
= 6,3 4,6 48 44 3,4 6,0 SI- 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN - 2 > > > ’ ’
. . 54 3,5 3,6 2,9 1,3 4,0 2,2 2022
Singapur 25,7% 6,6 4,6 4,9 4,3 2,7]6,7 2021
_Japan 23,|A 55 3,0 3,0 1,8 -1,0 2020
Australien 18,3% 7,0 4,2 4,6 3,5 2019
I Indien 13,8% 6,5 3,0 3,0 2018
Stidkorea 6,2% WA 7,2 2017
[ Taiwan 5,1% m 2016
o
Hong Kong 3, 1% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Schweiz 1,8% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 0,9%
I Kasse 2,0%
ISIN DE0005320303 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausschittungsart Thesaurierend [ CO2 Neutralisation Note 1,9%
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Ubernahme durch ACATIS |02.02.2009
G tjahreskosts
Glnd 31122025 |,94%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 165%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

zZzhisEls i dtrSéiwee | Rl AG Sdivvz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrige.

. Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

;_ Fondsmanager 2017
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds h"

STAND: 31.07.2026

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

eV ACATIS

L

€uro

Uber 1 &hr Piatz 1 von 84

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Juli 1,1% und entwickelte sich damit besser als der
Vergleichsindex MSCI Asia Net Return (EUR), der um 2,0% nachgab. Seit
Auflegung im Juni 2019 erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +27,7%. Die
asiatischen Aktienmarkte konsolidierten im Juli nach mehreren Monaten kraftiger
Kursgewinne, da Gewinnmitnahmen im Halbleitersektor sowie die erneute
Unsicherheit liber die globale Zinsentwicklung die Anlegerstimmung belasteten.
Japan, Taiwan und Siidkorea verzeichneten deutliche Kursriickginge infolge der
allgemeinen Schwiche im Halbleitersektor, wihrend Indien, gestiitzt durch starke
Unternehmensgewinne und anhaltend robuste inlandische Kapitalzufliisse, eine
tiberdurchschnittliche Entwicklung zeigte. In China gaben A-Aktien im Zuge von
Gewinnmitnahmen nach, wihrend in Hongkong notierte chinesische Aktien von
einer verbesserten Stimmung gegeniiber Internetplattformen profitierten. Die
groBten positiven Performancebeitrige leisteten Meituan (+34,2%), Xiaomi
(+33,2%) und BYD (+29,1%), wihrend SMIC (-29,7%), Ganfeng Lithium (-27,3 %)
und Samsung Electronics (-22,8%) die groBten Belastungen darstellten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschiftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die iber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschifte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um hohere Wert-
zuwachse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%
150%

100%

07/19 07/20 07/21 07/22 07/23 07/24 07/25
= ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
—— MSCI AC Asia GDR (EUR

—— MSCIAC  Asia Pacific NR)(EUR) (seit 01.10.24)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

40 308 e

20 12,3

10 936 -198 42 162 17 -120 .

12,1

7.7

2
-20

-30
31.07.21-31.0722  31.07.22-31.07.23 31.07.23-31.07.24
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Contemporary 2006 08 08 72 60 35 20 -l [ 2,7] 223]
Amperex Technolo 5 : : : : : :
Manager ACATIS Investment Shed HD I B ex 2075 01 48 50 80 44 ol 85 65 96 23 -43 oo HEEMER
Domizil Deutschland : - 2024 83 94 25 47 12 05 06 02 236 -I5 5 ] 32,2 18,0}
Alibaba Group 50% 203 77 80 18 81 39 09 67 -84 -1 30 20 -28HEPCNEE]
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM T 48% 2022 45 -19 89 37 -5 52 24 25 -112 <115 159 -7 A EEN]
UCITSV i 2021 66 06 -43 -08 00 26 -145 -05 -3 31 -9 -29HEKEN]
) Jiangsu Hengrui
Fondsvermogen 70,7 Mio. EUR Medicine 4,3%

. . s Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
Riicknahmepreis 115,04 EUR (KI.A) Beone Medicines 4,3% sAuflage sAuflage 5Jahre  3Jahre | Jahr  s.Auflage 5jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Innovent Biologics 4,1% 232%  30% -133%  290%  121%  206%  214%  21,0%  166%
R 48 3009 Taiwan Semiconductor Werte rollierend, Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

eschaftsjahresende .09.

Manufacturing 3,7%
Anlagehorizont langfristig Ubtech Robortics G 3.6% RENDITEDREIECK
ech Robotics Corp ,6%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaB PRIIP 0,9 -4,2 -2,1 | 5,5 [ 2026 Veriaurzum
£ (® ) China Merchants Bank  3,4% o] 5’5 3'3 6,4 2075 fresende
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre » ! ISR 525 » ozwYTD
. Naura Technology 3,1% -1,7[-9,7 =83 2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN [ 0-20,5 | 2023
China 67,0% <L 2022
I Siidkorea 5,1% KZ?ZO h202\f ZOZZdZZO%‘B 2%24

Sigiaﬁt;ro/ 5,0% e o cne Rerormaance & 4
[ ] y /o

Luxemburg 4,1%

0 Taiwan 3,7%

Schweiz 3,6% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
# Hong Kong 1.2% B CO2 Neutralisation Note 0,6%

Sonstige -0,1%

I Kasse 6,1%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11062019 11062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtiahreskosten 192% 1419% 1,48%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 180% 130% 136%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

ACATIS .

Fondsmanager 2017

Investmentbericht August 2026
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]
ACATIS Datini Valueflex Fonds

STAND: 31.07.2026

P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

& WirtschaftsWoche

BESTE

Verméogens-
verwalter

2026

ACATIS Investrant
VG mbH

e 10 S Periorer
e i Fondy

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO) e W seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
Der Fonds bleibt volatil. Das Minus von 4,8% im Juli korrespondiert mit dem Plus | 509
von 6,0% im Mai und von 10,6% im April. Im Jahresverlauf liegt der Fonds bei 900%
8,0%. Die groBen Treiber der negativen Performance lagen im Halbleitersektor. 800%
Die Performancebeitrige lagen bei Lam Research bei -1,5%, bei Amkor bei -1,0%, 15
bei Onto Innovation bei -0,9% und bei Infineon bei -0,5%. Aber auch bei den 600%
beiden Elektrolyseur-Herstellern Bloom Energy oder ITM Power gab es 500%
enttduschende Beitrdge von -0,5%, bzw. bei -0,4%. Diese branchenbezogenen 400%
Negativentwicklungen konnten durch die vielen kleineren Performancebringern 300%
wie SAP, Microsoft, Regeneron, Dexcom,Vista Energy usw. nicht aufgefangen 200%
werden - diese lagen bei 0,2% bis 0,3% Performancebeitrag. 100%
07/10 07/12 07/14 07/16 07/18 07/20 07/22 07/24 07/26
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten 20 158
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen s
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 10 66
sich auf alle Anlageklassen. Grundsitzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch 5 120 -67 03 2 .
soll in regelmaBigen Zeitabstanden der Ausblick verschiedener Anlageklassen und 0 . —
Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf Basis -
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kénnen zur :S

Verstirkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch lingere Zeit eine
hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Méglichkeit, zusatzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23 31.0723-31.0724 31.07.24-31.07.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. ) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment lZngo(;rjglhlre/PBx_(r:lall 2026 33 40 17 106 60 09 48 80 |
Manager ACATIS Investment Warrants 429% 2025 52 -66 80 23 46 35 77 21 35 30 -40 B 65 |
Domizil Deutschland . 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 ENIE
SFC Energy 3,6% 2023 80 -04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 9RO
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Nvidia 34% 202 -116 06 87 -61 -46 91 103 27 -104 43 50 -7 7K
f 2021 10,1 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 —2,3.E!!-
el a BioNTech ADRs 3,4%
Fondsvermogen 795,9 Mio. EUR et Reseanal 32%

. . ’ Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitdt
Riicknahmepreis 804,45 EUR (KI.A) Twist Bioscience 2,6% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 6% EeEsElE 23% 8459% 13,6% 19,0% 27,9% 6,6% 19,29 17,5% 16,29%

. ? Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.10. Basilea 2,3%
Anlagehorizont langfristig SAP 2,1% RENDITEDREIECK
RSN NI 4 von 7 (gemafl PRIF) "  EIETIANSENIETRS 2,0% [11,6]11,2[12,0[11,3] 07 12,8]r0,8 [/ EEY 7] RNy
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre %gg%=%g= T’; (10,0 igzi o2 XTD
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 12,3]11,8] [12,0] w23 14,9]11,9 BN 2023
B .
N Zertifikate (Inflation) 7,9%
Renten, Durchschnittsrating B+ 6,6% 15.2[14,9017,6]17,0 Bl 2020
enten, -ure g 5T 5% 12,6[11,7[14,2]12,3] 2019
I Kryptowahrungen 5,7% [9,8 0,0 2018
Zertifikate 4,3% 19,7[20,6] 2017
| Bezugsrechte 0,1% Exi 2016
Sonstige -0,1% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Kasse 2,1% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 | 26.07.2021 L o
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine IC02 Neutralisation Note 0,6%
G tjahreskost:
(553:@\%.{(?255)05 en 0,93% 1,79% 1,43%
darin enthalten: o o o
Verwaltungsgebiihr 0.80% 165% 1:30%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

%%k % Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) : Fund Award 2025/ 2023 bis 2020 “;_ Fondsmanager 2017 Jez Lipper Leader Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

ACATIS
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ACATIS Fair Value Modulor

Vermogensverwaltungsfonds

STAND: 31.07.2026

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fiir Stiftungen, Art. 9 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

zertifiziert durch AIR

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Mit einem Minus von 1,6% verlief der Juli leicht negativ und war gepragt von
einer deutlichen Korrektur bei den Halbleiterwerten. Infineon buBte 27,2% ein,
ITM Power 23,5%. Da wir beide Positionen jedoch erst wenige Wochen zuvor
nahe der Hochstkurse halbiert hatten, fiel die Belastung fiir das Portfolio spiirbar
geringer aus, als es die Kursriickginge vermuten lassen. Fundamental sehen wir
beide Unternehmen weiterhin solide aufgestellt und wiirden bei weiteren
Riickgangen gerne wieder aufstocken. Erfreulich entwickelten sich dagegen gleich
mehrere Positionen. Carbios legte um 27,6% zu, nachdem das Unternehmen
Mitte Juli einen wichtigen Meilenstein meldete. Shimano gewann 22,6%, gestiitzt
durch besser als erwartete Quartalszahlen und eine angehobene Jahresprognose
bei Umsatz und Nettogewinn. Microsoft stieg um 20,2% und profitierte einmal
mehr von der anhaltend starken Nachfrage nach Kl-Infrastruktur. Die Breite
dieser Gegenbewegung stimmt uns fiir die weitere Entwicklung zuversichtlich.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewihlt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung
einer verlasslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tiendhnlicher Ertrige bei iberschaubarer Volatilitit. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
satzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

150%

100%

50%

07/08 07/10 07/12 07/14 07/16 07/18 0720 07/22 0724 07/26
—— ACATIS FairValue Modulor Vermogensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
10
6,
5
-81 -35 -63 -1.2 22

p. - -

-5 l

-10

31.0721-31.0722 31.07.22-31.0723 31.07.23-31.07.24
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment 6,7x RLB 0O Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Yy ACATIS Investment Zinskurven-Anleihe , 0% 05 03 52 83 8l 36 -6 [ 5,4
2031 53% 2025 29 39 53 08 34 20 15 04 09 0l 07 -06REIE
Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH - B K K , K ,
g 5,5x NBC Zinskurven- 2024 -18 10 32 27 29 23 18 -04 06 20 19 -l¢ENEN
Domizil Luxemburg Anleihe 2031 52% 2023 44 09 00 -25 07 09 21 35 56 -60 68 60 [ 6] |
2022 -78 -28 50 -30 -28 51 99 36 93 04 76 52
. o [ -17,2] |
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX Hannover Riick 34% 201 43 16 02 29 02 55 22 35 34 42 19 17 19 |
UCITSV ja Fortescue 3,0%
Fondsvermogen 185,8 Mio. EUR Microsoft 2,8% Perf  annPerf Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatiitit Volatlitat Volatiitit
Rijcknahmepreis 64,75 EUR (Kl.A) Markel Group 26% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
e . . 40,6% 1,8% -7,2% 2,5% 6,1% 12,0% 13,9% 12,5% 13,8%
Geschiftsjahresende ~ 31.12. Sika 2,6% Werte rollierend, Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Contemporary
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) thﬁrﬁg Tlechnology 5 6% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre ; e 4,31[13,8/[13,91 113, 7[53,2| AN 113,41 0,9 SR, 8] [ 8] 2026 Veriauf 2um
L'Oreal 2,5% 42 3,7 3,7 3,5 2,9 56 3,0 0,0 -4,2 0,6 2005 Eneesse
Elis 2,4% 4,6 4,0 4,1 4,0 3,4 6,6 3,7 0,1 -5,5 2024
5,0 4,5 4,6 4,5 3,979 4,6 -0,0 2023
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 5,4 4,8 5,1 5,0 4,4095 5,6 2022
Aktien 67,8% [ GO 10,1[10,6[20,2 2021
I Renten, Durchschnittsrating BBB+ 18,5% 7,2 6,8[7,5 8,0 8,0 2020
Total Return 10,5% 5,3 4,4 4,7 4,4 2019
ISAbsicheBu;§ 1,8% 2,2 0,4 -0,5 2018
onstige 0,
lKassegI 2% ’ S8l o
’ 6,2 2016
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
] C02 Neutralisation Note | 8% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516 LU0313800228 LU0278152862 LU0278153084 LU1904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschiittend Thesaurierend Ausschittend Ausschiittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten |} g9% 195% 129% 0,62% 150% 1,66%
darin enthalten: ® ® o o 9 9
Verwaltungsgebihr 1,73% 1,73% 1,12% 0,46% 1,27% 1,21%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz .
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

= ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 (£}

ACATIS

Investmentbericht August 2026

liber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021

. Lipper Leader Anteilkl.S PRI
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ACATIS Value Event Fonds

STAND: 31.07.2026

Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

FOMDS-
GESELLECHA

e vtrest.

Bémtugicen

ACATIS Testsieger

MARKTKOMMENTAR

In einem von Sektor-Rotationen gepragten Marktumfeld behauptete sich der
Fonds im Juli mit einer positiven Wertentwicklung von +0,4%.Wihrend makro-
okonomische Unsicherheiten den breiten Markt bewegten, erwies sich unser
Portfolio dank qualitativ hochwertiger Unternehmen mit starken Cashflows als
bemerkenswert stabil. Getragen wurde der Monat vom Technologie- und Soft-
waresektor: Microsoft (+23,8%) glinzte als einer der Hauptprofiteure des Kl-
Superzyklus mit kraftigem Azure-Wachstum, SAP (+17,7%) (iberzeugte durch
eine eindrucksvolle operative Trendwende, und Salesforce (+16,7%) profitierte
von der lebhaften Nachfrage nach Kl-gestiitzten CRM-L6sungen. Gegenwind kam
von ASML (-16,7%) und TSMC (-15,9%), die unter geopolitischen Spannungen und
Gewinnmitnahmen litten - ihre strukturelle Nachfrage bleibt jedoch intakt. Linde
(-8,4%) gab infolge einer temporiren zyklischen Schwiche leicht nach, ohne dass
Preissetzungsmacht und Basisgeschift an Substanz verlieren.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitit sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein (iber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden.Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermogen
nicht libersteigt.

seit 1994
PERFORMANCE VS.BENCHMARK
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
0710 0712 0714 0716 0718 0720 0722 0724  0IN6
Der Fonds, Anteilklasse A Die Benchmark
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
I5 123 07
10 74 67
S s 2 33 40 I 24 }
, *m mA - L
5

31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23 31.0723-31.0724  31.07.24-31.07.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
L)
KVG ACATIS Investment A|phabet Class A 5,3% 2026 02 24 5. 49 10 02 04 mm
Manager ACATIS Investment Amazon 40% 2025 23 05 36 08 17 06 07 01 00 12 04 -L0fEEEN
izi - 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02
Domizil Deutschland Roche Holding [ 9,9 15,2
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Partizipationsscheine 2023 67 16 21 18 13 15 22 03 19 -4 27 o9 MEXIMIK
UCITSY - SE-.001 40% 2022 -14 36 10 25 20 -6 75 -37 -60 04 36 -43EEXIEN
2021 LI L6 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 EENEE
MSCI'Welt GDR (EUR) ASML Holding 3,0%
(50%),
Gl 2,8%
EONIATR (EUR)(50%) encore < Perf  amn.Perf Perf  Perf  Pef  Volatiitit Volatiitit Volatiitat Volatiltit
Benchmark bis 31.12.2021 Brookfield A 2,7% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
MSCIWelt GDR (EUR) o o 9 9 109 o 5 9 9
(50%) €STR(50%) Sy Eeanie 2,7% 288,3% B,Qé 13,19 8,9% 1,0% 8,9% 8,6% 6,2% 8,1%
it o‘l 0 | 2022 Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
seit 01.01. .
Berkshire Hathaway 2,6%
::hnisvirmogel? ::;;’II ETJI: EIEJIRA Societe Generale 2,4% RENDITEDREIECK
ticknahmepreis 5 .
P ( ) Tai Semi d 5,5 5,3 5,2 55 5,1 59 4,2 3,7 1,8 5,7 2,9 2026 Verkaufzum
Ausgabeaufschlag 5% e e 6,1 6,0 59 63 60 69 51 438 2,682 2025 bt
Manufacturing 2,4% , , , , , , , , , bzw.YTD
Geschiftsjahresende30.09. 6,6 65 65 7,0 6,8/80 6,1 59 3,3 2024
Anlagehorizont  langfristig 63 6,2 6,1 6,6 63[7,7 52 45 2023
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) ﬂas-’oﬂﬂﬁ 22 igi
empf. Haltedauer ~ mindestens 5 Jahre
7,0 7,0 7,1[8,3 8,0 2020
7,0 7,0 7,187 2019
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 4,9 43 3,6 2018
Aktien 65,9% 31555 2017
[ Renten, Durchschnittsrating BBB+ 26,4% 5,5 2016
Sonstige 0,4% K2(0\4J30|5f 206 2017 ?Lgdzali 2020 202) 2022 2003 204
ng  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahriiche Performance
I Kasse 7,3% s e
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl.V Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEOOOAOX754 1 DEOOOAICSDI3 DEOOOAIT73W9 DEO00A2JQJ20 DEOOOA3ERM93 DEOOOA2H7NCS DEOO0OA2QCXQ4
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch. Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 15.102010 10.07.2013 01.102018 25.10.2023 22.12.2017 19.11.2020
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR keine keine keine
i L 140% 1,.80% 1,03% 1,10% 1 46% 146%
garin enthalter: 1,65% 125% 165% 095% 096% 131% 131%
‘erwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | |741 Fund Solutions AG | 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 FundAward 2021/ 2020

ACATIS

]

Investmentbericht August 2026
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P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

ACATIS Value Performer

STAND: 31.07.2026

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU-OVO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juli verlor der Fonds 1,2%. Die hohen Investitionen in Rechenzentren und
deren zukiinftige Profitabilitit wird zunehmend in Zweifel gezogen. Abschreibun-
gen werden die Ergebnisse der nachsten Jahre beeintrachtigen. Wir haben in den
vergangenen Monaten die Gewichtung von Samsung, Intel und Panasonic redu-
ziert und dagegen Olaktien wieder aufgebaut. Zwei Ubernahmen - Rotork durch
ABB und Paypal durch den Zahlungsabwickler Stripe - haben der Performance
gutgetan. Rohstoffe und Edelmetalle tendierten seitwarts. Nur die Olwerte profi-
tierten von den erneuten Spannungen im Golf. Getrieben von einem robusten
operativen Quartalsbericht, einem 27-prozentigen Sprung beim Cloud-Auftrags-
bestand und vertrauensbildenden Insider-Aktienkaufen avancierte die Neuer-
werbung SAP zum klaren Outperformer. Weitere Neukiufe waren Carl Zeiss,
IBM nach dem Kursrutsch, International Flavors, Progressive, Sartorius und Serco.
Dagegen haben wir Baidu, AliHealth, Medtronic und Rotork (Ubernahme)
verkauft. Monatsgewinner: Rotork (+66,6%), PayPal (+31,7%) und Equinor
(+27,8%). Die Monatsverlierer: Intel (-35,8%), Onto Innovation (-32,1%) und
Tempus Al (-25,6%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermagen soll eine moglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Onto Innovation 6,3%
Manager ACATIS Investment Earth Gold Fund Ul 3,2%
Domizil Luxemburg VanEck J. Gold Miners
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX UC.ETF 2,9%
UCITSV ja Twelve Cat Bond 2,6%
Fondsvermogen 128,4 Mio. EUR iShares USD Treas.Bond
Riicknahmepreis 223,50 EUR I-3yr UCITS ETF (Dist) 2,4%
Ausgabeaufschlag 0% Aquantum Active Range 2,1%
Geschiftsjahresende  31.08. Wheaton Precious
. - Metals 1,9%
Anlagehorizont langfristig -
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) e e b L e
: UniCredit HVB Call
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 20.07.48 HICPxT|
Warrants 1,6%
Sentix Risk Return M 1,6%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

Aktien for the long run 13,9%
N Edelmetalle 12,0%
Energie und Zyklik 11,3%

[ Aktionarsrendite 10,7%

Hedgefonds 8,8%
[ Renten, Durchschnittsrating NR 8,6%

Dividende 8,1%
[ Gesundheit 7,4%

Profitable Marken 5,0%

I Inflationszertifikat 2,7%
Sonstige -0,2%
e Kasse 11,7%

ISIN LU033429398 1
Ausschittungsart Ausschiittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand 3\Jos,2025) 1,79%

darin enthalten:

Verwaltungsgebiihr 0,60%
Vertriebsstellengebihr 1,00%

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

200%

150%

100%

07/08 07/10 07/12
—— ACATIS Value Performer

07/14 07/16 07/18 07/20 07/22 07/24

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20 172
5 12,9

10 78
5 78 32 00 .
O PR

[ |

-10

31.07.21-31.07.22  31.07.22-31.0723  31.07.23-31.07.24
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 37 36 42 23 22 -7 12 | 46 |
2025 28 00 -5 -18 21 05 14 19 41 13 11 3 [0
2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 -26HEEN
2003 32 23 15 09 -13 04 26 -12 -4 -12 37 20K
2022 30 09 41 07 43 46 26 -19 -39 15 40 25X
2021 201 08 10 08 16 00 03 -0l -1 34 -, ooEEKIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat

s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

1361%  48%  378%  426% 172%  87%  85%  78%  87%

Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK

5,6 5,3 5,6 57 50 69 59 6,7 6,2[INIMEY 2026 Veriaurzum

5,6 54 57 59 50 7,2 61 7,1 6,6[FK] 2025 I

4,7 4,4 4,6 4,7 3,5 59 43 50 3,7 2024

3,7 3,2 3,3 3,2 1,7 4,0 1,6 1,7 2023

3,6 3,0 3,1 2,9 1,0 3,8 0,6 2022

5,2 4,7 5,0 5,3 3,580 2021

4,6 4,0 43 4,4 1,6 2020

5,1 4,5 5,0 54 2019

3,4 2,2 2,1 2018

6,9 6,4 2017

4,9 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

#kdk*k Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

ACATIS

Fondsmanager 2017

Investmentbericht August 2026

. Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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ACATIS Euro High Yield

STAND: 31.07.2026

Rentenfonds Euro, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

ACATIS

FOMDS-
GESELLSCHAFT

et
Besataquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juli hat der Fonds eine negative Rendite von -0,3% erzielt, wahrend der
Vergleichsindex um -0,3% gefallen ist. Die absolute Rendite des Vergleichsindex
unterteilte sich in 0,4% laufenden Carry und -0,7% Kursverlust. Der Fonds
konnte durch seinen fundamentalen Ansatz den Abschwung des Gesamtmarktes
abfedern. Die besten Titel im Fonds waren Fedrigoni, Urbaser und Teamsystem.
Die schlechtesten Titel waren Ziggo, Merlin Entertainment und Proximus.

Der Primarmarkt hat sich deutlich verlangsamt. Einige Emittenten waren
trotzdem aktiv.Wir haben Vorsicht walten lassen, da viele neue Anleihen zu teuer
gepreist wurden.Wir haben lediglich an der Neuemission von Pasubio und
Nomad Foods teilgenommen. Nomad Foods gehéren ikonische Marken wie
beispielsweise Kapt'n Iglo.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

ACATIS Euro HighYield investiert iiberwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstirke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
inderungen, Ubernahmen oder Verinderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primare Ziel besteht darin, liber
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest
Manager ACATIS Investment Group 2030 5:3%
Domizil D hland 10,750% Fiber MidCo
omizi eutschlan 2029 4,6%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM 6,000% Maxam Prill
UCITSV ja 2030 4,5%
Fondsvermogen 11,4 Mio. EUR 7,209% Rino Mastrotto
N Group EO-FLR Nts
Riicknahmepreis 1.055,24 EUR (KI. B) 2031 3,4%
Geschiftsjahresende  30.06. 6,625% INEOS Finance
Anlagehorizont langfristig EO-Notes 2028 2.7%
- i 6,875% Flora Food
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaB PRIIP) Management 2029 2.6%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 5,500% PeopleCert
Wisdom Issuer 2031 2,5%
0,875% Ausgrid Finance
NACH RESTLAUFZEITEN 28] LS
s 0- | Jahr 45,7% 1,875% Clariane EO-
1-3 Jahre 32,9% FLR Conv. Nts 2021 (26/
mm 3-5 Jahre 12,0% Und.) 2,1%
57 Jahre 3,4% 0,750% Proximus EO-
n7-1 5]ahre 2,6% o
10-15 Jahre 2,0% Med.-Term Notes 2036 2,0%

i Sonstige / Kasse 1,4%

Anteilkl.A Anteilkl. B
ISIN DEOOOA4ISFN3 DEOOOA414ZP8
Ausgabeaufschlag 3% 3% entfillt, derzeit 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.02.2026 21.05.2025
Gesamtjahreskosten
(Stand: BOJOG.ZOZS) 087%
darin enthalten: o o
Verwaltungsgebiihr 0.98% 0.66%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

106%
105%
104%
103%
102%
101%
100%

99%

07/25 10/25 01726 04/26 07/26

—— ACATIS Euro High Yield
——— |CE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Priifung etc. sind bereits abgezogen.Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotfiilhrende Bank kann dem Anleger jihrliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep
09 04 -24 23 II 08 -03

00 03 07

Okt Nov Dez Jahr Index

2026 28] 1,6
260 3,6

2025 02 09 05 -03

Perf
s.Auflage

55%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

BONITATSSTRUKTUR

AAA 0,0%
I1AA 0,0%

A 0,0%
uBBB 7,0%

BB 28,0%

B 56,1%

CCC 5,5%
1CC 0,0%
C0,0%
1D 0,0%

Ohne Rating / Sonstige 3,0%
IKasse 0,4%

KENNZAHLEN
Rendite
Durchschnittsrating

6,4%
B+

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 _ Fondsmanager 2017

ACATIS

Investmentbericht August 2026
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ACATIS IfK Value Renten (EUR) | > 4

STAND: 31.07.2026

ACATIS

-

5]
'm!

Quro

Sehing

Uber 3 Jahre Platz 3 von |13

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juli schloss der Fonds mit -0,5%. Die Benchmark war -1,2% und der Bobl- S50%
Future als Leitindikator fiir 5-jahrige Bundesanleihen bei -1,5%. Sehen die leicht
steile Zinskurve in Euro fiir solide und schlissig an.VWenn die EZB den kurzen
Zins/Einlagensatz von 2,25% auf 2,50% am 0. September anhebt, dann ist dies ein 0y
gutes Zeichen der Beruhigung. Die Headline Inflation sollte sich weiter er-
maBigen und somit die Zins- und Credit-Markte zum Jahresende stabilisieren und
entsprechend unterstiitzen. Mit einer Rendite von ca. 6% sowie einer Duration 150%
von 4,3 Jahren fiihlen wir uns fiir die nachsten 6-9 Monate gut aufgestellt. Aktuell
sind 89 Anleihen im Fonds. In 2026 wurde eine neue thesaurierende Z Tranche in
Euro aufgelegt ISIN DEO00OA41SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalaus- 100%
zeichnung 5 von 5 Lipper Leader fiir die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt. 0710 o7z 74 o7e o7ne 07720 o722 o774 07126
Ebenso 5 Sterne Morningstar. Performance letzte 3 Jahre per 31.07.2026: +25,1%. JAP%AE'BS‘ 'gﬁ:;;‘f?&;”;ium Index Level Unhedged (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermdgen wird liberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die s 17
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewihlt werden. Der Fokus liegt 10 64 — 80
im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im 5 -163-138 -18 . -7 - . 28 08
Verhiltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 2 — [ -
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf 7‘70
Ausschiittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. -I5
20
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23  31.0723-310724 31.07.24-31.07.25 31.07.25-31.07.26
KVG ACATIS Investment  6,750% LBBW (203 1/ o Bertcinig dos mesiralen AsgbeAs s
Und) 6,0% B Benchmark
Al TSNS Bitte beachten Sie: Die Perfc ben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwickl h der BVI
. o, 0, Itte beachten sie: Die Ferformanceangaben fur diesen ronds zeigen die INettowertentwickiung nacl er -
Manager B,erater' IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,9% Methode. Beim Kauf des Fonds kann vgn der Bank oder dem \/ergm\tt\er ein Ausgabeaufschlag egmbehalten werden.
tionen VV - GmbH o q Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
1,000% Bundesrepublik
Domizil Deutschland Deutschland 2038 4,8%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM 5,950% Siidzucker PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. Hybrid Perp. 4,1% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV ja X 2026 12 07 23 10 10 1,1 05 | 2,1 0,3
Fondsvermégen 1.265,5 Mio. EUR 8474% De 2005 17 12 <16 06 120 06 12 ol o4 11 02 o ERIEEX
siadlasibe s 2 2024 15 01 22 07 11 05 13 06 15 03 11 osKIIEY
i i Und.) 3,5% e — - - - - - - . - - -
Riicknahmepreis 45,72 EUR (KI.A) 2 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEE
Geschiftsjahresende  30.09. ?igg%dE)uroﬁns 2023 39% 2022 -13 74 LI 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HPHEIE
nd. N % _ - N _
A o 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 -07 05 -7 14 EEY
3,625% Infineon Sub.-
Risikoertragsprofil 2 von 7 (KI.A, D, X) FLR-Nts.v.19(28/Und.)  3,2% - - -
(gemaB PRIIP) 3 von 7 (KI. Z) Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt - Volatilitit Volatilitat  Volatilitat
5,375% Oracle 2040 3,1% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
SHIRRLEUSEENCN mindestens 3 Jahre  om—— 1529%  S4%  148%  251%  38%  43%  34%  25% 2%
A,nleih‘; 2029 3,0% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0% RENDITEDREIECK
. 2,9 2,9 3,2 2,6 2,1 3,2 2,1 2,8 3,0 7,3 6,4 2026 Verkaufzum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 3,0 2,9 33 2,6 2,1 3,4 2,1 2,9 32090 2025 phresende
s 0- | Jahr 18,1% AAA 16,4% 2,8 2,7 3,1 2,3 1,6 3,1 1,4 2,3 24 2024
I-3 jahreOZI,O% — AA 6,03% 1,9 1,7 2,0 1,0 -0,0 1,4 -1,1 -0,7 2023
— 3-5 Jahre 16,5% A 6,3% 1,I 0,7 0,9 -0,5-1,9 -0,7 -4,5 2022
5-7 Jahre 5,7% BBB 31,2% 2,9 2,8 3,4 2,2 1,0 3,7 2021
mm 7-10 Jahre 8,2% BB 16,5% 2 2 2 2 ’ 2
10-15 Jahre 16,0% B 8,1% 3,1 3,0 3,7 2,3 0,7 2020
| 5-30 Jahre 3,5% CCC2,2% 4,0 4,0 52 3,8 2019
30 + Jahre 3,0% 1CC 0,0% 2,5 2,1 3,1 2018
I Sonstige / Kasse 8,0% C 0,0% 49 53 2017
= D 3,0% Bl 2016
Ohne Rating / Sonstige 3,2% 2
s Kasse 6,8% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEOOOA0X7582 | DEOOOA3C9 127 | DEOOOA2HS5XH | | DEOOOA4 | SFP8 WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0% EUR 73.4% Rendite durationsgewichtet 54%
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend Thesaurierend mm USD 10,2% e Durchschnittliche Restlaufzeit 44).
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026 GBP |0'|%° Durchschnittsrating BBR
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR | keine keine »MXN 2‘9%’,
Sompngoen o o 0% 0% BRL 0%
darin enthalten: o 5 o 5 oy
Verwaltungsgebiihr 0,97% 0,55% 0,93% 0,94% |(Z:|A-\|'|); g,géo
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG e
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz
glittig fur die Anteilklassen A, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ddkkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)
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Fund Award 2025/ 2020/ 2019 %

Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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Chancen und Risiken

bei der Anlage in Investmentfonds

Chancen

» Professionelles Vermogensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert
der Anleger von der langjahrigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden
Research.

» Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-

rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive
Ertragschancen.

» Zins- und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des
Emittenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds
profitieren.

» Risikostreuung
Durch die breite Investition in VWertpapiere wird das

Anlagerisiko gegeniiber einem Einzelinvestment reduziert.

» Flexibilitit
Investmentfonds von ACATIS konnen taglich gekauft und
verkauft werden.

» Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der

Investmentfonds werden borsentaglich veroffentlicht.

p Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt

das Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.

» Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen
konnen eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger
Themen.

ACATIS
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Risiken

» Fehleinschitzungen
Fehleinschatzungen bei der Investmentauswahl sind moglich.

» Wertverluste
Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

» Emittentenrisiko

Die Bonitat eines Unternehmens bzw.VWertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlun-
gen konnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

» Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander,
Regionen, Sektoren und Themen sind erhohte Kursschwan-
kungen moglich.

» Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu
dem der Anteil erworben wurde.Auch ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich. Wertentwicklungen in
derVergangenheit lassen keine Risikoschliisse auf zukiinftige
Ertrage zu.

» Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den VWert der
Investition haben konnte.

» Weitere Risiken
In Abhangigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
konnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditatsrisiken bestehen.

» Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Marketingunterlage

lllustration: adobestock.com
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Ilhr Kontakt zu uns

ACATIS Investment

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de
Info: www.acatis.de

lhre Ansprechpartner
Luis Caceres (Leiter Vertrieb)
Marie Ballorain

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen

Adris Osmani

Marvin Otto

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein

Nicole Torok

Eva Zaragoza

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel:+41 /71 /886 4551
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

lhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

WE&L Asset Management AG
Exklusiver Vertriebspartner Osterreich
Grabenackerweg 3

9491 Ruggell

Liechtenstein

Tel: +423 23 989 70

Fax: +423 23 989 79

E-Mail: info@wul-asset.com

Info: www.wul-asset.com

lhre Ansprechpartner
Franz Brugger
Maximilian Ludescher

ACATIS

Disclaimer

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil zum j; hindigt wird. Die in diesem D diskutierte ogli it kann fiir i Anleger
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weltere Informationen zu den ACATIS Produkten i Meil gelten
zum Zeitpunke der Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die F und A i Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtij igkeit oder G igkeit der Informati nlcht garantlert werden. Die Informationen

diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Di

konnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Ver pi i 4 (BIB), Jahres- und

Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie iiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie- Curle-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
Kapit mbH.Alle Rechte vorbehalten. Samtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschiitzt. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das Dokument

Redaktionsschluss: 10.August 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS
(Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.
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