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"Stop trying to be spectacular. Start being consistent. Your reputation isn't built on your best
day. It's built on your worst. ... Moments don't make legends. Consistency does. And the
hardest consistency isn't in doing brlliant things but avoiding stupid ones.”

Quelle: Farnam Street Blog vom 8.12.2024
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.10.2024 bis 30.11.2024

Donald Trumps Wahlsieg hat die Borsen befliigelt - kein Wunder, denn die angekiindigten Steuersenkungen werden die Gewinne stirken und damit
hohere Bewertungen zulassen. Etwa zeitgleich beobachten wir ein Wiedererstarken des breiten Aktienmarkts, was speziell unseren Fonds gut tut. In der
Beobachtung ist interessant, dass der hdufig benutzte Benchmark Index "MSCI Welt" Ublicherweise marktwertgewichtet betrachtet wird, und dass der
gleichgewichtete MSCl Welt Index bis Ende November 12% und allein im Monat November um 3,5% schlechter performt. Das erkldrt, warum unsere
Fonds zwar sehr respektable Monatsleistungen von z.B. +6,9% fur den ACATIS Aktien Global, +9,4% fur den ACATIS Al Global Equities oder +10,5%
fur den ACATIS Datini Valueflex erwirtschafteten, an den marktwertgewichteten MSCI Welt Index nicht herankommen, hingegen den gleichgewichteten

MSCI Welt Index mit Leichtigkeit schlagen konnten.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Palantir Technologies (+659%): Palantir Technologies meldete starke
Ergebnisse fur das dritte Quartal, insbesondere auf dem US-Markt, mit
einem Anstieg des Gesamtumsatzes um 30% und des US-Umsatzes um
44% im Vergleich zum Vorjahr. Palantir betonte, dass das Unternehmen
sich auf den Aufbau der Kl-Infrastruktur konzentriert, um Amerika zu
einem dominierenden Markt fir KI zu machen.

Schwab (+20,1%): Das gesamte Kundenvermdgen belief sich Ende Okto-
ber auf 9,85 Billionen US-Dollar, ein Anstieg um 29% gegenlber Okto-
ber 2023. Das ist mehr als doppelt so hoch wie das deutsche Brutto-
sozialprodukt.

Sysmex (+15,6%): Der Spezialist fur medizinische Diagnoselsungen und
Weltmarktfihrer fur Blutanalysegeréte hat nach starken Halbjahreszahlen
seine Jahresprognose angehoben. Die steigende Nachfrage nach Tests in
China und der zunehmende Gerdteabsatz stltzen das Wachstum. Zu-
dem erwartet das Unternehmen ab 2026 zusatzliche Wachstumsimpulse
durch neue Produktlinien, insbesondere in 2026, und den Direktvertrieb
in den USA und Europa.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.10.2024 bis 30.11.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Regeneron Pharmaceuticals (-8,0%): Der Abwartstrend halt nun schon
seit Mitte August an. Im Zentrum steht die Konkurrenz durch Biosimilars,
die die hohen Margen von Regeneron beeintrichtigt. Ubrigens ist Formy-
con einer dieser Herausforderer.

China Res. Gas (-5,0%): Im Berichtszeitraum gab es wenig kursverdndem-
de Nachrichten. Schon im August 2024 trat der Vorsitzende, Wang
Chuandong, in den Ruhestand, und CEO Yang Ping wurde mit Wirkung
vom |6. August zum Vorstandsvorsitzenden ernannt. Die Firma kauft
derzeit eigene Aktien zuriick und ging eine strategische Partnerschaft mit
China National Petroleum Company CNPC ein, um die Gasversorgung
und das solide, umfassende Dienstleistungsgeschéft zu stdrken.

Prysmian (-3,7%): Gewinnmitnahmen nach ermeut sehr guten Quartals-
zahlen und vollen Auftragsblchem sorgten vorlbergehend fiir einen
leichten Kursriickgang der zuletzt erfolgsverwdhnten Prysmian-Aktie. Im
Vergleich zum Vorjahresquartal konnte der Umsatz um 9% und der
Gewinn sogar Uberproportional um 28% gesteigert werden. Durch die
Energiewende und den Ausbau der Stromnetze sehen wir weiteres
Wachstumspotenzial fir den Kabelverleger.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.10.2024 bis 30.11.2024
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fur den Zeitraum 31.10.2024 bis 30.11.2024

Im Dezember wird der ACATIS Small Diamonds Fonds starten. Fir den Namen sind unsere Kunden verantwortlich - der Name kam in einer Umfrage
als ganz klarer Sieger heraus. Der Fonds ist das Ergebnis einer lingeren Analysephase, die sich damit beschdftigte, welche Eigenschaften Firmen haben,

die sich Uber eine Marathonstrecke stetig weiterentwickeln. Dabei fielen uns weltweit viele sehr gute und haufig auch langweilige Firmen auf, die unter
dem Radar der grof3en Anleger und der Indexgestalter fliegen. Die Gelegenheit war zu schén, um sie liegenzulassen. Der Fonds ist startbereit.

KAUFE VERKAUFE

Kaufe in die internationalen Aktienfonds Verkdufe im deutschen Aktienfonds

® Assa Abloy: Assa Abloy ist als Marktfihrer fir SchlieBsysteme wie e Apontis Pharma: Der tschechische Generikahersteller Zentiva hat
Schlésser und Rolltore bekannt und stark mit der Baukonjunktur im Oktober ein Ubernahmeangebot flir unseren Portfoliowert
verbunden. Das Unternehmen ist ein absolutes Qualitdtsunterneh- Apontis unterbreitet. Daraufhin haben wir uns im November von
men in diesem Sektor mit einem starken Markennamen, der fir Si- der Aktie getrennt. Ausschlaggebend daflir war die Tatsache, dass
cherheit und Qualitdt steht, und konnte in den letzten Jahren viele die Aktie nach Ablauf der Angebotsfrist nicht mehr gut handelbar
defensive Attribute wie Preissetzungsmacht und hohe FCF- sein durfte und ein Delisting angestrebt wird.
Generierung unter Beweis stellen. Gerade in rezessiven Zeiten Uber-
zeugt Assa Abloy mit branchentiberdurchschnittlichen Umsatzerldsen Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds
und Margenresilienz. Das Unternehmen sollte mittel- bis langfristig e T-Gaia: Wir haben unsere Anteile an T-Gaia verkauft, da das Un-
von einer anziehenden Baukonjunktur in Europa und dem anhalten- ternehmen ein Ubernahmeangebot von Bain Capital erhalten hat.
den Bedarf an energetischen Sanierungen profitieren. Das Unternehmen ist fair bewertet, daher haben wir uns zum

® Veeva Systems: Nachdem wir bereits vor einigen Monaten Veeva Ausstieg entschlossen.
Systems, den fiihrenden Anbieter von Cloud Computing im Bereich
Life Sciences, in unserem globalen Aktienfonds erworben hatten,
nutzten wir das Momentum nach den emeut sehr guten Quartalszah-
len fUr einen weiteren Kauf in unserem streng nachhaltigen globalen
Aktienfonds. Veeva ist nicht nur eines der qualitativ hochwertigsten
Woachstumsunternehmen, sondern wurde 2021 in eine PBC (Public
Benefit Corp.) umgewandelt - eine neue Rechtsform in den USA, die
nicht nur den Shareholder Retumn im Fokus hat, sondern auch um-
fangreichere gesellschaftsrelevante Berichtspflichten erfordert. Die
stark auf langfristigen Geschéftserfolg, hohe soziale Standards und
gesellschaftliche Vorbildfunktion ausgerichtete Unternehmenskultur ist
mafigeblich von den Werten des Griinders und heutigen Vorstands
Peter Gassner gepragt.

Kaufe in die internationalen Mischfonds

e [ntuit: Intuit ist ein amerikanisches Softwareunternehmen, das Steuer-
und Unternehmenssoftware fur kleine bis mittelgrof3e, hauptséchlich
amerikanische Unternehmen herstellt und vertreibt. Das Geschdfts-
modell produziert hohe, kontinuierliche freie Cashflows und wéchst
Jahr fUr Jahr. Wer sich einmal fir die Software entschieden hat, der
bleibt dem Unternehmen sehr lange treu.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Wie jedes Jahr wird auch das nichste Jahr das unsicherste Jahr, dass es je gegeben hat. Kriege, Pandemien, Vulkane, Uberflutungen wird
es immer wieder geben. Politisch aber kénnte eine Wegscheide bevorstehen. Es gibt derzeit viele bewegliche Teile in Weltpolitik und
Wirtschaft, und man kann heute nicht erkennen, in welche gegenldufigen Richtungen sie sich bewegen werden.

Stellen wir uns einmal folgendes Szenario fur Deutschland vor: Olaf Scholz stellt die Vertrauensfrage und wird unerwarteterweise im
Amt bestdtigt mit Stimmen von ganz links oder ganz rechts. Das kénnte in einer handlungsunfdhigen, aber weiter amtierenden Regie-
rung miinden - ein schlechtes Szenario. Andere Mdéglichkeit - bei der Neuwahl am 23. Februar finden "Friedenskanzler" Scholz und
"Putin-Versteherin" Wagenknecht in einer rot-brombeerigen Koalition zusammen. Wenn es um Machterhalt geht, sind die merkwdr-
digsten Kombinationen mdglich. Beide Szenarien waren fur Deutschlands Wirtschaft flrchterlich. Ergdnzen wir dieses Bild um einen
handlungsunfahigen Macron, Chaos in der US-Regierung, Stress im nahen Osten, eine Niederlage der Ukraine, haben wir einen mdgli-
chen Worst-Case fur Deutschland, Europa und die westliche Welt skizziert.

Es kann auch ganz anders gehen. Trump geht mit einer verdnderungsstarken Regierungsmannschaft in sein Amt hinein, senkt die Steu-
ern, baut Birokratie ab, findet schnelle internationale Kompromisse und bietet einen frischen Rahmen, der uns ansteckt und bei der
Bundestagswahl im Februar zu einem Sieg von Merz und einer Koalition mit der FDP fihrt, die wiederum dereguliert und Energie in der
Wirtschaft freisetzt. Nach den Erfolgen von Milei in Argentinien, der Belebung durch Trump in den USA kdnnte es auch eine Welle der
Erneuerung in Deutschland geben.

Diese Emeuerung ist dringendst notwendig. Ein Kollege, der gerade von einer europdischen Investmentkonferenz mit vielen Investoren-
gesprachen zurlickkam, sagte nur desillusioniert kurz "Europa ist tot. Die Zeit fur eine Erneuerung ist praktisch abgelaufen." Europa hat
keinen echten Guter-Binnenmarkt, keinen echten Binnenkapitalmarkt, dafiir aber die ziseliertesten Regulierungen der Welt in unzahligen
regionalen Ausformungen, die geringsten Anreize, sich wirtschaftlich anzustrengen und Leistung zu belohnen, eine zerfallende Infrastruk-
tur, wirtschaftsfeindliche Birger, eine fehlende Digitalisierung, hohe Energiekosten und Standortnachteile ohne Ende, dafir aber ein ho-
hes Problemverstandnis fur alles. Gulliver ist gefesselt.

Das grof3e Potential war immer da und wurde nicht genutzt. Warum ist aus dem grof3artigen Versandhaus Karstadt Quelle, das schon
1995 ein Interetangebot hatte, nicht Amazon entstanden? War das Kleinmut, mangelnde Vision? Warum ist aus den europdischen
Versuchen, die beste Suchmaschine der Welt zu entwickeln und digital ein Fihrer zu werden, nichts geworden? Wo bleibt Europa in
der Kinstlichen Intelligenz? Liegt das am Datenschutz?

Die Schlussfolgerung fir den Anleger in dieser vollkommen unklaren Welt ist die breite, kluge Diversifikation. Es gibt eine Vielzahl von
Anlagemdéglichkeiten, auch in Europa, auch in Deutschland, sowohl im Mainstream (Microsoft, Nestlé), als auch weit auBerhalb des
Mainstreams (Waga Energy, Sysmex), in geographischen Regionen (China), in Anlagethemen (Gesundheitswesen), in Anlageklassen
(Unternehmensanleihen, Bitcoin, Klimazertifikate)). In unklaren Situationen diversifizieren. Diversifikation schitzt vor Unwissenheit und
Unsicherheit.

Unsere These ist, dass nach dem Trumpschen Honeymoon im Friihjahr (mit einer positiven Bérse) Enttduschungen folgen werden.
Wesentlich wird dann der Wahlausgang in Deutschland sein, der entweder Schwung aus den USA aufnimmt oder aber Stagnation aus-

strahlt, und dies mit entweder sehr positiver oder sehr negativer Wirkung auf den Rest Europas.

Unser Credo derzeit: Jetzt eine hohe US-Lastigkeit im Portfolio, zeitlich gefolgt (je nach Ausgang der deutschen Wahl) von einem kla-
ren Auf- oder Abbau der europdischen Positionen.

Seite 3

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Gietli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



INVESTMENTBERICHT DEZEMBER 2024

seit 1994

NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: Die Welt in Unordnung

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement

ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J

ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland v ‘

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien v
‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitat

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verflgbar Seite 4
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

12/2024

Die Welt in Unordnung

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Der Westen scheint angeschlagen. Die franzésische Regie-
rung unter Premierminister Barnier wurde gerade durch
die extremen Parteien der Rechten und der Linken in der
Nationalversammlung gestirzt. Nach dem vorzeitigen
Ende der Ampelkoalition finden in Deutschland am 23.
Februar 2025 vorgezogene Bundestagswahlen statt. Belgien
steht derzeit ohne Regierung da, die Regierungsbildung
bleibt schwierig. Die Niederlande haben zwar eine Regie-
rung; diese ist aber aufgrund der Mehrheitsverhaltnisse im
Parlament und angesichts der Querschisse von Geert
Wilders fragil. In Osterreich versucht Bundeskanzler
Nehammer von der OVP, die als eindeutiger Verlierer aus
den Nationalratswahlen im September hervorging, eine
Koalition mit der SPO und den Neos gegen den Wahlsie-
ger FPO zu schmieden. In Ruminien wurde der erste
Wahlgang der Prdsidentschaftswahl aufgrund eines hybri-
den russischen Angriffs annulliert; der russlandfreundliche
Présidentschaftskandidat lag vorne. Stdkorea erlebt eben-
falls turbulente Zeiten, nachdem Prasident Yoon fur weni-
ge Stunden den Kriegszustand ausrief. Eine der stabilsten
Regierungen in der EU stellt [talien.

Die Verhiltnisse in den Vereinigten Staaten scheinen
ebenfalls stabil. Selten hat ein Prédsident einen solchen
Erdrutschsieg erzielt wie Donald Trump; selten verfugte
ein Prédsident Uber so deutliche Mehrheiten im Kongress
und sah die Mehrheit der Richter im Supreme Court auf
seiner Seite. Allerdings bieten die USA mit Donald Trump
nicht die gewohnte Stabilitdt, wenn er die Partnerlander in
Europa mit einem Austritt aus der NATO bedroht, sofern
sie nicht ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen.
Zudem kiindigt er hohe Zélle an, zundchst gegen China,
Kanada und Mexiko; die Zolldrohung gegen die Européder
durfte in Kurze folgen.

Dabei ist es vor allem die chinesisch-russische Achse mit
dem Iran und Nordkorea als Verblndeten, welche die
genannten Instabilitditen beférdern und jedenfalls davon
profitieren. Die Ukraine schafft es derzeit aufgrund unzu-
reichender Unterstitzung durch den Westen nur mit
MuUhe, den Vormarsch Russlands aufzuhalten. Ein Lichtblick
ist allenfalls die Schwdchung des Iran angesichts des Krieges
Israels gegen die Hamas im Gaza-Streifen, die Hisbollah im
Libanon und die gezielten Luftschldge gegen iranische
militdrische Einrichtungen in Syrien und im Iran selbst. Der
Uberraschungssieg islamistischer Krafte in Syrien gegen das
Assad-Regime schwacht den Iran ebenfalls, so wenig wie
seine Auswirkungen ansonsten abschdtzbar sind.

Aber nicht nur die Destabilisierung durch Russland und
China, sondern viele hausgemachte Probleme verursachen
die politischen Instabilitditen im demokratischen Westen.
Die franzésische Regierung ist nach nur kurzer Zeit ge-
platzt, weil ihr Vorschlag fur einen Haushalt fur das Jahr

2025 scheiterte. Frankreich hat Muhe, sein Ausgabengeba-
ren aus der Corona-Zeit in die Normalitdt zu Uberfuhren.
Die deutsche Ampelregierung ist ebenfalls an einem Haus-
haltsstreit zerbrochen. Ein Haushaltsstreit bot den Anlass
fur die Verhdngung des Kriegsrechts in Stdkorea. Und die
viel zu expansive Fiskalpolitik der Regierung Biden befeuer-
te die Inflation, die zum Wahisieg Donald Trumps erheb-
lich beitrug.

In fiskalpolitischer Hinsicht ist keine Besserung in Sicht.
Donald Trump hat ein stark angebotspolitisches Programm
angekiindigt. Die Korperschaftsteuer soll auf |5 Prozent
sinken, und die urspriinglich als temporar gedachten Ein-
kommensteuersenkungen  sollen  dauerhaft fortgefiihrt
werden. Es ist zu erwarten, dass dies die bereits hohe
amerikanische Staatsverschuldung weiter in die Hhe treibt
— trotz einer avisierten Beendigung des Inflation Reduction
Act und der Erhéhung von Zéllen. Letztlich bewegen sich
die USA auf ein erhebliches Zwillingsdefizit zu.

Frankreich und Italien haben gréf3te Mihe, die haushaltspo-
litischen Vorgaben der neuen EU-Fiskalregeln einzuhalten.
Ahnliches gitt allerdings fur andere Staaten und nicht zu-
letzt fir Deutschland. Vor diesem Hintergrund muten die
Empfehlungen der Europdischen Kommission und interna-
tionaler Organisationen, die Schuldenbremse zu lockern,
geradezu anachronistisch an.

Was ist zu tun? Die Europder missen endlich ihren Ver-
pflichtungen in der Verteidigungspolitik nachkommen und
verteidigungsfahig werden. Dass die USA seit Obama
Druck vor allem auf Deutschland austiben, muss als Hilfe-
ruf verstanden werden; denn die wirtschaftliche und milita-
rische Kraft der USA reichen nicht mehr aus, um die Rolle
als Weltpolizist effektiv wahrzunehmen. Dies kénnte den
Weg fur einen Deal mit den USA ebnen, der Zélle zu
vermeiden oder zumindest ertrdglicher zu gestalten hilft.
Angesichts der in fast allen Lindemn bestehenden Haus-
haltsprobleme  missen hohere Verteidigungsausgaben
jedoch durch Umschichtungen in den Haushalten statt
durch hohere Schulden finanziert werden. Dies wird ein
politischer Kraftakt.

Mit freundlichen GriBen

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 30.11.2024
ACATIS Testsieger

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im November erzielte der Fonds eine Wertsteigerung von 9,4%, wahrend die
Benchmark eine solche von 7,5% erreichte. Die drei Unternehmen mit der
héchsten prozentualen Kurssteigerung im letzten Monat waren Urban Outfitters
(+39,3%), Magnite (+38,3%) und Integra Lifesciences (+34,7%). Die drei Unter-
nehmen mit den hochsten prozentualen Kursverlusten waren Subaru (-9,8%),
TripAdvisor (-8,2%) und Persol Holdings (-6,7%). Das Modeeinzelhandelsunter
nehmen Urban Outfitters lieferte im dritten Quartal einen Rekordumsatz und - 150%
gewinn, getrieben durch Wachstum in allen drei Geschaftssegmenten, insbeson-

dere bei Nuuly (Kleiderverleih im Abo). Der Kursriickgang des Autoherstellers

2009%

Subaru ist auf eine Kombination aus einer vorsichtigen Prognose fir den US- 100%

Absatz flr das Jahr 2025, erhohten Verkaufsanreizen und zunehmendem

Konkurrenzdruck zurtickzufihren. 07/17 07/18 07/19 07/20 07721 07/22 07/23 07/24
—— ACATIS Al Global Equities  ——— MSCl Welt NTR EUR

ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 70

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams ig EZTI 3.1

méchten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 30 ' 251

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 54 56 66

tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- 'g A T il '2_'6 00 o

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. o

Der Fonds hat die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- 30.11.19-30.1 120 30.11.20-30.11.21  30.1121-30.11.22  30.1122-30.1123  30.11.23-30.1124

Emissionen zu leisten. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o O,
KVG ACATIS Investment Exelixis 3,6% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Booking Holdings 30% 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 -08 -06 94 [ 18,3 27,4
Domizil Deutschland ‘ 2023 65 13 -14 07 00 48 01 -2 -32 58 38 S57HIENEG
ACI Worldwide 3,0%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM — 2022 68 09 25 -6 I8 54 92 49 -62 75 34 -4¢EIKIEEE]
UCITSY a Pegasystems 30% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 eocEEIEIN]
o R g 0l
Riicknahmepreis 1.806,53 EUR (KI. B) Premier 28%
Ausgabeaufschlag 5% Viavi Solutions 28% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatiitit  Volatlitat  Volatiitit
Geschiftsjahresende  30.06. Catalyst Pharmaceuticals  2,6% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre I Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont lanofristi o . 88.9% 89% 24,8% 25,1% 17.4% 15,1% 12,4%
— g girshig — Tri Pointe Group 2,5% Werte rollierend,Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) SFS Group 24%
Mindesthaltedauer 5 Jahre RENDITEDREIECK
-m 54 2024 Vehrkauféum
el 122800 113 2023 b
12 2022
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN -- 0
2021
T 1T 28,5% 53 2020
Gesundheitswesen 15,4% 2018 2019 2020 2021 2022
. o Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die
PN Industrie 14,0% durchschnittliche jahrliche Performance
Nicht-Basiskonsumgiter 13,19
P Telekommunikationsdienste 9,4%
Basiskonsumgliter 6,1% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,3%
Sonstige 6,5% I CO2 Neutralisation Note 1,2%
I Kasse 2,7%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DEOOOA2DMV8| DEOOOA3EI8U6
Ausschittungsart Ausschittend Ausschiittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28062017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
G tjahreskosts 1,15%
(5352@0&{%0 N 165% 097% 080% Stand: 17.01.2024)
darin enthalten: - 430, 073% 058% 095%
Verwaltungsgebtihr

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. A, B, C (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19449-2024-11-30



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 30.11.2024

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Marketingunterlage

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im November 6,9% zugelegt und liegt damit im Jahresverlauf bei
22,3%. Das liegt hinter der Benchmark, die marktwertgewichtet ist, aber vor der
gleichgewichteten Benchmark, die fir den Fonds aussagekréftiger ist. Unsere Top-
Positionen sind Palantir, Nvidia, Progressive, Microsoft und Intuitive Surgical - Fir-
men, die in unser Bild einer sich verdndernden Welt perfekt hineinpassen, Firmen,
die die Welt in positiver Weise verdndern. Angefangen bei den Operationsrobo-
tern von Intuitive Uber die bekannte Microsoft, die mit Kl arbeitende Versiche-
rungsgesellschaft Progressive bis hin zum Chip-Hersteller Nvidia und der Bera-
tungsfirma Palantir Wegen ihrer guten Performance sind auch noch Charles
Schwab (Broker), Markel (Versicherungen) und Sysmex (Blutanalysegerate) zu
erwdhnen. Im November haben wir Cognizant verkauft.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

5009%

06/97 06/99 06/01

RO

06/03 06/05 06/07 06/09 06/11
—— ACATIS Aktien Global Fonds

06/13 06/15 06/17 06/19 06/21
—— MSCIWelt GDR (EUR)

06/23

LLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

354

293
13,6
86 6 .
= -167 -1,
[

30.11.21-30.11.22  30.11.22-30.11.23

59 76

283 323

30.11.19-30.11.20  30.11.20-30.11.21 30.11.23-30.11.24

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Palantir 57%
Manager ACATIS Investment Nvidia 50%
Domizil Deutschland Progressive 49%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Microsoft 4.1%
UCITSV a Intuitive Surgical 4,1%
Fondsvermégeh 670,2 Mio. EUR Booking Holdings 37%
Rucknahmepreis 608,32 EUR (KI.A) -

Ausgabeaufschlag 5% Novo-Nordisk 3%
Geschéftsjahresende 3112 BioNTech ADRs 33%
Anlagehorizont langfristig Lam Research 3.1%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Berkshire Hathaway 31%

Mindesthaltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

5 Jahre

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 | 22,3
2023 56 -05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49NEFIELY]
2022 -8l 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EYKIEFE
2021 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 |4BEAEI]
2020 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 FPEEEL
2019 85 33 11 33 67 41 23 23 28 21 43 7EGEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
1.112,9% 95% 1472%  742%  132%  283%  159%  157% 9,4%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK

70 74

58

EIEZEIN
Te9 82 8 se ool &8 76
8 o

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

3,8 2024 Verkauf zum
2023 oo
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

USA 64,8%
I Deutschland 9,9%
Déanemark 4,9%
I Frankreich 4,9%
Japan 3,3%
I Schweiz 3,0%
Taiwan 2,6%
I Australien 2,4%
Sonstige 3,6%
I Kasse 0,6%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart  Thesaurierend Thesaurierend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtiahreskosten | 50% 0,85% 085% 0,76%
Szrh'/”vaﬁt”ut:a‘:g?guw 135% 072% 072% 0,62%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

2022

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

[l CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kunﬁ:lge Ertn‘ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 30.11.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

Im November legte der Fonds 0,2% zu. Die 3 besten Aktien waren Kénig & Bau-

er (+47,9%), Nexus (+42,19%) und Evotec (+24,5%). Schlechteste Aktie war IBU- 800%

tec (- 40,4)%. Hintergrund war eine Anpassung der Gewinnprognose 2024. An- 700%

fang Dezember vermeldete IBU-tec dann den gréfBten Auftrag der Firmenge- 600%

schichte im Batteriebereich eines globalen Automobilkonzerns. Fast die gesam- 500%

te negative Performance aus dem November wurde aufgeholt. Der Software- 005

spezialist Nexus profitierte von einem Ubernahmeangebot durch Private-Equity. °

Am Tag der Ankiindigung notiert die Aktie 40% fester: Kénig & Bauer vermelde- 300%

te eine gute Auftragslage mit dem héchsten Auftragsbestand in der Unterneh- 200%

mensgeschichte. Amadeus Fire begrii3te einen neuen Grofaktiondr: Active 100%

Ownership hdlt nun | 19%. Bei Evotec steigt Triton mit 9% ein. Diese Beispiele 0%

zeigen, dass der Nebenwerte-Bereich hochst attraktiv ist und viele Investoren 02/03  02/05 0207 0209 0211 0213  0YI5 OUI7 0219 0221 0223
nun antizyklisch einsteigen. ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 40 S

OVO Kassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 30

gleichem Mafe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min- 20

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 0 32 £

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 0 - i il e
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- o l - .
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach )

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und 20

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur 30.11.19-30.1 120 30.11.20-30.11.21  30.1121-30.11.22  30.1122-30.1123  30.11.23-30.1124
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

A . . s M ohne Bertlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ) sune ¢ ) ¢ _
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG ACATIS Investment Krones 9.6% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Energiekontor 6,8% Jan  Feb Mz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
- o 2024 41 06 33 19 33 -66 09 54 -04 88 02
ngﬁﬁgfrf:tr far ACATIS FairValue, CH ~ KSBYVZ 48% 203 78 18 20 10 32 08 19 40 63 -100 142 o3P
18Kel Nexus 46% 2022 90 66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 117 -52[ KN
Anlageberater Ehrke & Lubberstedt GFT 449 2021 42 120 15 42 14 31 31 47 34 60 42 ePl 27,7] |
Domizi Luxermnbur 22020 08 61 252 177 70 21 -7 85 27 72 235 78K
g Diirr 44% 2019 88 15 -0 66 62 08 00 28 41 24 53 200EFNIN
HAL Privatbank, 5
Verwahrstelle Niederlassung LUX PVATePla 42%
. 9, Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat
UCITS vV ja SFC Energy 41% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermégen 41,1 Mio. EUR SIXTVZ 40% 4783%  83%  258%  -12%  317%  -106%  264%  24%  156%
Riicknah . 289 13 EUR <K| A) Aixtron 40% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
ucknanmepreis y . !
Geschéftsjahresende 31.08. b
Arlasehorzont T 64 49 29 23 02 05020 30 -06 Al [HEE] 2024 veriaura
nlagehorizon anginstig 70 50 45 24 31 06/ 72 37 02 2023 by
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemiB PRIIP) 75 52 48 24 32 0288 4! 2022
Mindesthaltedauer 5 Jahre ---- 7! i 2021
71 68 53 09 2020
58 52 |,z 23 2019
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN 27 13EN 2018
N Industrie 40,0% E ig :Z
IT 269% oe
N Gesundheitswesen 10,6% 014
it Basskonsumgiter 7,1% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
— Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,4% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Finanzwesen 3,6%
I Immobilien 2,3%
Sonstige 1,7% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I Kasse 2,4% I CO2 Neutralisation Note |,6%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUO158903558 LU1774132671
Ausgabeaufschla; 55% 0%
Ausschittungsart  Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21032018
Sparplan ab 100 EUR nein
Seamyssosen 241% 203%
darin enthalten: o, o,
Verwaltungsgeblhr | 84% | 40%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 30.11.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds gewann im November |,5%, wahrend die Benchmark um 0,8% zu- 170%

legte. Seit Jahresbeginn ist der Fonds um 30,3% gestiegen. Im November ver- 160%

zeichneten die chinesischen Onshore-Markte Gewinne, angetrieben von lokalen 150%

Investoren. Gewinne in Singapur und Japan wurden durch Verluste in Taiwan, 140%

Hongkong und Stidkorea ausgeglichen. Sunny Optical (+24,3%), SEA (+21,0%) 130%

und East Money (+17,6%) waren die Monatsgewinner im Fonds, wahrend Xinyi 120%

Solar (-13,8%), Alibaba (-1 1,5%) und Baidu (-8,9%) am stérksten verloren. Sunny 110%

Optical, der weltweit fihrende Anbieter von Smartphone- und Fahrzeuglinsen, 100%

wurde durch Analystenberichte beflligelt, die das Unternehmen als zukdinftigen 90%

Hauptlieferanten fur variable Blenden fiir Apple iPhones sehen. Aktuell entfallen 80%

5% der gesamten Objektivauftrage von Apple auf Sunny Optical; Analysten er-

warten jedoch einen Anstieg auf 15-20% im kommenden Jahr: Xinyi Solar; der 0719 04720 01721 1021 07/22 04/23 01724 10724
weltweit flihrendee Hersteller von Solarpanelglas, litt unter hohen Lagerbe- —— ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds ~ ——— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR)

stinden und dem Preisverfall bei Solarmodulglas von 25-33% seit Jahresbeginn. T MSCIACAsia GDR (BUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das aktiv gemanagte Sondervermdgen wird zu mindestens 51% in Aktien von 0 308 28

Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt 30 2y 7
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 20 10,7 77 :
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 10 [ 6.2 = 283 90 188 17 .
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb 0 ] [ ] -

des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer -0 I .

Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann :gg

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- 30."\ 1.19-30.1120  30.1120-30.11.21  30.11.21-30.1122  30.11.22-30.11.23  30.11.23-30.11.24
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom - g“h‘tnSegffﬁ‘ki?;ﬁ?g”fngej;;“i:;;?ﬂigﬁfﬁigfgggziﬁc‘i%jgs

Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = Benchmark

geschéfte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
zuwichse zu erzielen. Er hat zudem die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

o . Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DB CSI Caplta\ . 2024 83 9.4 25 47 12 05 -06 02 236 -I5 15 m
Manager ACATIS Investrment Protected Note 86% 3 77 80 18 &l 39 09 &7 84 -1 30 20 28 EPONEE
% 2022 45 -19 -89 37 -I5 52 -24 -25 -112 -5 159 -7
Domizil Deutschland Sea ADR 49% 274 -13,1

2021 66 06 -43 08 00 26 -145 05 -3 31 -19 29 HEEED

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Naura Technology 9% 2020 03 04 98 101 07 108 55 37 I 39 31 ssE X
" O,
UCITSY a TFIP.com Group 48% 2019 36 L1 17 07 40 o7 4 [ HEEOHE
Fondsvermogen 67,0 Mio. EUR Meituan Class B 7%
Tai i Perf Volatilitat
Rijcknahmepreis 98,72 EUR (KI.A) Pj‘g’r‘\’j?acstiﬂéo”dwor 46% s Auflage SN
Ausgabeaufschl 5% . 42% 21,6%
usgabeadischiag East Money Information 5 Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  30.09. (Zert) 4,4%
Anlagehorizont langfristig Contemporary Amperex RENDITEDREIECK
- Technology Delta |
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) Zertifikat 41% 07 -20 [EINI e 2024 J\fh:k;:fn zm
Mindesthalted 6 ah O R 205) 2023 bzwYTD
Indesthaltedauer Jahre Coupang 3.7% 01 48 2022
Alibaba Group 36% [ 11.1] 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN (Lol Jom0 2o 20

die durchschnittliche jahrliche Performance
N China 57,7%
Schweiz 9,7%
I Deutschiand 8,6% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Stidkorea 5,7%

N Singapur 4,9% I CO2 Neutralisation Note 1,2%
Taiwan 4,6%
I Hong Kong 3,3%
Sonstige -0,3%
I Kasse 5,8%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2PB655 DEO00A2PB663  DEOOOA2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.062019 11.062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtiahreskosten 1,89% 1,39% 1,45%

darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr

1,80% 1,30% 1,36%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 30.11.2024

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
Der Fonds hat im November einen erfreulichen Sprung von +10,5% hingelegt.

Die Jahresperformance steht nun per Ende November bei |6,3%. An erster 800%

Stelle waren dafir die drei Bitcoin-Zertifikate zustdndig, die zusammen 3,8% 700%

beisteuerten (plus weitere 0,7% aus Ethereum). Die beste Einzelaktie war Pa- 600%

lantir mit einem Beitrag von 2,8% zur Gesamtperformance. Wir haben immer 500%

wieder zu grof3e Positionen in moderatem Umfang abgebaut, um die Diversifi- 400%

kation aufrechtzuerhalten. Dennoch steht Palantir nun bei einem Portfolioanteil 300%

von 6,4%, die drei Bitcoin-Zertifikate zusammen bei | |,49%. Wir beobachten oo

auch, dass die Biotech-Welt wieder zum Leben erwacht ist. Das betrifft kleinere
Positionen wie Codexis (+49,9%), Schrodinger (+31,8%), Adaptive Biotechno- 100%

. . . . 01/09 01/10 OI/1'1 O1/12 OI/13 O1/14 01/15 Ol/16 OI/17 01/18 01/19 01/20 O1/21 01/22 01/23 01/24
logies (+26,1%), Twist Bioscience (+25,2%) und Oxford Nanopore (+20,2%).
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten 28 =0

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen 0 57y 330

Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 30 : 213
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch %8 I ol 18 l
soll in regelmaBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen 0 _

und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf -10

Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon- ’58

nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. 300119301120 301120301121 30.1121-30.1122 301122301123 30.11.23-30.1124
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschiags

lich einen Beltrag Zur Senkung der CO?2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
K\/G ACAT|S Investment Palantir 6,4% 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 2,0 02 105
Manager ACATIS Investment Bitcoin Tracker 53% 2023 80 -04 -02 -36 09 46 30 45 63 52 75 69 EX N

2022 <116 06 87 -61 -46 91 103 27 -104 43 50 -7 EZE

Domiz Deutschland ggb%’"ig‘f_ﬁ'gg( Cal 2021101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 -23EEEE

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Warrants 469 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 09 Il 150 ePl 322 |

UCITSV ‘ ! 2019 89 39 06 43 54 72 -1 -45 17 24 38 4o
2 Nvidia 4,6%

Fondsvermégen 808,0 Mio. EUR : 9

- : BioNTech ADRs 39% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatiitit  Volatilitit

Ruicknahmepreis 73527 EUR (KL A) CoinShares Physical s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr

Ausgabeaufschlag 6% Bitcoin 3,2% 7384% 143%  893% 54%  243%  202%  204% 16,3%

Geschéﬁsjahresende 3110, 3 |Shares Bitcoin 2’9% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Anlagehorizont langfristig Phdnix Convertibles 2,7% RENDITEDREIECK

Risikoertragsprofi 4von 7 (K.A, B) 5,500% DPL 2026 2,5% -- <1,1' 2024 Verkauf zum
150] 1 ----llﬂ

(gemiB PRIP) 5 von 7 (KI.X) b’

2023 bzw.YTD

Fortescue 2,5% oA o
Mindesthaltedauer 10 Jahre .
2021
2020
2019
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2018
2017
Aktien 65,6% 2016
[ Zertifikate 20,8% 2015
Renten, Durchschnittsrating BBB- 13,5% 2014
| Kasse 0,1% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl.A Anteilll. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ISIN DEOOOAORKX]4  DEOOOAIH72FI DEO00A2QSGTY L .
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend l CO2 Neutralisation Note 0,9%
Auflagedatum 22.12.2008 15042011 2607.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten  0,93% 1,78% 143%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% I 66% 131%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

P =
Je %k %k Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ' Fund Award 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 {3 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 30.11.2024

seit 1994

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im November erzielte der Fonds ein Plus von +1,1%. Seit Jahresbeginn ist die
Wertentwicklung +11,4%. Im Portfolio gab es keine groBen Anderungen, wir
sehen die "ruhige Hand" als verniinftige und sinnvolle Strategie. Als wichtigen
Baustein im Zins- und Anleihebereich scheint uns, an den eingegangenen und
tief analysierten Positionen langfristig festzuhalten, und wenn der Markt wie seit
einigen Monaten |duft, einfach long zu sein. Dabei hilft zusétzlich der sogenannte
"Pull-to-par" Effekt mit der Riickzahlung zu 100,- sowie die insgesamt von Zins-
senkungsphantasie gepragten Zins- und Creditmarkte. Der Anleihefonds hat seit
Auflage in 2008 damit |34% verdient. Mit einer Duration von rund 3 1/2 Jahren
und einer Rendite von 6,5% im Fonds sind wir fir das kommende Jahr 2025
zuversichtlich. Am 18.1 1. war die 4% Ausschittung d.h. aktuell kann der Fonds
optisch glinstig mit einem Abschlag von symbolhaften 4% erworben werden.
Die zu erwartende Mindestausschittung ist auch in Zukunft bei 4%. Der Fonds
wurde mit 5 von 5 Lipper Leadern Uber alle Zeitrdume ausgezeichnet.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%

150%

100%
01/09 01710 OI/1'1 O1/12 01/13 01/14 O1/15 01/16 O1/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24

——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 L2
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 74 67
liegt im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 43 213 0l s 12 S114 102 . 58 .
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 — —— .
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf = I l
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. :2
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 30.11.19-30.11.20  30.11.20-30.11.21  30.11.21-30.11.22  30.11.22-30.11.23  30.11.23-30.1 1.24
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Bertlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment ~ 3,625% Infineon Sub.- m Bonchmark e
O,
ACATIS Investment, FLR-Nts.v. | 9(28/Uﬂb.) 5.6% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager Berater: Ifi< Genera’ 6.625% Petrobras 2034 55% Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
- TN ~ ) ° 270 Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
tionen VV - GmbH
6,750% Eurofins 2023
=1 O,
Domizi Deutschland (28/Und.) >>%  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  6,750% LBBW 2024 (31/ Jan  Feb Mrz Apr Mai  Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV . Und.) 5.5% 2004 15 01 22 07 11 05 13 06 I5 03 Il [ 11,3]
B 3000% Europcar 2026 4% 2023 39 06 -22 -04 1,7 6 07 02 -05 -05 27 20 .I:!I-:E
Fondsvermagen 878,5 Mio. EUR U7 EUrop 2 202 -3 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -0 EPEEIE
- . 5,337% Celanese 2029 3,4% B g g B
Ricknahmepreis 43,95 EUR (K. A) 6 6 2021 04 -l 04 05 07 11 06 07 -07 05 -7 14K
— 5,125% Grenke Finance 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEG
Geschiftsjahresende  30.09. Anleihe 2029 3.4% 2019 26 12 05 07 05 18 20 -3 10 08 06 IsHIEEEY
Anlagehorizont langfristig 3,000% Wintershall 2021
Risikoertragsprofi 3von 7 (KLA X) (21/Und) 33% AP s Eejrfh girfh Tejrfh g/cjﬂe:;c\htét ¥j>|ahti|itat ch>|ahti|itst
(gemaB PR”P) 2 von 7 (K' D) OSOOO/ Buhdesre ub“k S.Autlage S.AuTlage anre anre anr anre anre anr
Mindesthalted 31h ey 3 33% 1339% 5,5% 8,6% 85%  135% 49% 3,8% 22%
indesthaltedauer Jahre : Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf tiglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
2,500% Hapag-Lloyd
o)
2028 32%  RENDITEDREIECK
a2 3l 28 26 30 22 15 30 13 22 232024 JVehrkauféum
jahresende
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR L I 0 0O 07 2023 o TD
31 1,6 Il 07 09 05 -19 -07 -45 2022
e (- % o
e ‘6001/@*‘” 256% - AAA123% 48 33 29 28 34 22 10 37 2021
-5 Jahre ,U7%0 /o
I 3-5 Jahre 25,3% A 39% Bl 35 8800 370023 07 2020
5-7 Jahre 79% —— BB 27,6% 6l 44 40 400 52 38 2019
e /- 10 Jahre 8,5% BB 29,6% 53 32 25 2l 31 2018
10-15 Jahre 4,2% B 6,7% 74 53 49 53 2017
o 5
# 15-30 Jahre 0,7% CCC6,5% 75 48 42 2016
30 + Jahre 3,0% = CC27% 69 32 2015
I Sonstige / Kasse 8,8% C0,0% - .
1D 00% [ 9 2014
Ohne Rating / Sonstige 2,2% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. Kasse 6,8% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X WAHRUNGEN (NACH HEDGE)  KENNZAHLEN
ISIN DEOO0AOX7582 DEOO0A3CY 127 DEOOOA2H5XH | — EUR 72,2% Rendite durationsgewichtet 6,0%
Ausgabeaufschla; 3% 0% 0% UsSD 103% Durchschnittliche Restlaufzeit 34).
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend = GBP 10,0% Durchschnittsrating BBB-
Auflagedatum 15.12.2008 28012022 16.11.2017 MXN 5,1%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR  keine BTRY 1,8%
: o
Gesamtiahreskosten | 1,075 0,64% 1,03% é’;; gg;
darin enthalten: o o o !
Verwaltungsgeblhr 0.98% 055% 0.94%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Y¥kk Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, X (3 Jahre)

Fund Award 2020

Fund Award 2019 Fondsmanager 2017 % Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Dezember 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-VRent-D-V19453-2024-1 1-30



ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdaceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Eugen Medwed
Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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