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“Markets move in cycles. After a euphoria comes the fal| but euphoria tends
to persist; late in the cycle, If enough people [gnore the warning signals, mar-
kets continue higher: You'll never know how high valuations can clmb.

Holding your breath and staying long far past the time its obviously crazy is
intellectually unsatistying, but that doesn't make it wrong. My model is to stay
invested until something really important breaks. Knowing how much road is
left ahead is far more important than knowing your destination. All you can
identify are signs that something is breaking; at the cycle’s end, most investors
dismiss these, giving you time to get out.”

Nach: Eric Peters, Chief Investment Officer, One River Asset Management
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Rendite p.a.

RUCKBLICK

Die Wertentwicklung unserer Fonds im Jahr 2025 war differenziert: Wahrend Regionen wie Asien (+13,7%), China (+13,5%) und Deutschland
(+17,7%) sehr gut abschnitten, blieb die Performance in anderen Bereichen durchschnittlich (zwischen 3% und 6%) oder sogar schwach. Betrachtet
man hingegen unsere interne Leistungsbewertung, zeigt sich die Qualitdt unseres ,,Kern-Skills”, ndmlich der Aktienselektion, deutlich positiver: Das
ACATIS Stock Picking war weiterhin effektiv. Wir finden die richtigen Aktien, aber wir gewichteten vorsichtiger als die Indizes.

Dass die Indizes dennoch schwer zu schlagen waren, lag an einer extremen Marktkonzentration auf wenige Schwergewichte. Eine Outperformance
war 2025 kaum méglich, ohne die regulatorischen Grenzen zu verletzen. Rechnet man zudem Wihrungseffekte des US-Dollars und das Ubergewicht
der Giganten heraus, relativieren sich viele der vermeintlichen Indexgewinne. Heute und in Zukunft setzen wir weiterhin auf kleine und mittelgrof3e
Unternehmen, ohne auf die Vergleichsindizes zu schauen. Da jedes Grof3unternehmen seine Reise als kleiner Wert beginnt, bilden diese den nattrli-

chen Nachwuchs der Borse.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Salesforce (+14,0%): Im letzten Quartal verzeichnete Salesforce ein be-
schleunigtes Umsatzwachstum bei gleichzeitig besserer Marge und hob
seine Jahresziele an. Insbesondere die KI-Produkte trugen positiv zur Un-
ternehmensentwicklung bei.

Lam Research (+10,1%): Lam Research profitierte im Jahresverlauf von
einer starken, Kl-getriebenen Nachfrage und erzielte damit eine operative
Marge von Uber 30%. Hinzu kamen einige Analysten-Upgrades, die dem
Kurs weiteren Ruckenwind verliehen.

Booking Holdings (+9,2%): Die Einfihrung effizienzsteigernder KI-
Funktionen stdrkte das Vertrauen der Anleger in die langfristige Profitabili-
tdt des Konzemns. Dies fihrte in Kombination mit soliden Vorbuchungen
fUr das erste Quartal zum Kursanstieg.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.11.2025 bis 31.12.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Celestica (-14,2%): Im letzten Jahr konnte Celestica einen Kurssprung von
rund 200% verzeichnen. Grund daflir war die hohe Nachfrage nach KI-
Datenzentren. Nach solchen Kursspriingen sind zwischenzeitliche Ge-
winnmitnahmen nicht uniblich.

EssilorLuxottica (-12,3%): Gewinnmitnahmen ddmpften die Performance
zum Jahresende nach einem sehr guten Jahresverlauf merklich. Dennoch
untermauern solide Quartalszahlen und gezielte Zukiufe das langfristige
Wachstumspotenzial.

BioNTech (-8,8%): Obwohl BioNTech bei seinen Krebstherapien positive
Studienergebnisse vermeldete, scheint der Markt weiterhin sein Hauptau-
genmerk auf die abflachenden Covid-Umsitze und niedrigere Umsatz-
prognose fur diesen Bereich zu legen.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.11.2025 bis 31.12.2025
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fur den Zeitraum 30.11.2025 bis 31.12.2025

KAUFE

Kdufe in die internationalen Aktienfonds

EPAM Systems: Wir kauften EPAM Systems, eines der fihrenden
Untermehmen in der komplexen Software-Produktentwicklung, we-
gen des stetigen Wachstums, der robusten Cashflow-Generierung
und des aktuell attraktiven Aktienriickkaufprogramms, welches den
Shareholder-Value nachhaltig steigert.

ERSTE GROUP BANK: Trotz des Kursniveaus um 104 Euro deutet
das erwartete Gewinnwachstum auf Uber 10 Euro je Aktie bis 2027
auf eine fundamentale Unterbewertung hin. Die starken Cashflows
aus der CEE-Region driicken das Forward-KGV wieder in den attrak-
tiven einstelligen Bereich, was langfristig orientierte Value-Investoren
anlockt. Der Bankensektor bleibt dank robuster Bilanzen und der
wirtschaftlichen Dynamik in Osteuropa ein stabiler Ertragsbringer mit
weiterem Aufwartspotenzial.

Fabasoft: Fabasoft ist ein &sterreichischer Experte fur sicheres Doku-
mentenmanagement. Wir kauften die Aktien aufgrund der starken
Marktstellung bei europdischen Behdrden und der steigenden Nach-
frage nach souverdnen EU-basierten Cloud-L&ésungen auch aus der
freien Wirtschaft. Das profitable Wachstum der letzten Jahre scheint
dabei eine gute Blaupause auch fir die zukiinftige Wertsteigerung.
Focusrite: Wir haben Focusrite aufgrund der deutlichen Margenver-
besserung und des Schuldenabbaus im letzten Quartal gekauft. Das
Unternehmen ist bekannt fir seine hochwertigen Audio-Interfaces,
die von Hobbymusikern bis hin zu Weltstars genutzt werden. Das
Unternehmen hat einen durch die Pandemie bedingten globalen
Boom-Bust-Zyklus erfolgreich durchlaufen, ohne dabei an seiner Mar-
kenqualitdt einzublBen und ist aktuell sehr attraktiv bewertet.
Raiffeisen Bank International: Mit einem erwarteten KGV von nur ca.
6 fur 2026 und einem Kurs-Buchwert-Verhiltnis von 0,6 handelt die
Aktie massiv unter ihrem inneren Wert. Der Markt preist das Russ-
land-Risiko quasi als Totalabschreibung ein. Wir denken jedoch, dass
allein das stark wachsende Kerngeschéft (ohne Russland/Belarus) die
aktuelle Bewertung mehr als rechtfertigt und einen hohen Sicherheits-
puffer bietet. Trotz geopolitischer Stérfeuer sorgen die robusten
Ertrdge in Zentral- und Stdosteuropa fir eine solide Kapitalbasis und
eine erwartete Dividendenrendite von rund 4%.

Kiufe in die internationalen Mischfonds

Adobe: Mit einem aktuellen KGV von ca. 20 notiert die Aktie weit
unter ihrem 5-Jahres-Durchschnitt von etwa 30. Der massive und
weiterhin wachsende Free Cashflow von knapp 10 Mrd. USD unter-
mauert die Qualitit des Geschaftsmodells. Die unserer Meinung nach
Uberschitzte Angst vor Kl bot die Moglichkeit, sich glinstig an Adobe
zu beteiligen.

Alpha Metallurgical Resources: Die anhaltende Notwendigkeit von
Kokskohle fiir die globale Stahlproduktion sichert AMR eine stabile
Einnahmequelle. Durch effiziente Kostenstrukturen kann das Unter-
nehmen auch kinftig signifikante Free Cashflows erwirtschaften und
Wert fuir Aktiondre schaffen. Seit 2020 hat AMR etwa 30% der aus-
stehenden Aktien zurlickgekauft.

Barclays: Mit einem geschatzten 2026er-KGV von ca. 9 und einem
Kurs-Buchwert-Verhiltnis von deutlich unter | (ca. 0,7-0,9) wird die
Aktie trotz jingster Kursgewinne weiterhin mit einem attraktiven
Abschlag zum inneren Wert gehandelt. Das massive Aktienriickkauf-
programm (Ziel: 10 Mrd. brit. Pfund bis 2026) in Kombination mit
strikten Kostensenkungen treibt den Gewinn je Aktie Uberproportio-
nal und belohnt geduldige Value-Investoren. Der britische Bankensek-
tor profitiert zudem von ,,Structural Hedges", die selbst bei sinkenden
Leitzinsen stabile Zinsmargen sichemn und die Ertragskraft starken.

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

e Danaher: Wir verkauften Danaher, ein Spezialist fur Life-Sciences
und Diagnostik, da die hohe Bewertung bei moderaten Wachs-
tumsaussichten und stagnierenden Geréteverkdufen aktuell wenig
weiteres Aufwartspotenzial bietet. Es gibt in diesem Segment aktu-
ell operativ Uberzeugendere Unternehmen.

Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

e DB CSI Capital Protected Note: Die DB CSI Capital Protected
Note war ein auf 2 Jahre angelegtes Zertifikat auf den chinesischen
CSI 500 Index, das im Dezember offiziell ausgelaufen ist. Das Zer-
tifikat gab uns eine "Downside Protection" bei "Doppelter Upside"
und war mit einer Performance von Uber 50% héchst erfolgreich.

e Shengyi Technology: Shengyi Technology ist ein fihrender Her-
steller von elektronischen Komponenten in China mit dem Haupt-
produkt "Printed Circuit Boards". Der Wert von Shengyi ist im
letzten Jahr um 180% angestiegen. Damit hatte Shengyi ein P/E
von 49,60. Bei einem Hauptprodukt von "Printed Circuit Boards"
hielten wir dieses P/E fir zu hoch, nahmen Gewinne mit und ver-
duBerten die Position von Shengyi.

e Sino Biopharmaceutical: Sino Biopharmaceutical ist eines der
fihrenden chinesischen Pharma- und Bio-Pharma-Unternehmen.
Der Aktienkurs hat im letzten Jahr um 104% zugelegt. Geschiftlich
ist das Unternehmen sehr stark aufgestellt, wir glauben aber, dass
mittlerweile eine leichte Uberbewertung vorliegt und haben des-
halb Gewinne mitgenommen.

Verkdufe in den internationalen Mischfonds

e Deutsche Borse: Wir halten die Deutsche Bérse im Moment fir
fair bewertet. Die aktuellen Bewertungskennzahlen, insbesondere
das Kurs-Gewinn-Verhiltnis, haben sich deutlich von ihrem histori-
schen Mittelwert geldst und preisen bereits ein sehr optimistisches
Wachstumsszenario ein. Zwar ist die Cashflow-Entwicklung solide,
doch fehlt auf diesem Niveau die fir uns essenzielle Sicherheits-
marge (,Margin of Safety"), um operative Schwankungen abzufe-
dern.

e BioMerieux: In Anbetracht wachsender Konkurrenz bei seinen
respiratorischen Erreger-Tests und anhaltend schwacher Nachfra-
ge aus China ist das Diagnostik-Unternehmen BioMerieux mit
einem erwarteten KGV von 23,5 hoch bewertet.

e Kongsberg Gruppen: Wir verkauften das Verteidigungsunterneh-
men Kongsberg aufgrund der hohen Bewertung (erwartetes KGV
von 31,5) sowie der Bewertungsunsicherheit nach der geplanten
Abspaltung seiner Maritim-Sparte.

e Lonza Group: Das Unternehmen ist spezialisiert auf pharmazeuti-
sche Produktion. Wir verkauften Lonza wegen des harten Wett-
bewerbsdrucks asiatischer Konkurrenten sowie sinkender operati-
ver Margen im globalen Kapselgeschift.

e Palantir Technologies: Wir verkauften Palantir, den Spezialisten
fur Kl-gestitzte Datenanalyse, wegen der hohen Abhidngigkeit vom
US-Regierungsgeschift und den damit verbundenen politischen
Risiken fur internationale Auftrdge bei zunehmenden Spannungen
zwischen den USA und dem Rest der Welt. Zudem ist die Unter-
nehmensbewertung nach der herausragenden Performance der
letzten Monate inzwischen extrem hoch.
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fur den Zeitraum 30.11.2025 bis 31.12.2025

KAUFE (FORTSETZUNG)

Kaufe in die internationalen Mischfonds

e KKR & Co.: Auch wenn das aktuelle KGV auf den ersten Blick
hoch erscheint, sinkt die Bewertung angesichts der fir 2026 und
2027 erwarteten Gewinnspriinge auf ein fir Wachstumsunterneh-
men sehr attraktives Niveau. Nachdem die Aktie zuletzt aufgrund
von Unruhen im Private-Debt-Markt ungerechtfertigt in Sippenhaft
genommen wurde, dirfte nun die gutlaufende amerikanische Wirt-
schaft fur zusatzlichen Ruckenwind sorgen. Wir sehen hier die
Chance auf einen glinstigen Einstieg in einen strukturellen Gewin-
ner, der durch stabile Cashflows aus der, ,Real Assets"-Sparte
sowie die anhaltend hohe Nachfrage nach Private Credit Uber-
zeugt.

e Société Générale: Mit einem aktuellen KGV von ca. | | und einem
Kurs-Buchwert-Verhdltnis von 0,77 notiert die Aktie trotz jiingster
Anstiege weiterhin unter ihrem Substanzwert. Diese Bewertung
wird fundamental durch eine Dividendenrendite von rund 2,4%
gestitzt.

e Zoetis: Tiergesundheit ist ein starker Wachstumssektor, zum einen
getrieben durch die fortschreitende Industrialisierung bei der Nutz-
tierhaltung sowie die steigende Anzahl von Haustieren. Die Be-
wertung liegt mit einem KGV von ca. 20 splrbar unter dem 5-
Jahres-Durchschnitt, was eine seltene Einstiegschance beim Quali-
tatsfihrer signalisiert. Die historisch hohen Margen im Tiergesund-
heitssektor untermauern die fundamentale Attraktivitdt.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Das Jahr 2025 endete mit dem Ruicktritt von Warren Buffett als Geschaftsfihrer der Berkshire Hathaway - ein Fixstern am Investorenfirmament zieht
sich zuriick. Es gibt wohl kaum einen Menschen, der mehr nitzliche Weisheiten Uber das Leben und den Aufbau von Wohlstand hinterlassen hat. Wir
haben volles Vertrauen in seinen Nachfolger Greg Abel. Er ist leider nur nicht so unterhaltsam.

Kurze Zeit spater, am 3. Januar 2026, folgte der militdrische Angriff der USA auf Venezuela. Und damit fingt weltpolitisch eine dramatisch neue Situati-
on an. Es ist so, als ob in einem Schachspiel ein gegnerischer Bauer genommen wird und der Gewinn von Turm und Dame kurz bevorstehen.

Die globalen Parameter verschieben sich. Tut Russland (Ukraine) Ahnliches wie die USA oder etwa China (Taiwan), empéren wir uns massiv. Die
Amerikaner dirfen das hingegen irgendwie. Stidamerika gehort zur Einflusssphare der USA, und wenn ein Staat nicht willig ist, dann wird Gewalt ge-
braucht. Das kennen wir schon aus Chile, Panama oder Grenada. In Nicaragua und Venezuela haben sich die USA bisher zuriickgehalten, unter ande-
rem, weil mit dem Ende der Ara Nixon das Recht des US-Prisidenten auf den Beginn eines Krieges massiv beschriankt wurde. Frei von rechtlichen und
moralischen Bedenken hat nun Donald Trump Venezuela angegriffen, Maduro entfihrt und ihn amerikanischen Gerichten zugefihrt. Es geht naturlich
nicht um Drogen, sondern um Ol. Venezuelas Bevélkerung hat sehr unter dem Missmanagement der beiden angeblichen Sozialisten Chavez und
Maduro gelitten. Es ist gleichzeitig eines der &lreichsten Linder der Welt. Venezuela kénnte wie ein Saudi-Arabien Stidamerikas sein. Das wenige O,
das Venezuela aber nach dem Vertreiben der internationalen Olkonzerne noch geférdert hat, ging an sozialistische Bruderstaaten wie Kuba. Die USA
signalisieren jetzt an die Welt: Stidamerika gehért uns (und das Ol wollen wir). Gleichzeitig zeigen sie die Machtlosigkeit der Russen in der Karibik. Was
will Russland denn unternehmen, um die befreundeten Linder Venezuela und Kuba zu stitzen? Beide Regierungen stehen vor dem Sturz.

In der Zwischenzeit haben die USA viele Flugzeuge nach Europa beordert, von wo aus sie im Iran eingreifen kénnten. Das iranische Regime ziindelt
Uberall und arbeitet an Atomwaffen, aber es ist schwach. Es wird schon von einer Flucht der iranischen Regierung nach Moskau gesprochen. Ein Sturz
kénnte also auch im Iran bevorstehen, was emeut die Machtlosigkeit Russlands im Nahen Osten aufzeigen wiirde. Ohne den Iran wird die Kriegsfih-
rung Russlands in der Ukraine erschwert - keine Waffen mehr aus dem Iran. Unter einem fallenden Olpreis kénnte die Wirtschaft Russlands noch
starker schwacheln, was einen Regierungswechsel in Russland und endlich ein Ende des Kriegs in der Ukraine herbeifihren kdnnte. Erinnern wir uns:
der Ostblock ist 1989 unter seinen wirtschaftlichen Problemen und wegen der zu geringen Olerldse kollabiert, nicht aus militirischen Griinden. Das
kénnte auch jetzt mit Russland wieder passieren. Schlief3lich erhdlt China ein klares Signal, in Taiwan vorsichtiger zu agieren, weil die US-Amerikaner
ihre Zihne gezeigt haben.

AuBenpolitische Interventionen der Amerikaner waren in der Vergangenheit selten erfolgreich, man denke an den Irak und an Afghanistan. Aber sie
zwingen andere Nationen zur Wachsamkeit und symbolisieren Dominanz.

Mit einem eher kleinen Schachzug haben Donald Trump (und seine Berater) das geopolitische Spiel deutlich im Sinne westlicher (also auch unserer)
Interessen verdndert. Wenn unsere Mutmal3ungen stimmen und wenn die ndchsten Schritte intelligent weitergefihrt werden, wird es der Welt Ende
2026 im ganzen besser gehen, denn Putin, Iran und China werden zuriickgedridngt. Das Ganze geschieht frei von irgendeiner Einflussnahme durch Eu-
ropa und losgeldst von diplomatischen, moralischen oder rechtlichen Maf3staben. Die Macht setzt sich durch.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft
Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: Die Dominanz des Politischen fiir die Wirtschaft.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kunstliche Intelligenz im Portfoliomanagement v

ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker v

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel

ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland v ‘

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitdt v

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

ACATIS K Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfigbar Seite 5
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Die Dominanz des Politischen fur die

Wirtschaft

Exklusiver Bericht fir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Es ist noch nicht lange her, dass im Zuge der Globalisie-
rung die politische Bedeutung multinationaler Konzermne
Uberhdht wurde. Multinationals wiirden die Entschei-
dungen nationaler Regierungen dominieren, ihnen sogar
Gesetzentwirfe diktieren und sie zu Marionetten degra-
dieren. Diese Kritik kam nicht selten von interessierten
Kreisen, die mit ihren Regierungen gesellschafts-, sozial-
oder verteilungspolitisch unzufrieden waren. Aus diesem
Denken entstand nicht zuletzt das deutsche Lieferketten-
sorgfaltspflichtengesetz: Wenn Konzerne schon so méchtig
sind, dann kénnen sie gegenliber den Staaten, in denen sie
aktiv sind, die moralisch begriindbaren gesellschafts-
politischen Vorstellungen Europas doch wohl durchsetzen.

Wie sehr diese Karikatur an der Realitdt vorbeigeht, lief3
sich schon zu Zeiten der Corona-Pandemie erkennen, als
ganze Volkswirtschaften ihre Wirtschaftsaktivitdt aufgrund
staatlicher Vorschriften einstellen mussten. Noch deutlicher
wird dies seit der Intensivierung geopolitischer Rivalititen
zwischen dem Westen und der chinesisch-russischen
Achse sowie innerhalb dieser keinesfalls monolithischen
Blocke.

Der Auftakt des Jahres 2026 ldsst eine neue Qualitdt
dieser Rivalititen erkennen. Nach der Verhaftung Nicolds
Maduros durch das amerikanische Militdr in Caracas und
die Unruhen im Iran, die bis zu einem Sturz des Ayatollah-
Regimes fihren konnen, verschieben sich die internatio-
nalen Krdfteverhdltnisse wieder stdrker. Hinzu kommen
eine Intensivierung des Krieges in der Ukraine und die
militdrischen  Eingriffe  Saudi-Arabiens im  Sudjemen.
Russland nimmt derweil eine strategische Position in Ma-
dagaskar ein; China intensiviert seine militarische Prdsenz in
der StraB3e von Taiwan und setzt neue scharfe Sanktionen
fur Dual-use GUter gegen Japan ein.

Immer spielen dabei wirtschaftliche Gesichtspunkte, bis hin
zur Sicherung von Seewegen, eine Rolle. Im Vordergrund
stehen jedoch strategische Zielsetzungen. So verspricht der
Zugang zu den venezolanischen Olreserven zukiinftig zwar
nennenswerte Ertrdge fir amerikanische Unternehmen. Bis
es so weit ist, missen jedoch milliardenschwere Investitio-
nen in die Olférderung getitigt werden. Vielmehr sichert
der Zugang zu den venezolanischen Olreserven die ameri-
kanische Dominanz gegentber Russland, dem Iran und
China. Russland wiirde bei einem deutlich niedrigeren
Olpreis Schwierigkeiten haben, den Krieg in der Ukraine zu
finanzieren, wahrend das Regime in Teheran noch niher
an sein Ende rickt, als ohnehin in diesen Tagen schon.
China wirde hingegen in noch stdrkere Abhéngigkeit von
den russischen Lieferungen geraten.

Wenn eine politische Lehre seit dem Zweiten Weltkrieg
den Herausforderungen der Realitdt standhielt, dann ist es

die Tatsache, dass die USA niemals unterschitzt oder gar
abgeschrieben werden durfen. Bislang vermochte es keine
Weltmacht — weder die Sowjetunion noch China — die
Dominanz der USA zu durchbrechen. Ahnliches gilt
wirtschaftlich; immer wieder wurden verfrihte Abgesdnge
auf die amerikanische Entwicklungsfahigkeit eines Besseren
belehrt. Weder Japan noch China konnten, zumindest
bislang, die amerikanische Anpassungs- und Innova-
tionsfahigkeit Ubertrumpfen. Dies gilt umso mehr fur die
Européische Union (EU), die weit davon entfernt ist, den
USA sicherheitspolitisch und &konomisch auf Augenhodhe
zu begegnen.

Die amerikanische Dominanz basiert auf der Einsicht, dass
wirtschaftliche Stdrke die Voraussetzung fir weltpolitische
Starke ist. Die Diskussionen in der EU, insbesondere in
Deutschland  und  Frankreich, eine groBere sicher-
heitspolitische Unabhédngigkeit und Souverénitdt von den
USA anzustreben, bleibt solange im Ungefihren, wie es
den Europdem nicht gelingt, sich wirtschaftlich stdrker
aufzustellen. Wesentlich ist die Stdrkung der Wettbe-
werbsfdhigkeit der europdischen Volkswirtschaften. Dies
ldsst sich nicht durch noch intensivere Staatseingriffe in die
Markte erreichen, sondern nur Uber bessere Rahmenbe-
dingungen fur private Investoren. Ansonsten werden Inno-
vationen, selbst wenn sie auf Ideen basieren, die in eu-
ropdischen Forschungseinrichtungen entwickelt wurden,
weiterhin stdrker in den USA umgesetzt werden.

Die Nachteile ihrer relativen Schwaéche gegentber den
USA sehen die europdischen Staaten nicht nur im Zoll-
streit, sondemn jingst in der Gronland-Frage. Die USA
begegnen den europdischen Partnemn hier keineswegs auf
Augenhdhe. Und es widre eine Fehleinschidtzung zu
meinen, dass dies letztlich nur mit dem aktuellen amerika-
nischen Prédsidenten zu tun hitte. Europa gilt den USA
Uber beide politischen Lager hinweg nur als Juniorpartner.

Die neue Weltordnung, deren Entstehung wir gerade
beobachten durfen, bietet — was sonst! — Chancen und
Risiken fur die Wirtschaft. Die Verschiebung der Kréftever-
hiltnisse birgt das Risiko bewaffneter Auseinanderset-
zungen und erdffnet die Chance fir neue Investitionen.
Gelingt es den Machtigen, dieses Risiko zu beherrschen,
kénnen die Chancen Uberwiegen. Das Jahr 2026 wird
dafir ein entscheidendes sein.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Dezember 2025 erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +0,8%,
wihrend die Benchmark im gleichen Zeitraum eine Rendite von +0,1% erreich- 250%

te. Die drei Unternehmen mit der héchsten prozentualen Kurssteigerung waren

Cosmo Pharmaceuticals (+69,5%), Umicore (+19,29%) und Salesforce (+14,0%).

Diese Werte unterstreichen die positiven Impulse im Portfolio. Die drei Titel mit 200%
den héchsten prozentualen Kursverlusten im selben Monat waren Pure Storage

(-24,8%), Bellring Brands (-14,7%) sowie Appian (-12,5%). Cosmo Pharmaceu-

ticals stieg vor allem aufgrund der positiven Ergebnisse der Phase-lll-Studie fur 150%
das Mittel Breezula (Clascoteron-Creme) gegen Haarausfall bei Mannern. Im

Vergleich zu Placebo zeigte Breezula eine relative Verbesserung der Haaranzahl

um 539%. Anfang Dezember verzeichnete das Flashdatenspeicherunternehmen 100%

Pure Storage einen starken Ruckgang. Ausloser war eine deutliche Herabstufung

durch einen Analysten am 3. Dezember, die zu einem Tagesverlust von rund 27% osniz s 0719 070 0721 o722 0723 o074 0725
fihrte. ——— ACATIS Al Global Equities === MSCI Welt NTR EUR

ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kunstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenlber

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 50 - 345 395
0

maochten der Schlissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO il 19.6 162 266
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- I {67 128 1o . . 03 o8
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- — | . — mm
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. el

Der Fonds hat die Mbglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 301220-31.1221 311221-311222 311222311223 31.122331.1224  31.1224-31.12.25
Emissionen zu leisten. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Cosmo Pharmaceuticals  2,8% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manasger ACATIS Investment . N Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
o ‘g.l Deutschiand Umicore 27% 005 39 -8 75 33 36 01 16 16 20 09 06 osEEEE

omz eutschian Construcciones y 004 02 33 25 26 27 10 51 23 08 -06 94 -8 REX
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Auxiliar de Ferrocarriles  2,7% 2023 65 13 -4 07 00 48 -0l -2 -32 -58 38 57H0ENEA
UCITSV ja McKesson 26% 2022 68 09 25 -6 -18 54 92 49 62 75 34 =¥ -10,7] -12,8]
o o e e I e e e e e [
Riicknahmepreis 1.746,50 EUR (KI. B) Gildan Act S so SO e e e R e e e e

lldan Activewear ,
Ausgabeaufschlag 5% - 2
o Applan 2,5% Perf ann. Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitit Volatilitat
Geschdftsjahresende  30.06. Loblaw C - S 5% sAuflage  s.Auflage 3 Jahre I Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig oblaw -ompanies 27 862% 7.6% 292% 03% 16.7% 118% 109%
Risikoertragsproﬁl 4von7 (gemaB PR”P) Exe“)(is 25% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Fair Isaac 2,5%
RENDITEDREIECK
G2 NI B O 6 A 2025
48 2004 by
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN ; 2023
P (T 28,1% [ 7sE 84 2022
Industrie 15,0% 2021
N Nicht-Basiskonsumgtiter 13,4% 53] 2020
Gesundheitswesen 12.9% 2fOI8 2O|9f 2020 2021 2022 2023
N Telekommunikationsdienste 7,3% ﬁiw.?ﬁ?#ﬁ?ﬁ?ﬁfgf Jode Zahlzegt de curchschnitiche
Basiskonsumgtiter 6,8%

[N Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,0% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

9
Sonstige 10,9% I CO2 Neutralisation Note 1,0%

N Kasse 0,6%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) 1,69% 0,98% 0,83% 1,19%
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)
Yk Kk Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. A, B, C (Gesamtbewertung) ?:;“: ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds beendet das Jahr mit einem Ganzjahresplus von 5,8%, etwas schwa-
cher als der Index, der allerdings weder Kosten noch CO2-Absicherungen be-
zahlen muss. Den besten Performancebeitrag lieferte im Dezember die Lam
Research. lhr Hauptgeschift ist das Beschichten und Atzen von Computerchips.
Bei hochwertigen Chips kénnen mehrere hunderte Beschichtungen aufeinander
kommen. Sie werden mit Gas atomdunn aufgetragen und werden nach Belich-
tung wieder weggedtzt. Wir haben die Aktie seit einem Jahr im Fonds, sie hat sich
seitdem verdoppelt. Aber auch die franzésische Beratungsfirma Wavestone
erfreute mit einem Plus von | 1,79, nur Gbertroffen von Salesforce mit 14,0%.
Ansonsten war das Bild sehr uneinheitlich. Interessant der positive Beitrag der
New York Times, ein Titel, den die Kl fir uns gefunden hat. Neben dem Nachrich-
tenverkauf profitiert die Aktie von ihren Produktvergleichen, ihnrem Sportkanal,
den Ritseln und den Kochrezepten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermégen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25
= MSCI'Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

—— ACATIS Aktien Global Fonds
——— MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

364

I I <227 -125

31.1220-31.12.21

31.1221-31.12.22

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

182 204 212
] l -
311222-311223 311223311224 311224-3112.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
37 05 -82 ~-I,I 38 10
24 43 38 -26 25 26
56 -05 24 -21 29 27
81 -38 39 57 -I5 -76
15 25 46 55 -05 63
04 -39 -122 106 53 20
Perf ann. Perf  Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre
1.171,3% 9.3%  1450% 59,6%

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
15 -4 33 42 o0 -o2 X
-0 18 02 00 69 -09EIEEIE]
26 06 29 -43 55 49
90 39 96 43 57 -60EYRIEFYH
48 34 42 42 25 14EXEE
2 32 00 22 86 o/ EFEEL
Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat
3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
51,5% 58%  142%  107%  118%

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK
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Kauf zum Jahresanfang

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Alphabet Class A 3,8%
Manager ACATIS Investment Lam Research 38% 2005
Domizil Deutschland Taiwan Semiconductor 2024
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Manufacturing 3.5% igi
UCITSV ja Progressive 31% 50
Fondsvermaogen 6949 Mio. EUR Nvidia 3,0% 2020
Rucknahmepreis 637,60 EUR (KI.A) Berkshire Hathaway 2.8%
Ausgabeaufschlag 5% Microsoft 27%
Geschéftsjahresende 3112 Fortescue 25%
Anlagehorizont langfristi " .
R 'kg P p gf 7g SPRIP Intuitive Surgical 2,5%
isikoertragsprofi von emad

P - (& ) Amazon 2,4%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
I USA 49,19

Deutschland 12,4%
I Japan 9,7%

Frankreich 7.9%
I Dinemark 3,6%
China 3,5%
I Taiwan 3,5%
Sonstige 9,9%
| Kasse 0,4%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
Gtand: 31.12.2004) 151% 086% 087% 076%
darin enthalten: s o o o,
Verwaltungsgebihr 135% 072% 0.72% 062%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz
Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

W CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 j

Fund Award 2020

? Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS VALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.12.2025

ACATIS Testsieger
Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds schloss den Dezember mit einem leichten Riickgang von 0,4% ab

und spiegelte damit die gemischte Marktstimmung zum Jahresausklang wider:

Wihrend sich Teile des Marktes stabilisierten, driickten spezifische Enttiu- 250%
schungen auf die Gesamtperformance. Zu den Gewinnern zdhlten die Jung-
fraubahn (+10,0%), Disco (+8,5%) und die Deutsche Bank (+8,2%). Die
Jungfraubahn erreichte dank eines starken Starts in die Wintersaison und
Rekord-Besucherzahlen zum Jahresende neue Hochststdnde. Der japanische
Halbleiterausriister Disco profitierte von der wiederkehrenden Dynamik im 150%

Kl-Sektor. Auf der Verliererseite standen Nintendo (-21,4%), Givaudan (-6,9%)

und Coca-Cola (-5,4%). Nintendo erlebte einen massiven Einbruch, nachdem 100%

Berichte Uber ein enttdauschendes Weihnachtsgeschift und gedampfte Erwar o1/14 o1/16 01/18 01120 0122 0124
tungen fur den Nachfolger der "Switch"-Konsole die Anleger verschreckten.

200%

—— ACATIS Value und Dividende ~ =—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- 0 238 268 246

talisierung mehrheitlich gréBBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in 179

Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer- 0 144 152

belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschépfung und hohem 10 T2 15 I R l l 33 46
Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent- 0 g — L = .
scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl 10 .

der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei-

ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran- 31.1220-31.1221 311221-31.1222 31.1222-31.1223  31.1223-31.1224  31.1224-31.1225
chenmaBigen Beschrankungen. Fur die Titel wird eine Haltedauer von durch- - mﬁEeg‘gfu“dggﬁfgfngedse':;X;Qﬂi‘r'eﬁ‘:ugggb:;:;‘;?c‘ﬁgs

schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange- = Benchmark

|egt‘ Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor Jan Feb Mrz Apr Mai jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manufacturing 6,19 2025 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 -o4EEEG

Manager ACATIS Investment — o 2024 39 24 28 -8 25 20 00 19 -06 -06 28 -l6MEENER

Domizil Osterreich Eli Lilly 46% 2003 20 03 24 06 LI 22 14 14 -1 02 42 25 [ 17,9 5.4
Microsoft 40% 2022 38 51 32 06 26 -41 55 -38 -49 38 48 -45HIKIINE

Hypo Vorarlberg Bank

Verwahrstelle N - o, 2021 Il 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 S59EXIEZ
AG, Bregenz Mnchener Rick 38% 00 02 76 92 95 18 21 12 36 07 36 65 I¢ESEER

UCITSV ja Geberit 3,5%

FondsvermSgen 163,2 Mio. EUR CME Group 3.2% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitst  Volatilitst  Volatilitit  Volatilitit

Riicknahmepreis 208,86 EUR (KL A) Nestlé 3.0% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

174,7% 87% 56,6% 39,4% 33% 10,8% 9.6% 6,6% 8,0%

Ausgabeaufschlag 3% Coca-Cola 2'9% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Geschéftsjahresende 3112, McDonald's 2,7%

Anlagehorizont langfristig Union Pacific 2,7% RENDITEDREIECK

i ; 57 755 N2 G S M S o 5.4 [ 2025 etz
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) [ 920 83 88 90 IR SANEE o 5024 Lresende
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre 86 77 81 82 s3IMl 82 98 2023

65 68 67 650 94 52 2022
% Bkl o] o7 115 174] 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN MBI 65 70 70 68 2020
USA 40,8% 89 73/ 80l 83 2019
I Deutschland 13,8% 63 36 33 2018
Schweiz | 1,8% o0 65 2017
I Taiwan 6,19 9% 2016
Japan 4,8% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
N GrofBbritannien 4,4% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
OSterre‘Ch 3v7%
N Frankreich 3,5% KENNZAHL
Sonstige 7.7% Der ACATIS Value I Durchschnittiche Dividendenrendite (Stand: 31.10.2025) 2,6%

I Kasse 3,4%

und Dividende wurde
in Capital (08/2024)

Anteilkl. A Anteilkl. X iAnktigr l\(/{altelthrie
ien Welt Income
s g |
ézﬂz;@a}:umk - 16.12.2013 01.01.2022 Fonds* ausgezeichnet.
Gand 31120009 !56% 1.03%
Gl s o

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

* %%k Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 j«: Fondsmanager 2017 v 4 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

fean®

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V20671-2025-12-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.12.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM
Mit einem Plus von |,4% im Dezember schloss der Fonds das Jahr 2025 mit
einer Jahresperformance von 17,7% ab. Beste Aktien im Dezember waren Durr 800%
(+15,8%), Stss Microtec (+14,6%) und Norma (+9,5%). Durr hob seine Free 700%
Cashflow-Prognose fuir 2025 an und erwartet auch eine Verbesserung der 600%
Nettoliquiditdt. Bei Stss gab es vermehrt Analystenmeinungen, die von einer

- - T 500%
bevorstehenden Belebung der Auftragseingdnge sprechen, insbesondere im Hin-
blick auf Nachfrage im Bereich Kiinstliche Intelligenz. Auch wurde ein neuer 400%
GroBaktiondr gemeldet, der Uber 5% Aktien halt. Auch Norma meldete, dass 300%
Goldman Sachs seinen Stimmrechtsanteil auf 6% erhéht hat. Schlechteste Aktie 200%
im Dezember war Carl Zeiss Meditec (-10,2%). Ausldser waren zurlickhaltende 100%
Aussagen des Managements auf einer Analystenveranstaltung, bei der kurzfristig 0%

02/03  02/05 02/07 02/09 0211 02/13 02/15 02/17 02/19 0221 02/23 02/25
= ACATIS FairValue Deutschland ELM

keine schnelle Erholung des operativen Geschfts in Aussicht gestellt wurde.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 282

OVO Klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 30 gty 177
gleichem Mal3e nachhaltig. Das Sondervermdgen investiert in Aktien von min- 20

destens zu 519% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 10 234 24 133 I
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 0 —

filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0 .

haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach 20

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur 22031221 322130222 IWILT ILIBIM ILI224ILIS
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ™ ohne Berficksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG ACATIS Investment Dragerwerk 9,2%
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Krones 74% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Anlageberater fiir _ KSBVZ 72% 2025 36 02 -08 04 40 66 08 22 03 -05 34 |4[NEEINEN
Nachhaltigkeit ACATIS FairValue, CH : 2024 41 06 33 19 33 -66 09 -54 04 -88 02 30EEEIN
g Stiss MicroTec 55% ;3 78 18 20 -10 32 08 19 40 -63 -100 142 63 RN
Anlageberater Ehrke & Libberstedt Jungheinrich 55% 2022 90 -66 -7 -6 23 -137 103 -89 -83 s8I 117 -s2EXCN
Domizil Luxemburg Grenk Soy 2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 42 ey 27,7 |
) renke TP 2020 08 -61 252 177 71 21 -17 85 27 72 235 78|
HAL Privatbank, . 5
Verwahrstelle Niederlassung LUX Elmos Semiconductor 4,6%
UCITSV ja Energiekontor 4,6% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitst Volatilitit  Volatilitit
- - Dirr 40% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermégen 42,5 Mio. EUR — 6010%  88%  232% 2%  44%  177%  188%  163%  87%
Riicknahmepreis 350,50 EUR (KI. A) 2G Energy 3,7% Werte rolierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.08. RENDITEDREIECK
Anlagehorizont langfristig 61 43 39 22 26 07 54 28 05] 54 152025 JVehrkauféum
jahresende
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemif PRIIP) ?; gé 42}2 gi 2? (;Z ii 22 3; o ggig oD
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 750 52 48 24 32 o,z- 4 2022
Al 2138 2021
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN mq%% 53 09- 2020
PN Industrie 28,6% - 58 52 12 23 2019
IT21,2% 68 27 1305l 2018
N Gesundheitswesen 13,1% m 2017
Nicht-Basiskonsumgtiter 12,5% 95 2016
[ Energie 8,3% 2015
Finanzwesen 5,0% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,8% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 4,3%
[ Kasse 3,2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Anteilkl. A Anteilkl. X I CO2 Neutralisation Note 1,7%
ISIN LU0158903558  LUI177413267 |
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Gesamtjahreskosten o, o
(Stand: 31.08.2025) 250% 239%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgebiihr | 84% 1 40%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz _ Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fr kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Kiasse A)

«

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Z FundAward 2022/ 2019 ~ Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V20651-2025-12-31



Marketingunterlage

@ ACATIS

FUND
AWARD

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS =

> ONLINE

STAND: 31.12.2025 Quro
<uro

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Die Fondsperformance blieb im Dezember unverdndert, wahrend der Refe-

renzindex 0,9% zulegte; seit seiner Auflegung im Juni 2019 erzielte der Fonds :Zgz
eine Rendite von 20,0%. Die besten Wertentwicklungen im Monatsverlauf 150%
verzeichneten Samsung Electronics (+18,1%), die Ping-An-Gruppe (+16,6%) 140%
und Ubtech (+13,1%), wahrend Coupang (-15,4%), Alibaba Health (-9,4%) und 130%
Sea Ltd. (-8,9%) die starksten Wertverluste realisierten. Samsung Electro- 120%
nics profitierte von einer zunehmenden Verknappung im globalen Speicherchip- 110%
markt mit resultierenden Preissteigerungen, technologischen Fortschritten im 100%
Bereich High-Bandwidth Memory (HBM) sowie der Erwartung eines Rekord- 90%
Betriebsergebnisses von tber 14 Mrd. US-Dollar im vierten Quartal. Coupang 80%
stand weiterhin unter Druck infolge eines massiven Datenlecks, das Mitte De- . 0420 ol 01 . 0423 014 104 075

zember zum Rucktritt des CEO flihrte, sowie aufgrund von Entschadigungs-
zahlungen an Nutzer in Héhe von 1,18 Mrd. US-Dollar. ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
' : k ——— MSCI AC Asia GDR (EUR)
—— MSCIAC Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermdgen wird zu mindestens 519 in Aktien von 40 322
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt 30 180
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 20 79 ' 135 129
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 10 190 -140 >0 274 -131 196 - . . .
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb 0 — .
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer -10 . .
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann -20
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter- -30
stutzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds 31.1220-31.1221 31.0220-31.1222  31.1222-31.1223  31.1223-31.1224  31.1224-31.1225
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom mh‘t Begﬂqkslfbtlguﬂg des maxmaleT A'fgabeaufsih‘ah%s
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = ohne Berticksichigung des maximalen Ausgabeaufschlags
gesc,haﬁe tatlgen,’ um \/ermogensposmloner'\' abzusw;hern"odgr um hOher,‘e Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Naura Technology 58% J;T Fe: MSZ ASP(; Mj J;T éus‘ A:? S;P Ozkgt NO; Doeé Jahr _Index
5 ) 4 -5, -8, 4 ) | , 6 -2, -4, ] .EE.m
Manager ACATIS Investment %amsung Electronics . 2024 83 94 25 47 -2 05 06 02 236 -5 15 15EEPRMEN
Domizil Deutschland DR 2% 2003 77 80 18 81 39 09 67 84 -1 30 20 28 [ -19,6] 7,9
Taiwan Semiconductor 2022 45 -19 -89 37 -5 52 24 25 -112 -5 159 -7 EXRIEEN
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Manufacturing 51% 2021 66 06 -43 08 00 26 -145 05 -13 31 -9 -29E0EE0
UCITSV ja Contemnporary Amperex 2000 03 -04 98 10l 07 108 55 37 LI 39 31 SsEEXINIE
Fondsvermégen 73,7 Mio. EUR Technology Shs AHDI ~ 5,1%
Riicknahmepreis 112,00 EUR (KI. A) Alibaba Group 47% z‘eArfu e :/%tﬂi'jatg‘é;
Ausgabeaufschlag 5% Tencent 4.5% ' 200% v 211%
Geschéftsjahresende 30.09. T’riplcom Group 41% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
i isti SMIC Inc 4,0%
Anlagehorizont langfristig ©  RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofi 5von 7 (gemaB PRIP)  Sea ADR 35% T T h—
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre China Merchants Bank ~ 3,4% -1,7 [0 e 2004 by
] 05| 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN =t 202
] 2020 2021 2022 2023
China 59,0% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt
I Siidkorea 8,9% die durchschnittliche jahrliche Performance
Taiwan 5,1%
I Singapur 4,8%
Schweiz 4,5% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
B Hong Kong 1,2% I CO2 Neutralisation Note 1,3%

Sonstige -0,5%
N Kasse 17,0%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2PB655 DEQ00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschiittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten 1.93% 1,44% |,48%

(Stand: 30.09.2024)

darin enthalten:
Verwaltungsgebtihr 1.80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

-
«

Fund Award 2021 . Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

Ty

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V20664-2025-12-31



Marketingunterlage Mischfonds Global
o, " ACATIS
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FUND
AWARD

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS ot

STAND: 31.12.2025 Qo

<€uro

Platz | tber 5, 10 Jahre von 194

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Der Fonds beendete das Gesamtjahr mit einem Plus von 6,5%, bedingt durch

einen Kursriickgang im Dezember von rund |,4%. Erfreulich waren die positiven 200%
Beitrdge aus [T-Titeln (zum Beispiel Lam Research, Amkor, Nvidia, Onto Inno- 800%
vation, Palantir oder Infineon) sowie dem Gesundheitssektor (Basilea, Charles 700%
River, Dynavox). Bei den Verlierern sind Titel aus der nachhaltigen Energie 600%
(Bloom Energy, ITM Power), aus der Bitcoin-Welt und der Biotechnologie zu 500%
finden (BioNTech, Denali, Tempus Al, Oxford Nanopore oder Argen-X). Unsere 400%
gemeinsam mit UBS und Deutscher Bank aufgelegte China-Note wurde zurlick- 300%
bezahlt. Sie brachte eine Performance von rund 60% Uber zwei Jahre. Wir haben 200%
im Dezember das CATL Zertifikat gegen die gelisteten CATL-Aktien getauscht. 100%

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/25
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten 00 422

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen 40 '

Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 0 ]

sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch Tg oI : 65

soll in regelmaBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen 0 L || . [ |
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf ) I

Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon- 20

nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. -30

Solten keine Karen Chancen erkennbar sein, kann der-Fonds auch ingere Zet IR TR IENINLB IRBINA U3
eine hohe Liquiditdtsquote hatten. Der Fonds hat zudem die Méglichkeit, zusétz- = ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Lam Research 38% okt e Ang e Az‘g S;E 03% e
Manager ACATIS Investment UniCredit HVB Call 2024 _3:5 6:4 4:4 _4:2 4:9 _2:2 0:7 -2:6 2:0 _0:2 ‘0:5 _|:9 m-
Domizil Deutschland \2/8'07'4?[ HICPxT] 3g9 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 63 52 75 X1 9.6 |
y——— UssE St arrants O 20 -6 06 87 61 -46 91 103 27 -104 43 50 7 | EXC N
erwahrstelle urope >t Nvidia 35% 2021 100 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 23RN
UCITSVv ja SparkChange Physical 2020 -07 35 90 112 73 45 14 07 09 I 150 34EFIE
Fondsvermagen 772,7 Mio. EUR Carbon EUA ETC 3.1%
udodmepret __ TSIERWA | BoNADR 30 S aped BB RLE ioms o
Ausgabeaufschlag 6% Fortescue 26% 7761%  136%  439%  332% 65%  191%  165%  172%
Geschéftsjahresende 31.10. Basilea 2,5% Werte rollierend, Volatilittsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig gginShares Physical 549 RENDITEDREIECK

itcoin ,
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) -

2 1Shares CBIC 2 NEEIEIE NS s MEE I o3 W 2005 o

empf. Haftedauer mindestens 10 Jahre SFC Energy >3 =- -7 2024 b5’
1270 14,1 123 130[ 120 14,9 58 2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

2015

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Aktien 67,3%
P Zertifikate 17,6%
Renten, Durchschnittsrating B+ 13,9%
| Bezugsrechte 0,1%
Sonstige 0,1%
J Kasse 1,0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA |H72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26072021 l CO?2 Neutralisation Note |,0%
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten 5
(Stand:31.102004) 09 179% | 44%
darin enthalten: o, o o
Verwaltungsgeblhr 0.80% 1.65% 130%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ey % K Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) Z Fund Award 2023 bis 2020 \:'j Fondsmanager 2017

i Lipper Leader == Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Mischfonds Global

NACHHALTIG

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.12.2025

boutiquen

ACATIS Testsieger

Mischfonds Global, flexibel, Art.8 (EU Offenlegungs-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds beendete den Dezember mit einem moderaten Riickgang von -1,0%. 400%

Positiv stachen Roche (+7,0%) und Barclays (+4,6%) hervor. Der Pharmakon-

zern Roche profitierte von der strategischen Ubernahme von Poseida Thera- 350%

peutics zur Starkung der Zelltherapie-Pipeline. Die britische GroBbank Barclays 3005

profitiert weiterhin durch anhaltende Aktienriickkdufe und der kontinuierlichen
operativen Erholung im Kerngeschift, die von Analysten honoriert wurde. Auch 250%
S&P Global (+4,4%) bewdhrte sich als defensiver Stabilitdtsanker. Auf der Ver-

liererseite belastete Ferguson (-11,5%) das Portfolio maB3geblich; der Sanitar- 200%
handler enttauschte mit schwachen Umsatzzahlen und einem vorsichtigen Aus- 150%
blick auf 2026. Uber (-7,4%) litt unter wachsender Sorge vor Robotaxi-Konkur-

renz, wihrend Vonovia (-6,0%) durch gedimpfte Hoffnungen auf schnelle 100%

Zinssenkungen erneut unter Druck geriet.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/23 01/2401/25

Der Fonds, Anteilklasse A === Die Benchmark

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher fg 138 145 17 9

Business-Qualitét sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 10 : 50
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- 5 124 67 l 05
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind 2

zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance 10

des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS 15

hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermdgen

nicht Ubersteigt.

31.1220-31.1221 31.1221-31.1222  31.12.22-31.1223  31.1223-31.1224  31.1224-31.12.25
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Alphabet Class A 5,0% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investrent 2025 23 05 36 -08 17 -06 07 -0 00 12 o4 -10CENED
= Brookfield A 39% 2004 14 14 15 07 10 16 09 03 05 09 25 -o2EKMER
Domizil Deutschland Visa 32% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 o9NEONIK
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Armaon 7% 2022 -4 36 10 25 20 -6 75 37 -60 04 36 -43EEIEX
UCITSV ja 22020 LI 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -13 23 [HECNEE
o Tencent 31% 2020 03 56 -106 III 59 41 07 28 42 30 59 20
MSCI Welt GDR (EUR)(50%),
EQ’;“lAlzTgo(zElUR)@O%) Microsoft 30%
Benchmark v i 9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatilitit  Volatilitit  Volatilitit
MSC Weo‘t GDR <EUR)(50%)‘ Mercadolibre 29% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahrelz 3 Jahre | JahlrI
ESTR(50%) : 5
wit 01012022 Nu Holdings CI.A 29% 2939%  84%  262%  266%  05%  88%  81%  60%  53%
Fond N 593 ,7 Mio. EUR Roche HO'dlﬂg AG Inh.- Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
(in svermogerlw 0 Genussscheine o.N. 2,8%
Riicknahmepreis 388,47 EUR (KI.A) - ~ RENDITEDREIECK
Ausgabeaufschla 5% Uber Technologies 2,6%

. e . o 63 61 60/ 59/ 63 60 69 51 48 2682 2025 Ve
Geschaftsjahresende 30.09. 68 66 65 65 70 6880 61 59 33 2024 by s
Anlagehorizont langfristig 65 63 62 6l 66 63077 52 45 2023
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemal3 PRIIP) 57 54 51 50 47 60 22 2022

empf. Haltedauer

mindestens 5 Jahre

------ 2021
70 70 71/ 8380 2020
7,2 70 70 71087 2019

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 7 B3 S0 2018
67 63 59 2017
N Aktien 63,7% 62 55 2016
Renten, Durchschnittsrating A 24,5% 7.4 2015
I Kasse 11,8% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 DEOOOAIC5D13 DEOOOAIT73W9 DEO00A2JQJ20  DEOOOA2H7NCYS DEO00A2QCXQ4 Rendite durationsgewichtet 3,3%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch.  Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend Restlaufzeit (Falligkeit) 66).
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 01.10.2018 22.12.2017 19.11.2020 Restlauf: Nichster Call-Termi 2'2
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR  keine keine Test:u ZeE‘t (Nachster Call-Termin) 5;
Gesamtjahreskosten racking Error 4,5%
1,80% 1,40% 1,80% 1,03% |,46% 1,46%
(St;nd: 30.09.2024) Sharpe Ratio 07
darin enthalter: 165% 125% 165% 0,95% 131% 131%
‘erwaltungsgebuihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . . |
Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz giltig fur die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur k[]nftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Yk Kk Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung)

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ

FundAward 2021/ 2020 T:: Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Y o.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Q ACATIS

FUND
AWARD
2025

BORSE

PONINE

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.12.2025

aro
oniitag

<€uro
Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Dezember war der NAV des Fonds mit +0,2% nahezu unverandert. Dies sind
+5,4% fur 2025 vs. Benchmark mit -6,0%. Das Konzept des Fonds ist unveran-
dert, sich tendenziell dem Zinsbeta und einer ausgepragten USD Schwiche zu
entziehen. Klar, das kostet Geld, sehen dies langfristig aus Vola- und Risikoge-
sichtspunkten fur sinnvoll und richtig an. Die Ertragserwartung ist wie seit
lingerer Zeit bei ca. 3-5% p.a. und wenn es darlber ist, freuen wir uns. Zinser-
maBigungen in USA und UK soliten unterstitzend wirken, gleichwohl nicht in
dem AusmafB, wie von manchen Teilnehmern erwartet. Die grundsitzlich gute 150%
Stimmung sollte bis mindestens ins 2. Hj. 2026 wirken. Mit einer Duration von

4 Jahren sowie einer Rendite von 6,0% fuhlen wir uns fur das kommende Jahr

200%

2026 gut aufgestellt. Aktuell sind 89 Anleihen im Fonds. Der Fonds hat weiterhin 100%
die Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader fir die Wertentwicklung 3,5, 10 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/22 01/23 01/24 01/25
Jahre sowie gesamt. Ebenso 5 Sterne bei Morningstar (Uber 3 Jahre). ACATIS I Value Rent
Performance letzte 3 Jahre +29,8%. —— JPM GBI G\OSaT'el'ot:\mReequm Index Level Unhedged (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermogen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, s 9
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Fokus 0 0! s
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 500 19 o e 05 28 -
im Verhiltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 o B — | . '
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf 5 I .
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. -10
-I5
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN B3H 2,“20%3\.\2‘23 3I‘I2.2||-3\A.\ 2,22b 3{\.IhZ‘.22-3I‘|2.23 31.1223-31.1224  31.12.24-31.12.25
KVG ACATIS Investment  6,750% LBBW (203 1/ B e Bercht g des maireln Abenuiethgs
9 m Benchmarl
ACATIS Investment, Undl)o 63? Bitte beelcchzzr;ie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager Berater: IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 6,2% Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
tionen VV - GmbH 5 750% Dt Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
) (e} .
Domizil Deutschland Pfandbriefbank (23/Und.) 4,4%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  6,750% Eurofins 2023 PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o, Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
. (28/Und.) 4,2%
UCITSV ja . , 205 17 12 -6 06 12 06 12 ol o4 11 -02 o2 X
E NN LY R ety ol AN
Rdicknahmepreis 44,76 EUR (KL A) 3.625% Infineon Sub.- 202 -13 74 -1 03 -0 -45 19 10 29 06 20 -02[HPXIEIE]
Geschiftsjahresende  30.09. FLR-Nts.v.19(28/Und.) 37% 2021 04 -l 04 05 07 Il 06 07 -07 05 -7 14K
Anlagehorizont langfritig 5.950% Stidzucker 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEYG
- Hybrid Perp. 3,5%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaf3 PRIIP) : - - -
5,125% Grenke Finance Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitit ~ Volatilitit
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre Anleihe 2029 3.3% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
147,6% 55% 15,4% 29.8% 54% 34% 27% 27%
3'000% Europcar 2026 3' 1% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

0,0009% Bundesrepublik

Deutschland 2028 3,0% RENDITEDREIECK
" 33030 29 33 26 21 34 21 29 328N 2025 erkautzum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 3028 27 31 23 16 31 14 23 24 2024 fhresende
s O-| Jahr 17,9% AAA 175% 24 1.9 1,7 20 1,0 -00 14 -1 07 2023
-3 Jahre 25,9% m— AA 5A4% 6 LI 07 09 05 -19 -07 -45 2022
— J;Tfﬁ NI ASA% 888 29,35 33 29 28 34 22 10 37 2021
-7 Jahre 12,4% — 3%
E— 710 Jahre 8,1% BB 19.0% £ | IO e 07 2020
10-15 Jahre |1,6% — B 82% 44 40 400 52 38 2019
| 5-30 Jahre 3,5% CCC 54% 32 25 21 31 2018
30 + Jahre 2,8% mm CC29% 53 49 53 2017
B Sonstige / Kasse 7,1% C0,0% 48 47 2016
1D 00% = 2015
Ohne Rating / Sonstige 2,4% ’
m Kasse 4,5% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jihrliche Performance
AnteilkLA  Anteilk.D  Anteilkl. X .
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3C9127 DEOOOA2HSXH | WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% —— EUR 7| (% Rendite durationsgewichtet 6,0%
Ausschittungsart Ausschuttend Ausschuttend Ausschittend o e Durchschnittliche Restlaufzeit 41)
Auflagedatum 5.12.2008 28012022 16.11.2017 GBP 'O'Sf’ ) o
Mindestanlage keine 50000000 EUR_keine -MXU’\?E: 3‘35%’ Durchschnittsrating BBB
Gesamtjahreskosten o o o 170
(Stand: 30.09.2024) 107% 0.64% 1.03% BTRY 19%
darin enthalten: o o o BRL 0,9%
Verwaltungsgebuhr 097% 055% 093% 1 ZAR 0,3%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG CHF 0,3%
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz ise -0 1%
glltig fur die Anteilklassen A, X | Sonstige -0,1%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

*k*** Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2020 Z Fund Award 2019 Z Fondsmanager 2017 ig%’Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2026, 12:00 MEZ
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ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich verdffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments flhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Marvin Otto

Adris Osmani

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /886 45 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ilhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger

wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Verffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. ACATIS Ubernimmt keine Gewdhr fir die Erreichung der Marktprognosen. Trotz sorgféltig ausgewéhiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landemn und zugehorige Dienstleis-
tungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment

KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 12. Januar 2026, 12:30h MEZ
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