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Rückblick
für den Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026 

Es war ein eigenartiger Monat: Nach dem Hype  
um technologische Highflyer kam es am Markt zu  
einer Rückbesinnung auf Klassiker. So stieg der  
ACATIS Aeon Fonds um 4,9%, der ACATIS Value  
und Dividende Fonds um 3,5%. Es sieht nach einer 
Rückbesinnung auf traditionelle Werte aus. Für uns  
ist der Börsengang von SpaceX ein Warnsignal. So 
viel heiße Luft in einem Börsenprospekt gab es selten, 
und wenn sich diese heiße Luft gut an Privatanleger 
verkaufen lässt, ist das ein Signal, dass ein Kurswech-
sel an der Börse kurz bevorsteht. Engländer gingen 
pleite, als sie in der Südsee investierten, Franzosen 
gingen pleite, weil sie in Louisiana ungeahnte Reich-
tümer erwerben wollten, Schottland verlor seine 
Unabhängigkeit, weil in Panama investiert wurde.  
Und jetzt werden Reichtümer auf dem Mars ver- 
sprochen. Das hört sich nicht gut an. 

+39,1%
Der Halbleiter-Ausrüster 
Lam Research profitiert 
unmittelbar vom KI-Boom
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Die besten Einzeltitel im   
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026

Positive Entwicklungen im  
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Lam Research (+39,1%): 
Auslöser für die anhaltend starke 
Performance waren die Aufnahme 
in den Russell Top 50 Index und 
eine Reihe bullischer Analysten-
Upgrades. Zudem profitiert das 
US-Unternehmen in seiner Rolle 
als zentraler Schaufelverkäufer  
für den Kapazitätsausbau der 
Chipfabriken und in vollem Um-
fang vom anhaltenden KI-Boom.  
Naura (+29,5%): Naura profi-
tierte von der starken Nachfrage 
aus der Halbleiterindustrie sowie 
der erfolgreichen Entwicklung 

eines 12-Zoll-Gas-Cluster- 
Ionen-strahl-(GCIB)-Ätzsys-
tems. Ein Meilenstein, der Chinas 
technologische Eigenständigkeit 
in der Halbleiterfertigung stärkt 
und die Abhängigkeit von ex-
portbeschränkten ausländischen 
Anlagen verringert.
Lasertec (+23,8%): Der japani-
sche Hersteller von Inspektions-
geräten in der Chipproduktion 
wird vom allgemeinen IT-Boom 
nach oben getrieben. Eine neue 
Gerätegeneration und erhöhte 
Prognosen trieben den Kurs.

Negative Entwicklungen im  
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Die schwächsten Einzeltitel im  
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026

Fortescue (-15,6%): Die  
australische Firma ist einer der 
vier grossen Eisenerzförderer 
der Welt und liefert überwiegend 
nach China. Derzeit werden  
Langfristverträge mit China ver-
handelt. China pokert hart und 
verweigert die Annahme bestimm-
ter Lieferungen. Das belastet  
den Kurs von Fortescue.
SAP (-15,2%):  Auslöser der 
Kursschwäche waren vor allem 
ein schwacher Ausblick von 
Oracle, der den gesamten Soft-
ware-Sektor belastete, sowie 
wachsende Zweifel an der KI- 
Monetarisierung und der schlep-
penden S/4HANA-Migration. 

Intercontinental Exchange 
(-15,0%):  Wettbewerber wie BGC 
bieten Produkte, die Terminge-
schäften etablierter Börsen sehr 
ähnlich sehen. Diese können nun 
über Plattformen wie Kalshi oder 
Coinbase gehandelt werden. Der 
potentielle  Wettbewerbsdruck 
lastete im Juni auf den Kursen 
der Aktie der Intercontinental 
Exchange und auch der Chicago 
Mercantile Exchange. Diese eta- 
blierten Börsen sind hoch regu-
liert. Nun kommt Wettbewerb, 
dem die bisherigen Konventionen 
(z.B. feste Handelszeiten) egal sind. 
Die Aufsichtsbehörde CFTC hat 
diesem  Wettbewerb zugestimmt.
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Zehn Themen,  
die jetzt für  
den ACATIS  
Datini Valueflex 
sprechen

Fonds im Fokus

Rund 14,1% hat der ACATIS Datini Valueflex seit Auflage pro Jahr an Wert 
gewonnen. 2026 stehen wir bereits zum Halbjahr bei 13,4% Plus.  Diese Perfor-
mance ist kein Zufallsprodukt, sondern das Ergebnis einer Anlagephilosophie 
mit klaren Prinzipien. Zehn davon stellen wir hier vor.

1  Trendsetter. Der Fonds folgt Trends nicht, er besetzt sie früh: Nvidia 
gehört seit 2016 zum Portfolio,  Palantir seit 2022 – lange bevor Künstliche In-
telligenz zum beherrschenden Börsenthema wurde. Beim jüngsten Boom des 
Halbleiter-Sektors waren wir nicht nur mit Klassikern wie Infineon, sondern 
auch mit weniger bekannten, aber wichtigen Zulieferern wie Amkor Techno-
logy,  Lam Research und Onto Innovation dabei.

2  Weitblick. In einem Goldrausch suchen wir die Schaufelverkäufer – die 
Infrastruktur,  ohne die der KI-Boom nicht denkbar wäre.  Ein Beispiel ist Bloom 
Energy, seit 2021 im Portfolio:  Die Festoxid-Brennstoffzellen des Unterneh-
mens sichern die dezentrale Energieversorgung von Rechenzentren. Beim 
weltgrößten Batteriehersteller CATL wiederum gehören neben Fahrzeugbat-
terien auch mobile Energiespeicher für Datencenter zum Produktspektrum.

3  Spürsinn. Wir sehen es als eine unserer primären Aufgaben an, die Ena-
bler hinter den großen Themen zu identifizieren, bevor die breite Masse sie 
entdeckt. So beruht das Geschäftsmodell von Twist Bioscience auf der Syn-
these von DNA auf Silizium-Chips. Noch etwas weniger im öffentlichen Be-
wusstsein war ebenfalls der Trend zu Photoelectronics, etwa mit Sensoren, 
Lichtquellen und Lasersystemen von Hamamatsu zur Halbleiterinspektion 
und später mal für die optische Datenkommunikation oder Fotomasken von 
Tekscend Photomask, den unverzichtbaren Master-Vorlagen für die Halbleiter-
fertigung: „No masks – no chips.“ 

4  Innovation. Künstliche Intelligenz ist für uns nicht nur Anlagethema, son-
dern auch Werkzeug. Ein von der ACATIS-Tochter NNaissance konzipiertes 
Zertifikat investiert gehebelt in 50 Aktien, deren Auswahl und Gewichtung ein 
Optimierungsalgorithmus unterstützt. Außerdem haben wir vor einiger Zeit 
gemeinsam mit Investmentbanken auch Inflationszertifikate mit Hebel für das 
Portfolio entwickelt, um von den hohen inflationstreibenden Infrastrukturin-
vestitionen zu profitieren. So werden aktiv aus Problemen Chancen gemacht.

5  Antizyklik. Wo die Börse wegschaut, schauen wir hin. Am stärksten 
gewichtet ist derzeit der Healthcare-Sektor, den der Markt trotz des über-
geordneten Themas der alternden Bevölkerung zu Unrecht ignoriert. Ein Bei-
spiel ist Twist Bioscience, nach einer Performance von 220% inzwischen eine 
der Top-Ten-Positionen im Portfolio. Hierzulande ebenfalls kaum bekannt ist 
Denali Therapeutics, dessen Transport-Vehicle-Plattform benötigt wird, um 
Enzyme oder Antikörper durch die Blut-Hirn-Schranke zu schleusen, damit 
die Wirkstoffe am Bestimmungsort ankommen. Ein Medikament gegen das 
Hunter-Syndrom ist bereits zugelassen, die Zukunft liegt in den großen He-
rausforderungen wie  Alzheimer und Parkinson.

6  Geduld. Manche Ideen brauchen Zeit. Bei SFC Energy, einem Hersteller 
kleiner, teils tragbarer Brennstoffzellen, wurden die Geduld und der Glaube an 
eine sehr nützliche Technologie durch große Regierungsaufträge belohnt. ITM 
Power,  deren Elektrolyseure grünen Wasserstoff erzeugen, konnte durch eine 
Kooperation mit Rheinmetall zur dezentralen Erzeugung von E-Fuels deutliche 
Kursgewinne verzeichnen. BioNTech steht trotz der Querelen um das Aus-
scheiden der Gründer mit mehreren FDA-Zulassungsanträgen in den Start-
löchern.

7  Diversifikation. Rund drei Viertel des Portfolios entfallen aktuell auf 
Aktien (etwa 70 Einzeltitel), 17% auf alternative Anlagen, 6 bis 7% auf Anleihen. 
Dass die Risikostreuung funktioniert, zeigt die starke Performance in diesem 
Jahr – trotz der jüngsten temporären Bitcoin-Schwäche.

8  Flexibilität. Die hohen Freiheitsgrade des Fonds reichen weit über den 
Aktienmarkt hinaus: Bitcoin ist seit 2016 im Portfolio – unser digitales Gold. 
Mit Blick auf das nächste Bitcoin-Halving 2028 haben wir bereits eine erste 
kleinere Coinbase-Position aufgebaut. Auch Inflationszertifikate haben hohe 
Wertzuwächse beigesteuert, und ein Smart-Glasses-Basket deckt das Thema 
Virtual-Reality-Brillen ab, das sich gut entwickelt, während der Markt es ein 
wenig aus den Augen verloren hat.

9  Disziplin. Freiheit braucht Grenzen:  Für Einzelinvestments haben wir eine 
Obergrenze von 10%, deshalb haben wir bei Bitcoin, Nvidia und anderen stark 
gestiegenen Positionen mehrfach Gewinne mitgenommen. Aktuell stehen wir 
bei einer Bitcoin-Gewichtung von rund 5,0%. Und weil das NNaissance-Zer-
tifikat gehebelt ist, haben wir seine Anfangsgewichtung bewusst auf 1 bis 1,5% 
begrenzt. Bei noch sehr innovativen oder jungen Unternehmen starten wir 
stets mit kleineren Investitionsgrößen von bis zu 0,5% und erhöhen diese suk-
zessive mit der operativen Entwicklung und der steigenden Qualität.

10  Mehrwert. Das Ziel eines komplexeren Fonds muss es sein, sich deut-
lich vom Einheitsbrei abzuheben. Als Portfoliomanager kochen wir im ACATIS 
Datini Valueflex nicht aus der Dose, sondern verfeinern das regulatorisch vor-
gegebene Rezept nach allen Regeln der Kunst. Jede der 70 Einzelaktien, jede 
Anleihe, jedes alternative Asset wird laufend mit menschlicher und künstlicher 
Intelligenz analysiert. Ein Einzelner würde da nicht mithalten – wir brauchen 
das ganze Team, um diesen Mehrwert zu schaffen.

von Laetitia-Zarah Gerbes
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Käufe
in die Portfolios

Marketingunterlage

Im Juni haben wir keine hervorhebenswerten Veränderungen  
vorgenommen. Wegen der positiven Kursentwicklungen bei  
den IT-Firmen mussten wir dort Gewinne mitnehmen (z.B. bei 
Celestica, Texas  Instruments, Lasertec und Dell). Bei SAP  
haben wir aufgestockt. Dahinter steckt die Überlegung, welche 
Geschäftsmodelle durch KI gefährdet sind und welche zu  
den Gewinnern gehören. SAP wird von der Börse zu den Ver- 
lierern gezählt. Wir können uns hingegen vorstellen, dass  
die umfangreichen Datenbestände der SAP in Verbindung mit  
KI ein starkes Plus darstellen und haben darum in drei Fonds  
die Aktie zugekauft. 

Neue  
Entwicklungen
für den Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026 

AKTIENFONDS  
INTERNATIONAL

Eckert & Ziegler Strahlen- 
und Medizintechnik

Eckert & Ziegler (Foto) ist ein 
globaler Spezialist für die Herstellung 
schwach radioaktiver Komponenten 
für Medizin und Industrie mit starken 
Alleinstellungsmerkmalen, etwa  
im Bereich der Prostatakrebs- 
Therapie.  Als Quasimonopolist  
für bestimmte Isotope verfügt das  
Berliner Unternehmen über eine 
ausgezeichnete Marktstellung in 
einem strukturellen Wachstums-
markt. Eckert & Ziegler agiert als 
Nischenanbieter, dessen Produkte 
streng reguliert sind, was hohe 
Markteintrittsbarrieren schafft. 

AKTIENFONDS  
ASIEN 

Ganfeng Lithium und  
Tianqi Lithium

Lithium ist unerlässlicher  
Bestandteil für die meisten Batterie-
typen. Insbesondere bei Elektro- 
fahrzeugen und Energiespeicher- 
lösungen sind Lithium-Ionen-Batte-
rien führend. China dominiert den  
globalen Markt mit einem Markt-
anteil von 70 bis 80%. Ganfeng und 
Tianqi sind die beiden führenden 
chinesischen Wettbewerber in der 
Lithium-Herstellung. Beide Unter-
nehmen sind profitabel und seit  
zwei Jahren auf einem starken 
Wachstumskurs. Mit Kurs-Gewinn-
Verhältnissen zwischen 35 und  
45 sind die beiden Aktien zwar  
hoch, aber auch fair bewertet. Mit 
einem kontinuierlich wachsenden 
Weltmarkt für Elektrofahrzeuge  
und Energy Storage Solutions sollten 
Tianqi und Ganfeng auf einem  
soliden Wachstumspfad sein.
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Kosmische Abenteuer 
und irdische Desaster 

Dr. Hendrik Leber verantwortet in der ACATIS-
Geschäftsführung den Bereich Portfoliomanagement

Nach einem kurzen Sprung über die 200-Dollar- 
Marke hat sich der Kurs des Börsenneulings SpaceX 
nahe der Erstnotiz bei 160 US-Dollar eingependelt.  
Von einer vernünftigen Bewertung ist Elon Musks Welt-
raumprojekt dennoch Lichtjahre entfernt. Die Visionen 
von Asteroiden-Bergbau und Mars-Kolonien erinnern 
an durchaus irdische Geschichten von unermesslichen 
Reichtümern in fernen Welten. Keine davon ging gut aus.

Von 1695 bis 1700 steckte Schottland fast sein halbes 
Nationalvermögen in das Darién-Projekt in Panama, um 
die Handelsroute zwischen Atlantik und Pazifik zu kont-
rollieren. Das Abenteuer im tropischen Regenwald endete 
in einem Staatsbankrott, der die Schotten zwang, ihre 
Unabhängigkeit aufzugeben. Gut 20 Jahre später trieb der 
Ökonom John Law Frankreich an den Rand des Ruins. Er 
schürte die Gier nach Aktien der Mississippi-Kompagnie 
mit erfundenen Gold- und Diamantenvorkommen in 
Louisiana und befeuerte den Boom, indem er hemmungs-
los die Notenpresse anwarf.  Als klar wurde, dass in den 
Sümpfen am Mississippi nichts von bleibendem Wert lag, 
kollabierte das System. Zur gleichen Zeit ruinierte die  
britische Südseeblase von 1720 unzählige Anleger.

SpaceX ist kein reines Luftschloss: Falcon-Raketen und 
das Starlink-Netzwerk sichern eine marktbeherr-
schende Stellung in der realen Raumfahrt. Doch die astro-
nomische Bewertung von zwei Billionen Dollar speist sich 
nicht aus diesem Fundament, sondern basiert, genau wie 
vor 300 Jahren, auf einer fast mythologischen Schatzsuche. 
Mega-Börsengänge markieren oft den Höhepunkt einer 
Blase:  Verlässt die Bewertung die Stratosphäre, bekom-
men Insider kalte Füße und streuen ihre Aktien unters 
Volk. SpaceX wird vermutlich keine Staaten ruinieren, aber 
Enttäuschungen sind programmiert. Unser Team bleibt  
geerdet und hält sich von kosmischen Fantasien fern. 

Verkäufe
aus den Portfolios
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AKTIENFONDS 
INTERNATIONAL 
 
Celestica

Celestica rüstet unter anderem 
Rechenzentren aus.  Wir haben die 
positive Unternehmensentwicklung 
antizipiert und steigen nun mit 
einem erfreulichen Gewinn aus.

 
Texas Instruments

Angetrieben durch die hohen  
Investitionsausgaben in der  
Chipindustrie und der damit  
verbundenen Euphorie erreicht 
auch Texas Instruments eine  
Bewertung, bei der wir rückbli-
ckend einen ansehnlichen Gewinn 
erzielten, aber für die Zukunft  
nur noch begrenztes Potential 
sehen.  Wir haben verkauft.

 
Hammond Manufacturing

Der Hersteller von Aluminium-
gehäusen für Serverschränke 
profitiert vom Ausbau der Rechen-
zentren, doch der Burggraben  
des Geschäftsmodells löst sich  
auf, was die aktuelle Bewertung 
nicht mehr rechtfertigt.

MISCHFONDS  
INTERNATIONAL 
 
Aurubis

Der Kauf unter Buchwert vor 
rund zwei Jahren hat sich ausge-
zahlt. Mit dem Verkauf zu einem 
historisch hohen Kurs-Buchwert-
Verhältnis von 1,6 konnten wir 
einen schönen Gewinn realisie-
ren.  Aurubis verarbeitet weltweit 
Kupfererze und Schrotte (auch 
aus der Elektronikindustrie). 
Das zyklische Geschäftsmodell 
des Hamburger Unternehmens 
basiert auf der Umwandlung 
von Kupferkonzentraten und 
Recyclingmaterialien in hoch-
reine Metalle. Die Bewertung der 
im MDAX notierten Aktie wird 
auch in Zukunft stark schwanken.
 
Vonovia

Vonovia (Foto unten) ist 
Deutschlands größter börsen-
notierter Immobilienkonzern 
mit Sitz in Bochum. Die Position 
wurde verkauft, weil der anhal-
tende Zinsdruck und der hohe 
Verschuldungsgrad mit fort-
bestehendem Refinanzierungs-
bedarf das Chance-Risiko-Profil 
des DAX-Werts belasten.

Fo
to

:  V
on

ov
ia



7MarketingunterlageInvestmentbericht Juli 2026

Fo
to

: T
an

ja
 C

am
m

er
la

nd
er

Thorsten Schrieber  
ist seit dem 1. Juli Sprecher der 
Geschäftsführung von ACATIS. 
Gemeinsam mit Thomas Bosch, 
Dr. Claudia Giani-Leber und Dr. 
Hendrik Leber will er Bewähr-
tes fortführen und das Profil 
der Marke behutsam schärfen 

Herr Schrieber, Sie haben zwar erst 
vor wenigen Tagen als Sprecher der 
Geschäftsführung bei ACATIS ange-
fangen, aber sicher schon erste Eindrü-
cke gesammelt. Was sind die größten 
Unterschiede zu Ihrem früheren Ar-
beitgeber, der DJE Kapital AG in Pul-
lach bei München?
Zunächst ist es ein kleineres Haus. Als ich 2007 
bei Dr. Jens Ehrhardt angefangen habe, war ich 
Mitarbeiter Nummer zwölf. Heute, 19 Jahre spä-
ter, ist das Team auf über 200 Leute angewachsen. 
Bei ACATIS finde ich 50 Namen auf der Telefon-
liste. Das ist ein erheblicher Unterschied, aber 
das Unternehmen ist damit auch nicht so über-
sichtlich, dass ich mir anmaße, nach so kurzer 
Zeit schon Einblick in alles zu haben. Beim Pro-
duktspektrum sind die Unterschiede gar nicht 
mal so groß. Hier wie dort liegt der Schwerpunkt 
auf globalen Aktien- und Multi-Asset-Fonds. Die 
Renten-Kompetenz dürfte hier stärker ausge-
prägt sein, wie man am ACATIS Euro High Yield 
und am ACATIS IFK Value Renten sieht.

Und in der Anlagephilosophie?
Beide Häuser sind value-orientiert. Bei ACATIS 
steht naturgemäß der Name Warren Buffett im 
Mittelpunkt, der bei DJE keine so große Rolle spiel-
te. Da Momentum in den vergangenen Jahren ein 
recht erfolgreicher Investmentansatz war, agierte 
man bei DJE zuletzt auch etwas opportunistischer, 
ohne natürlich den wertorientierten Anlagestil aus 
den Augen zu verlieren. Aber insgesamt scheint 
mir die Stilkonsistenz des ACATIS-Teams größer 
zu sein. Beim Einsatz von Künstlicher Intelligenz im 
Portfoliomanagement ist ACATIS seit Jahren weit 
vorne. Das ist in Pullach erst im Aufbau.

Als neuer CEO will man in aller Regel 
für frischen Wind sorgen. Was werden 
Sie ändern, um ACATIS zukunftsfähig 
aufzustellen?
Da ich in erster Linie für Vertrieb und Marketing 
zuständig bin, habe ich vor allem die Sales-Seite 
im Blick. Es gibt noch einige weiße Flecken auf der 
Landkarte, die es zu tilgen gilt. Dazu werden wir 
uns personell weiter verstärken. Zudem steckt das 
Spezialfondsgeschäft mit institutionellen Kunden 
noch in den Kinderschuhen. Das würde ich ger-
ne ausbauen, denn aus Publikumsfonds fließen in 
aller Regel Mittel ab, wenn die Börse schlecht läuft. 
In solchen Zeiten kann ein starkes Insti-Geschäft 
stabilisierend wirken.  Was mir wichtig ist: Ich trete 
nicht an, um alles umzuwälzen, sondern werde – 
immer in Abstimmung mit den drei anderen Ge-
schäftsführern – behutsam vorgehen, auch was die 
Intensivierung der Öffentlichkeitsarbeit angeht.

Aber ist ACATIS nicht genau hier mit 
Podcasts, Webinaren und Veranstaltun-
gen einer der Vorreiter der Branche?
Selbstverständlich. Aber das heißt nicht, dass es 
keinen Modernisierungsbedarf gäbe. Das Poten-
zial der Marke ACATIS ist meiner Meinung nach 
noch nicht komplett gehoben, vergleichbar mit 
einem Diamanten, dem noch der Feinschliff fehlt. 
Bei DJE habe ich in der Corona-Zeit die Digita-
lisierung vorangetrieben. Beispielsweise können 
Videos mithilfe von KI längst automatisch über-
setzt werden. Die nächste Börsenkorrektur wird 
früher oder später kommen.  Wenn Kollege Dr. 
Leber dann in einem fünfminütigen Statement er-
klärt, dass die Welt davon nicht untergeht, warum 
soll das nur in deutscher Sprache verfügbar sein? 
Warum nicht auch auf Englisch, Französisch, Spa-
nisch und Italienisch – alles Märkte, in denen wir 
aktiv sind? Und was öffentliche Auftritte angeht, 
muss ohnehin nicht alles an ihm hängenbleiben.

Nun, er ist der Gründer und das Ge-
sicht von ACATIS …
Das ist auch gut so, aber wir haben in der zwei-
ten Reihe junge, im höchsten Maße kompetente 
Leute im Fondsmanagement, die uns zu noch 
mehr Bekanntheit verhelfen könnten, gerade bei 
der Generation, die sich vorwiegend über Social-
Media-Kanäle informiert. Diesen hervorragenden 
Unterbau möchte ich besser in Szene setzen 
– natürlich auch das nicht mit der Holzhammer-
Methode, sondern immer in enger Abstimmung 

mit dem Ehepaar Leber, mit dem ich schon seit 
der Gründung von ACATIS im regelmäßigen Aus-
tausch stehe.  Am Ende des Tages geht es darum, 
die Leute mitzunehmen.

Nehmen die Leute auch Sie mit? Ent-
spricht die ACATIS-Philosophie Ihrem 
Anlagestil?
Absolut. Zum Beispiel habe ich den ACATIS Da-
tini Valueflex und den neuen Altersvorsorgedepot 
UCITS ETF im Depot, aber natürlich auch noch 
Fonds meines ehemaligen Arbeitgebers.

Keine Einzelaktien?
Das habe ich mir abgewöhnt. Ich war bei DJE zwar 
Mitglied des Strategie-Teams, aber die zündenden 
Ideen konnte ich wegen der strengen Complian-
ce-Richtlinien privat nicht umsetzen. Seitdem kon-
zentriere ich mich eben auf Fonds – und mir fehlt 
nichts.  Vor allem der Datini macht mir mit einem 
Plus von 13 Prozent in diesem Jahr viel Freude.

Abschließend die Frage: Haben Sie sich 
in Frankfurt schon akklimatisiert?
Das war gar nicht nötig. Bevor ich nach Bayern 
gewechselt bin, war ich ja bereits zwölf Jahre lang 
hier tätig. Zuerst für die Deutsche Bank, später 
für Credit Suisse Asset Management. Ursprüng-
lich stamme ich aus Norddeutschland, da ist mir 
die hessische Lebensart ohnehin näher. Ich trinke 
lieber Wein als Bier und die Menschen erscheinen 
mir irgendwie nahbarer.

Noch mehr Schliff für den Diamanten
Der neue CEO will sanft modernisieren: Mehr Spezialfonds, mehr Sichtbarkeit, mehr Sprachen 

Thorsten Schrieber im Interview



  
-

Ausblick und Entwicklung 
an den Märkten
Die Lindauer  
Nobelpreisträger- 
tagung zeigt, wo  
die Wissenschaft  
bereits angekom- 
men ist – und dass 
Deutschland  
viele der daraus  
resultierenden  
Chancen  
liegen lässt

Man kann an der Weltpolitik, an der deutschen Politik, an der Trägheit 
unseres Landes und an unserer Fußball-WM-Mannschaft verzweifeln. 
Aber es gibt auch gute Nachrichten. Eine solche zeigt sich, wenn 70 
Nobelpreisträger eine Woche mit 600 internationalen Nachwuchs-
forschern verbringen. Das geschah Anfang Juli in Lindau, im Rahmen 
der Lindauer Nobelpreisträgertagung, nun schon zum 75. Mal.

Bei den Vorträgen der jüngeren Nobelpreisträger konnte man 
zeitweise nur mit offenem Mund dasitzen. Metallorganische oder 
kovalente organische Gerüste sind Begriffe, mit denen kaum jemand 
etwas anfangen kann. Es geht dabei um gitterförmige Strukturen, die 
organische Moleküle halten. Diese Strukturen leisten Unglaubliches: 
Ein Zuckerwürfel einer solchen Verbindung besitzt die Oberfläche 
eines gesamten Fußballfeldes.

Mit dieser enormen Oberfläche kann man Kohlendioxid aus der 
Luft heraussaugen oder die Feuchtigkeit der Luft binden. Es ist also 
technisch möglich, alles überschüssige Kohlendioxid wieder einzu-
sammeln und anschließend zu versenken. Ebenso ist es möglich, in 
Wüstenregionen reinstes Wasser aus der Luft herzustellen. Omar 
Yaghi war der Nobelpreisträger, der seine Forschung vorstellte,  
und die BASF produziert diese Produkte bereits unter Namen  
wie Basolite, CALF-20 oder COF 999.

Auch Attosekunden-Laser sind kein Haushaltsbegriff. Das sind 
ultrakurze Lichtpulse, die die Bewegung von Molekülen im Blut 
messen können. Damit lassen sich durch einfachste Untersuchungen 
Krankheiten identifizieren - und zwar ein bis zwei Jahre, bevor sie 
üblicherweise diagnostiziert werden können. Ferenc Krausz, Physik-
nobelpreisträger 2023, führt dazu derzeit in drei Ländern  
eine Langzeitstudie durch.  Auch bei den Autoimmunkrankheiten, 
dem „Horror Autotoxicus“, geht es voran. Dazu gehören immer 
häufiger auftretende Krankheiten wie Typ-1-Diabetes, Multiple 

Sklerose oder Morbus Crohn. Gleich zwei Nobelpreisträger, 
Shimon Sakaguchi und Fred Ramsdell, berichteten dazu: einerseits 
von der genetischen Seite über die Genmutation in Foxp3 mit 
den Antigenen CD4+ und CD25+, andererseits von der Seite des 
Immunsystems über die regulatorischen T-Zellen (TReg-Zellen). 
Diese Zellen können hoch- und runterreguliert werden, sodass 
im Körper Autoimmunantworten reduziert oder Krebsantworten 
verstärkt werden.

Ein absoluter Höhepunkt war der Auftritt von Katalin Karikó.  
Sie arbeitete von 2013 - 2022 bei BioNTech, nachdem ihre For-
schungsgelder an der Universität in den USA gestrichen worden 
waren. Inzwischen befinden sich rund 100 Medikamente, die auf  
der von ihr entwickelten mRNA-Technologie beruhen, in der  
klinischen Erprobung.   

Die Themen des Treffens waren vielfältig und reichten von der Takt-
frequenz des Gehirns und dem neuronalen Koordinatensystem über 
den Status des Quantencomputings bis hin zu Supercapabatterien, 
Tandemsolarzellen und der globalen Ernährungssicherheit.
Das Treffen in Lindau macht Mut, dass die freie Wissenschaft viele 
Probleme der Welt lösen kann. Das internationale Zusammentreffen 
von gestandenen Nobelpreisträgern mit forschungshungrigen Jung-
wissenschaftlern erweist sich als extrem fruchtbar.

Wir in Deutschland haben jedoch ein massives Umsetzungsproblem. 
Viele wissenschaftsbasierte Start-ups schaffen es nicht, groß zu wer-
den, und wandern stattdessen ab. Der Boden ist bereitet, aber für 
das dauerhafte Wachstum fehlen der Dünger und das schützende 
Ökosystem. In der Konsequenz findet das Bruttosozialprodukt von 
morgen in anderen Ländern statt. Es wäre aber auch in Deutsch-
land dringend notwendig, nicht nur die Bedürftigen zu unterstützen, 
sondern auch die Motivierten, die hoch hinauswollen. 

von Dr. Hendrik Leber
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In der Diskussion um die Reformvorhaben der Bundesregierung und 
den Kabinettsbeschluss zum Bundeshaushalt blieb fast unbemerkt, wie 
sehr gemäß einer neuen Studie von McKinsey die Investitionstätigkeit in 
Deutschland leidet. Es ist ein Dauerthema und trotzdem geht es in der 
Reformdebatte fast ausschließlich um Verteilungsfragen.

Zunächst der Befund: Gemäß dieser Studie belaufen sich die Netto-
investitionen hierzulande nur noch auf 0,2 Prozent, sind also faktisch 
zum Erliegen gekommen. Die Nettoinvestitionen tragen zur Erweite-
rung des Kapitalstocks und somit zur Erhöhung der Kapazitäten der 
Volkswirtschaft bei,  im Fachjargon: des Produktionspotentials. Der Pro-
duktionsfaktor Kapital liefert gemäß dieser Schätzung nichts mehr für 
das mittelfristige Wirtschaftswachstum. Damit ist häufig eine geringere 
Innovationstätigkeit verbunden. Zudem bewirkt die Demografie, dass 
der Produktionsfaktor Arbeit eher einen negativen Beitrag zum Poten-
tialwachstum leistet. Die deutsche Volkswirtschaft läuft mit diesem Be-
fund in eine dauerhafte Stagnation hinein.

Die Begründungen für diese Investitions- und Innovationsschwäche 
sind vielfältig, laufen aber auf einen wesentlichen Grund hinaus: Die 
Kosten für die Unternehmen sind in Deutschland zu hoch. Interessan-
terweise zeigt die Studie dies, belegt aber nicht die Behauptung von 
Vertretern von McKinsey, das liege an der Schuldenbremse. Einerseits 
hatte die Schuldenbremse nachweislich keinen Effekt auf die staatliche 
Investitionstätigkeit, andererseits machen öffentliche Investitionen nur 
gut 10 Prozent des gesamten Investitionsvolumens aus.

Der wesentliche Kostenfaktor, der private Investitionen hemmt, sind 
die Arbeitskosten. Zudem dürften Energiekosten und die Regulierungs-

intensität bedeutsam sein. Die Lohnstückkosten sind seit 2011 massiv 
gestiegen, stärker als in Frankreich oder Italien.  Vergleicht man die Höhe 
der Lohnkosten, liegt Deutschland wesentlich höher als die USA oder 
gar China. Und dies wird nicht durch eine höhere Produktivität kompen-
siert. Das Produktivitätswachstum ist ebenfalls zum Erliegen gekommen.

Zu den Arbeitskosten zählen nicht nur die nominalen (oder 
realen) Löhne, die an die Arbeitnehmerinnen und Arbeitneh-
mer gezahlt werden müssen, sondern auch die Lohnzusatz-
kosten, die durch die Sozialversicherungsbeiträge entstehen, 
und die Fixkosten der Beschäftigung, die auf die Arbeitsmarkt-
regulierung zurückgehen. Die zunehmende Arbeitsmarktre-
gulierung hat die Lage seit dem Jahr 2013 immer schwieriger 
gemacht. Zuletzt sind zudem die Beitragssätze der Gesetz-
lichen Krankenversicherung (GKV) und der Sozialen Pflege-

versicherung (SPV) gestiegen. Perspektivisch müssen die Unternehmen 
mit weiteren Anstiegen rechnen.

Hier kommen die Reformvorhaben der Bundesregierung ins Spiel. Die 
Reform des Gesundheitswesens zielt auf eine Stabilisierung der Bei-
tragssätze in dieser Legislaturperiode ab. Ähnlich ist es bei der Reform 
der SPV. Beitragssatzsenkungen sind von daher nicht zu erwarten. Die 
Beitragsbelastung der Unternehmen dürfte gleichwohl mit diesen bei-
den Reformen steigen, da die Beitragsbemessungsgrenze außerordent-
lich angehoben und die Mini-Jobs verbeitragt werden sollen.  Im Reform-
paket für die Gesetzliche Rentenversicherung (GRV) ist ebenfalls eine 
Anhebung der Bemessungsgrenze und eine Verbeitragung der Mini-Jobs 
vorgesehen. Hinzu kommen zusätzliche zwei Beitragssatzpunkte auf-
grund der neu einzuführenden Kapitalrente. Dabei muss angesichts der 
Kürzung der Bundeszuschüsse mit einem Anstieg der Beiträge zur GRV 
in den kommenden beiden Jahren auf 20 Prozent gerechnet werden. 
Insgesamt steigen die Beitragssätze zur GRV also auf 22 Prozent.

Für jede einzelne Maßnahme der Reformvorhaben lassen sich Grün-
de finden. Gleichwohl bleibt im Ergebnis eine Zusatzbelastung der 
Unternehmen in Milliardenhöhe. Durch die beabsichtigte Reform der 
Einkommensteuer steigt die Belastung für Personengesellschaften, Ein-
zelunternehmen und Selbständige noch weiter, weil der höchste Spit-
zensteuersatz („Reichensteuersatz“) von 45 auf 47 Prozent steigt. Für 
Mini-Jobs erhöht sich die pauschale Steuer von 3 auf 5 Prozent. Dieses 
Instrument des Arbeitsmarktes ist damit faktisch tot.

Alles in allem steigen die Arbeitskosten somit weiter an, die Belastung 
der Unternehmen nimmt zu statt ab. Die kleinen Schritte zur Deregu-
lierung des Arbeitsmarktes, die der Gesetzgeber beabsichtigt, nehmen 
sich dagegen mager aus. Die sachgrundlose Befristung wird ein wenig 
ausgeweitet, der restriktive Kündigungsschutz nur für Beschäftigte mit 
einem Jahreseinkommen oberhalb des 1,75-fachen der Beitragsbemes-
sungsgrenze der GRV gelockert.

Alles in allem ist dies zu wenig, um den Unternehmen für ihre Inves-
titionen bessere Rahmenbedingungen im Arbeitsmarkt zu bieten. Wie 
die Bundesregierung dadurch zu mehr Wirtschaftswachstum kommen 
möchte, bleibt ihr Geheimnis.
 

lehrt an der Uni-
versität Freiburg und 
leitet das Walter 
Eucken Institut

Prof. Dr. Dr. h.c.  
Lars P. Feld
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Investitionsschwäche und Reformen
Bericht zur Lage der Wirtschaft 

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld 



Aktienfonds Global Charakterisierung

Nachhaltigkeit/ 
Offenlegungs- 
verordnung Risikoklasse

klima-
neutralisiert Seite

ACATIS AI Global Equities Künstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4 von 7 11

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value – der Klassiker Artikel 8 4 von 7 12

ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value für Österreich Artikel 8 4 von 7 13

ACATIS Altersvorsorgedepot UCITS ETF Aktiver ETF Artikel 8 4 von 7 14

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 4 von 7 15

ACATIS Global Value Total Return Künstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 4 von 7 16

ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrieländern Artikel 8 4 von 7 17

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4 von 7 18

Aktienfonds Regionen

ACATIS AI US Equities US-Aktien, KI im Portfoliomanagement Artikel 8 5 von 7 19

ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3 von 7 20

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 5 von 7 21

Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4 von 7 22

ACATIS Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds * Nachhaltiges Investieren, auch für Stiftungen Artikel 9 4 von 7 23

ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3 von 7 24

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6 3 von 7 25

Rentenfonds Global

ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit „Bottom-up-Ansatz“ Artikel 8 2 von 7 26

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2 von 7 27
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ACATIS Value Event

ACATIS Value und Dividende

ACATIS Value Performer

ACATIS IfK Value Renten

ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds

ACATIS Fair Value Aktien Global

ACATIS Datini Valueflex

ACATIS Global Value Total Return

ACATIS AI Global Equities

ACATIS Aktien Global

ACATIS Asia Pacific Plus
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* Monatsberichte mit anderen Währungstranchen auf unserer Homepage acatis.de verfügbar.

Rendite-Volatilitäts-Diagramm (5 Jahre p.a., rollierend) 

Die ACATIS-Fondspalette
Chance-Risiko-Profile ausgewählter Fonds



STAND: 30.06.2026

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Im Juni legte der Fonds um 2,6% zu und steht damit im laufenden Jahr bei 7,4%;
die Werte des MSCI World liegen bei 1,6% bzw. 11,5%. Auf Einzeltitelebene
schwächelten Umicore (-19,9%), Technogym S.p.A. (-14,7%) und Alibaba Health
Information Technology (-13,5%). Auf der anderen Seite stachen BellRing Brands
(+58,0%), Lam Research (+39,1%) und Incyte (+19,6%) hervor. Incyte ist ein bio-
pharmazeutisches Unternehmen, das sich auf innovative Therapien in der Onko-
logie sowie bei entzündlichen und immunologischen Hauterkrankungen speziali-
siert hat. Die Aktie verzeichnete im vergangenen Monat einen deutlichen Anstieg,
beflügelt durch eine positive Empfehlung der Europäischen Arzneimittelagentur
(EMA) für das Präparat Opzelura, eine Creme zur Behandlung der mittelschwe-
ren atopischen Dermatitis bei Erwachsenen und Jugendlichen. Diese Empfehlung
ebnet den Weg für die Zulassung in der EU und unterstreicht das Marktpotenzial
des Medikaments in einem Bereich mit hohem medizinischem Bedarf.

ANLAGEZIEL
Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.
 

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 31,0 Mio. EUR
Rücknahmepreis 1.875,27 EUR (Kl. B)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 30.06.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 -0,3 2,0 -5,5 5,4 3,3 2,6 7,4 11,5
2025 3,9 -1,8 -7,5 -3,3 3,6 0,1 1,6 1,6 2,0 -0,9 0,6 0,8 0,3 6,8
2024 -0,2 3,3 2,5 -2,6 2,7 1,0 5,1 -2,3 -0,8 -0,6 9,4 -1,8 16,2 26,6
2023 6,5 1,3 -1,4 0,7 0,0 4,8 -0,1 -1,2 -3,2 -5,8 3,8 5,7 10,8 19,6
2022 -6,8 -0,9 2,5 -1,6 -1,8 -5,4 9,2 -4,9 -6,2 7,5 3,4 -4,6 -10,7 -12,8
2021 5,3 4,5 7,9 2,4 1,7 4,3 1,0 1,4 -0,8 1,8 -2,0 6,6 39,5 31,1

Perf
s. Auflage

99,9%

ann. Perf
s. Auflage

8,0%

Perf
5 Jahre

33,9%

Perf
3 Jahre

23,6%

Perf
1 Jahr

13,6%

Volatilität
s. Auflage

16,5%

Volatilität
5 Jahre

13,3%

Volatilität
3 Jahre

12,1%

Volatilität
1 Jahr

9,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS AI Global Equities
MSCI Welt NTR EUR
MSCI World Equal Weighted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

5 , 3 
1 3 , 0 

7 , 8 
8 , 3 
9 , 4 
8 , 2 
8 , 1 

2 1 , 6 
1 2 , 6 
1 2 , 2 
1 2 , 9 
1 1 , 0 
1 0 , 5 

8 , 4 
9 , 0 

1 0 , 4 
8 , 6 
8 , 5 

1 1 , 3 
1 2 , 5 
1 0 , 0 

9 , 5 

4 , 8 
3 , 6 
4 , 4 

8 , 9 
8 , 5 7 , 8 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche
Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

0

50

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-10,9 -6,4 -2,8

15,7 13,6
5,4

22,4

3,2 6,1
13,6

23,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Lam Research 4,8%

Infineon 4,5%

Kaiser Aluminum 3,6%

Everpure 2,9%

NetApp 2,8%

Bombardier 2,8%

Analog Devices 2,7%

Porr 2,6%

Aker Solutions 2,5%

Visa 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,4%
Sonstige 11,1%

Energie 5,7%
Basiskonsumgüter 6,2%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,8%
Gesundheitswesen 9,3%

Nicht-Basiskonsumgüter 10,6%
IT 20,8%

Industrie 27,1%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,9%

Aktien global, aus künstlicher Intelligenz, defensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS AI Global Equities

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DE000A2DR2L2 DE000A2DMV73 DE000A2DMV81 DE000A3E18U6
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) 1,69% 0,98% 0,83% 1,19%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,43% 0,73% 0,58% 0,95%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Über 5 Jahre Platz 2 von 27
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im Juni um 0,8% zu und erreicht ein Jahresplus von 9,7%. Fast
durchgängig erwiesen sich Halbleiterfirmen wie Lam Research, Kokusai Electric,
Naura, TSMC und Lasertec als Haupttreiber. Kokusai arbeitet bereits an der
Technologie des Batch Atomic Layer Depositioning für künftige Chipgeneratio-
nen, um das Rastermaß von 2 auf 0,7 Nanometer zu senken. Die chinesische
Naura bleibt ebenfalls ein Favorit mit guten Zukunftschancen. Da der Fonds im
Halbleitersektor bewusst defensiver aufgestellt ist als der Vergleichsindex (durch
reduzierte Positionen in Palantir und Microsoft), blieb die Wertentwicklung im
Juni hinter der Benchmark zurück. Neu im Portfolio ist die zuletzt stark gefallene
SAP-Aktie, bei der wir großes Potenzial für KI-Anwendungen auf Basis des vor-
handenen Datenschatzes sehen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 743,1 Mio. EUR
Rücknahmepreis 699,22 EUR (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 31.12.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,1 -0,1 -4,0 8,0 3,9 0,8 9,7 12,7
2025 3,7 -0,5 -8,2 -1,1 3,8 1,0 1,5 -1,4 3,3 4,2 0,0 -0,2 5,8 6,8
2024 2,4 4,3 3,8 -2,6 2,5 2,6 -1,0 1,8 -0,2 0,0 6,9 -0,9 21,2 27,4
2023 5,6 -0,5 2,4 -2,1 2,9 2,7 2,6 0,6 -2,9 -4,3 5,5 4,9 18,2 20,4
2022 -8,1 -3,8 3,9 -5,7 -1,5 -7,6 9,0 -3,9 -9,6 4,3 5,7 -6,0 -22,7 -12,5
2021 1,5 2,5 4,6 5,5 -0,5 6,3 4,8 3,4 -4,2 4,2 2,5 1,4 36,4 31,4

Perf
s. Auflage

1.294,1%

ann. Perf
s. Auflage

9,5%

Perf
10 Jahre

183,8%

Perf
5 Jahre

44,3%

Perf
3 Jahre

49,4%

Perf
1 Jahr

18,0%

Volatilität
5 Jahre

14,3%

Volatilität
3 Jahre

11,4%

Volatilität
1 Jahr

10,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

500%

1.000%

06/2606/2406/2206/2006/1806/1606/1406/1206/1006/0806/0606/0406/0206/0006/98

ACATIS Aktien Global Fonds
MSCI Welt GDR (EUR)

MSCI Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 0 
9 , 3 
5 , 8 
9 , 0 
9 , 5 

1 2 , 5 
7 , 9 
8 , 9 

1 0 , 0 
9 , 6 
9 , 6 

7 , 3 
3 , 5 
7 , 7 
8 , 5 

1 2 , 1 
7 , 0 
8 , 2 
9 , 4 
9 , 1 
9 , 2 

2 , 5 
8 , 1 
8 , 9 

1 3 , 1 
7 , 1 
8 , 4 
9 , 8 
9 , 4 
9 , 4 

8 , 9 
9 , 8 

1 4 , 7 
7 , 4 
8 , 8 

1 0 , 3 
9 , 8 
9 , 8 

9 , 7 
1 5 , 8 

6 , 8 
8 , 6 

1 0 , 4 
9 , 8 
9 , 8 

2 4 , 7 
1 0 , 7 
1 2 , 1 
1 3 , 6 
1 2 , 4 
1 2 , 1 

5 , 8 
8 , 8 

1 1 , 2 
1 0 , 3 
1 0 , 2 

7 , 6 
1 0 , 8 

9 , 8 
9 , 8 

3 , 4 
4 , 0 
5 , 1 

1 4 , 9 
1 3 , 6 1 2 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-20

-10

0

10

20

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-15,6 -11,4 -2,7

9,0
14,4

20,8 23,0

4,8 6,4

18,0
24,6

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 5,3%

Alphabet Class A 4,2%

Lam Research 3,8%

BioNTech ADRs 3,2%

Nvidia 3,1%

Progressive 2,8%

Berkshire Hathaway 2,6%

Amazon 2,4%

Infineon 2,3%

Fortescue 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,5%
Sonstige 9,6%

Italien 2,6%
Dänemark 3,8%
Taiwan 5,3%
Frankreich 6,3%

Japan 10,6%
Deutschland 16,2%

USA 45,1%

CO2 ZERTIFIKATE
ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,6%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aktien Global Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DE000A0HF4S5 DE000A0YBNM4 DE000A3C92E9
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,51% 0,86% 0,86% 0,76%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

Über 20 Jahre Platz 3 von 69
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im Juni um 1,1% zu und erreicht ein Jahresplus von 9,7%. Fast
durchgängig erwiesen sich Halbleiterfirmen wie Lam Research, Kokusai Electric,
Naura, TSMC und Lasertec als Haupttreiber. Kokusai arbeitet bereits an der
Technologie des Batch Atomic Layer Depositioning für künftige Chipgeneratio-
nen, um das Rastermaß von 2 auf 0,7 Nanometer zu senken. Die chinesische
Naura bleibt ebenfalls ein Favorit mit guten Zukunftschancen. Da der Fonds im
Halbleitersektor bewusst defensiver aufgestellt ist als der Vergleichsindex (durch
reduzierte Positionen in Palantir und Microsoft), blieb die Wertentwicklung im
Juni hinter der Benchmark zurück. Neu im Portfolio ist die zuletzt stark gefallene
SAP-Aktie, bei der wir großes Potenzial für KI-Anwendungen auf Basis des vor-
handenen Datenschatzes sehen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermögen nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 95,3 Mio. EUR

Rücknahmepreis 348,21 EUR

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,2 0,1 -4,4 7,9 3,9 1,1 9,7 12,7
2025 3,2 -0,1 -8,0 -0,6 4,0 1,1 1,3 -1,4 3,4 4,2 0,1 -0,1 6,7 6,8
2024 3,4 4,9 4,1 -2,7 2,7 3,1 -0,5 1,9 0,1 -0,2 6,7 -0,8 24,9 26,8
2023 5,7 -0,6 1,9 -2,0 3,4 2,1 2,6 1,4 -2,8 -4,1 6,5 4,9 20,1 20,2
2022 -8,8 -4,5 3,6 -5,9 -1,6 -7,6 9,2 -4,1 -7,6 3,7 6,0 -6,5 -23,3 -12,3
2021 0,7 2,2 4,6 4,4 -0,8 5,6 3,7 2,8 -4,6 4,0 2,5 0,9 28,8 31,6

Perf
s. Auflage

286,8%

ann. Perf
s. Auflage

9,0%

Perf
5 Jahre

47,3%

Perf
3 Jahre

58,2%

Perf
1 Jahr

18,1%

Volatilität
s. Auflage

13,2%

Volatilität
5 Jahre

14,3%

Volatilität
3 Jahre

11,5%

Volatilität
1 Jahr

10,8%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Value Fonds
MSCI Welt GDR Index (EUR)

MSCI Welt NTR EUR

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

7 , 3 
8 , 4 
4 , 8 
8 , 0 
8 , 7 

1 1 , 1 
6 , 6 
7 , 9 
9 , 3 
9 , 1 
9 , 1 

6 , 9 
2 , 8 
7 , 1 
8 , 1 

1 0 , 8 
5 , 8 
7 , 3 
9 , 0 
8 , 8 
8 , 8 

2 , 7 
8 , 1 
9 , 0 

1 2 , 1 
6 , 2 
7 , 8 
9 , 6 
9 , 3 
9 , 4 

8 , 8 
9 , 8 

1 3 , 4 
6 , 2 
8 , 1 

1 0 , 1 
9 , 7 
9 , 7 

9 , 2 
1 3 , 8 

5 , 2 
7 , 5 
9 , 8 
9 , 4 
9 , 5 

2 2 , 4 
8 , 9 

1 1 , 1 
1 3 , 3 
1 2 , 3 
1 2 , 0 

3 , 8 
7 , 6 

1 0 , 9 
1 0 , 2 
1 0 , 1 

5 , 9 
1 0 , 3 

9 , 6 
9 , 6 

4 , 8 
5 , 3 
6 , 1 

1 7 , 0 
1 5 , 1 1 3 , 5 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-20

-10
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30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-18,0 -15,6 -2,4

10,3
14,2

26,0
22,8

6,4 6,1

18,1
24,6

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 5,3%

Alphabet Class A 4,3%

Lam Research 4,2%

BioNTech ADRs 3,2%

Nvidia 3,1%

Progressive 2,8%

Berkshire Hathaway 2,7%

Amazon 2,4%

Infineon 2,4%

Lasertec 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,8%
Sonstige 8,9%

Italien 2,6%
Dänemark 3,9%
Taiwan 5,3%
Frankreich 6,4%

Japan 10,8%
Deutschland 16,3%

USA 44,0%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aktien Global Value Fonds

ISIN AT0000A0KR36
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,42%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,25%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Gegensatz zum bisherigen Jahresverlauf, der maßgeblich von Tech-Werten und
KI-Trends geprägt war, drehte sich im Juni das Blatt. Während der Technologie-
sektor im ETF unter Druck geriet, übrzeugte das Gesundheitswesen mit einer
außerordentlich starken Performance. Die hohen KI-Investitionen treiben auch
die Nachfrage nach Produkten für die Cybersicherheit an. Das Portfolio wird alle
3 Monate überprüft und auf Basis neuer Informationen angepasst (Rebalancing).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Bei dem Sondervermögen handelt es sich um einen aktiv gemanagten ETF
(Exchange Traded Fund). Der ETF strebt als Anlageziel einen möglichst hohen
Wertzuwachs an. Der Fonds investiert weltweit in rund 50 Aktien, die bereits aus
dem ACATIS Portfolio-Universum mit rund 350 Titeln stammen und zusätzlich
mit Hilfe der ACATIS hauseigenen KI zu einem optimierten Portfolio kombiniert
werden. Für den Fonds wird als Vergleichsindex der MSCI World NR (EUR) her-
angezogen. Der Fonds zielt jedoch nicht darauf ab, den Vergleichsindex nachzu-
bilden. Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen in Titel oder Sekto-
ren investieren, die nicht im Vergleichsindex enthalten sind, um spezifische Anlage-
möglichkeiten zu nutzen. Das Fondsmanagement versucht, die Wertentwicklung
des Vergleichsindex zu übertreffen. Die Branchenallokation des ETF orientiert
sich am MSCI World Index, die Länderallokation wird diskretionär festgelegt. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager NaroAM GmbH, Köln

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 11,1 Mio. EUR

Rücknahmepreis 25,18 EUR

Ausgabeaufschlag 0%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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TOP 10 POSITIONEN

Onto Innovation 5,1%

Schneider Electric 4,8%

Alphabet Class A 4,6%

Koninklijke Vopak 4,6%

Nvidia 4,6%

L´Oreal 4,5%

Broadcom 4,5%

Booking Holdings 4,4%

Salesforce 4,4%

Intuitive Surgical 4,3%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse -0,5%
Sonstige 3,2%

Kanada 1,2%
Dänemark 2,1%
Großbritannien 2,6%
Deutschland 4,5%
Niederlande 4,6%

Frankreich 9,2%
Japan 13,8%

USA 59,3%

Aktienfonds Global, defensiv

Gemäß der EU-Richtlinie "MiFID"  (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht dürfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich über einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

ACATIS Altersvorsorgedepot
UCITS ETF

ISIN DE000A428XC1
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 06.05.2026
Sparplanfähig ja
VL-fähig ja
Laufende Kosten 0,70% Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger

AKTIENFONDS GLOBAL
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Monat schloss mit -0,6% leicht negativ, da insbesondere BMW -23% und
Wavestone -18% verloren. Bei BMW belasten die schwache Nachfrage in China
sowie gestiegene Kosten. Wir hatten hier zuletzt eine kleine Anfangsposition
aufgebaut, die wir bei passender Gelegenheit gerne aufstocken. Wavestone mel-
dete solide Geschäftszahlen und hob die Dividende an, aber der Markt straft sie
als Beratungsunternehmen mit dem Sektor als KI-Verlierer ab. Wir hatten jedoch
in den letzten Monaten mehrere persönlichen Managementgespräche und sind
überzeugt, dass der Markt das Potenzial hier unterschätzt. Auf der Gewinnerseite
standen mit Danone +18% und Carrier Global +17% zwei Qualitätstitel mit
strukturellem Rückenwind. Danone bestätigte die Jahresprognose und einer pro-
fitablen Ausrichtung auf gesundheitsorientierte Kategorien. Carrier profitiert von
einem sprunghaft gestiegenen Auftragsbestand im Rechenzentrumsgeschäft - die
entsprechenden Orders legten im ersten Quartal um über 500% zu.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen investiert hauptsächlich nach Value-Kriterien in Aktien von
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedürfnisse wie Ernährung, Gesundheit
und Bildung erfüllen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un-
sere Gewässer und unseren Lebensraum an Land schützen, um die Lebensqua-
lität zukünftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berücksichtigt. Zusätzlich verfolgt
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG IFM Independent Fund
Management, FL

Manager ACATIS Investment

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH

Domizil Liechtenstein

Verwahrstelle Kaiser Partner
Privatbank

UCITS V ja

Fondsvermögen 32,1 Mio. EUR

Rücknahmepreis 284,10 EUR (Kl. P)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,4 1,5 -6,6 4,8 2,3 -0,6 2,5
2025 3,6 -1,6 -7,8 -2,7 4,3 -0,9 1,6 -0,5 0,0 2,5 0,2 -1,2 -3,0
2024 1,2 4,0 3,3 -3,3 3,8 2,4 1,9 1,0 1,0 -3,3 5,3 -2,6 15,2
2023 6,5 -2,3 1,3 -2,1 3,1 3,0 0,9 -0,3 -4,3 -2,7 7,5 4,5 15,2
2022 -11,7 -4,8 3,8 -7,3 -2,5 -6,7 10,8 -5,1 -10,2 4,8 5,6 -7,1 -28,5
2021 1,5 -0,9 3,0 3,1 -0,7 5,1 3,0 3,9 -4,3 4,1 2,4 -1,1 20,5

Perf
s. Auflage

210,8%

ann. Perf
s. Auflage

5,3%

Perf
5 Jahre

1,9%

Perf
3 Jahre

20,5%

Perf
1 Jahr

5,1%

Volatilität
s. Auflage

15,3%

Volatilität
5 Jahre

15,4%

Volatilität
3 Jahre

11,6%

Volatilität
1 Jahr

9,6%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

100%

150%

200%

250%

300%

06/2606/2406/2206/2006/1806/1606/1406/1206/1006/0806/0606/04

ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

7 , 2 
9 , 2 
5 , 7 
7 , 9 
8 , 3 
9 , 8 
4 , 7 
5 , 7 
6 , 5 
5 , 7 
5 , 4 

8 , 5 
4 , 3 
7 , 3 
7 , 8 
9 , 5 
3 , 9 
5 , 1 
6 , 0 
5 , 2 
5 , 0 

2 , 6 
6 , 7 
7 , 4 
9 , 5 
3 , 1 
4 , 5 
5 , 6 
4 , 7 
4 , 5 

8 , 7 
9 , 2 

1 1 , 3 
3 , 4 
5 , 0 
6 , 2 
5 , 2 
4 , 9 

7 , 2 
1 0 , 4 

1 , 2 
3 , 4 
5 , 0 
4 , 0 
3 , 8 

1 7 , 0 
3 , 4 
5 , 7 
7 , 2 
5 , 7 
5 , 3 

- 1 , 6 
2 , 4 
4 , 8 
3 , 5 
3 , 3 

- 0 , 2 
3 , 4 
2 , 1 
2 , 2 

- 1 , 7 
- 2 , 0 
- 1 , 1 

8 , 8 
7 , 2 4 , 6 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-24,2 -20,4
6,3

17,7

-2,6
5,1

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Eli Lilly 3,3%

Veeva Systems 3,1%

Air Liquide 3,0%

Novozymes Class B 2,9%

Nvidia 2,7%

Markel Group 2,7%

AS ONE 2,7%

Münchener Rück 2,6%

EssilorLuxottica 2,6%

Unicharm 2,5%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,7%
Sonstige 8,3%

Italien 2,3%
Schweden 2,5%
Dänemark 2,9%
Schweiz 3,5%

Japan 14,5%
Deutschland 14,8%
Frankreich 15,8%

USA 34,7%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 2,0%

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig,  Art. 9 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)

Anteilkl. P Anteilkl. I
ISIN LI0017502381 LI0253998061
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 10.05.2004 12.01.2016
Mindestanlage 1 Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 2,05% 1,45%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,75% 1,00%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Helvetische Bank AG, Zürich

1741 Fund Solutions AG
Helvetische Bank AG, Zürich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

Ab 10.07.2026 neuer Name

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Im Juni verharrte der Fonds nahezu unverändert und legte leicht um 0,2% zu. Mit
einem Investitionsgrad von 13% verharrt der Fonds weiterhin stark abgesichert.
Auf Einzeltitel-Ebene konnten sich Caterpillar (+24,1%), Halozyme Therapeutics
(+20,1%) und Deere (+19,4%) positiv hervorheben. Halozyme entwickelt paten-
tierte Technologien zur Medikamentenverabreichung, die es großen Pharmaher-
stellern ermöglichen, zeitaufwendige intravenöse Infusionen in schnelle Injektio-
nen unter die Haut umzuwandeln, wofür das Unternehmen hochmargige Lizenz-
gebühren (Royalties) erzielt. Die Aktie legte im vergangenen Monat zu, nachdem
das Management offiziell bestätigte, dass die neuen Gesetzesentwürfe der US-
Regierung zur Medicare-Preisregulierung bis mindestens 2035 nur minimale bis
keine Auswirkungen auf die wesentlichen Lizenzerträge haben werden. Schwach
liefen hingegen Albemarle Corporation (-21,9%), Adobe (-19,3%) und China
Resources Gas (-18,7%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Künstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss führen wir eine manuelle Prüfung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusätzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung überhöhter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak-
tienmärkten bilden die Basis für den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 40,4 Mio. EUR

Rücknahmepreis 331,69 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,0 -1,9 -1,6 -1,3 -3,0 0,2 -7,5
2025 4,1 -2,6 -9,4 -2,9 2,9 -0,5 0,2 0,8 -2,5 -0,3 0,2 0,0 -9,9
2024 2,9 7,2 2,7 -5,1 0,6 2,3 0,4 0,3 1,3 -0,2 6,1 -2,3 16,7
2023 5,1 -0,7 2,8 0,1 1,1 4,2 2,7 -1,7 -4,1 -3,3 7,2 6,0 20,4
2022 -10,2 -3,4 3,4 -1,8 -3,2 0,8 3,9 -4,1 -8,6 5,6 5,0 -7,0 -19,2
2021 -1,0 2,6 5,5 3,6 0,6 5,6 3,1 4,1 -3,3 5,0 0,2 4,2 34,0

Perf
s. Auflage

235,6%

ann. Perf
s. Auflage

8,5%

Perf
5 Jahre

7,3%

Perf
3 Jahre

3,4%

Perf
1 Jahr

-9,0%

Volatilität
s. Auflage

13,5%

Volatilität
5 Jahre

13,6%

Volatilität
3 Jahre

12,0%

Volatilität
1 Jahr

4,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
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06/2606/2406/2206/2006/1806/1606/1406/12

ACATIS Global Value Total Return

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 0 
8 , 4 
5 , 8 
9 , 6 
8 , 8 

1 1 , 7 
7 , 8 
9 , 0 
9 , 6 
7 , 9 
6 , 6 

7 , 5 
4 , 5 
9 , 3 
8 , 5 

1 1 , 8 
7 , 3 
8 , 7 
9 , 5 
7 , 6 
6 , 2 

2 , 9 
9 , 2 
8 , 2 

1 2 , 1 
7 , 0 
8 , 6 
9 , 5 
7 , 4 
5 , 9 

1 0 , 3 
8 , 7 

1 3 , 4 
7 , 2 
9 , 0 
9 , 9 
7 , 5 
5 , 9 

9 , 4 
1 5 , 1 

7 , 2 
9 , 3 

1 0 , 4 
7 , 6 
5 , 8 

2 2 , 2 
1 0 , 2 
1 2 , 2 
1 2 , 9 

9 , 3 
7 , 1 

4 , 1 
7 , 9 
9 , 6 
6 , 1 
4 , 1 

9 , 2 
1 1 , 0 

6 , 5 
4 , 0 

4 , 3 
0 , 6 

- 1 , 1 
8 , 2 
4 , 0 - 0 , 9 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-7,0 -2,3

6,3

17,7

-3,5 -9,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Fortinet 2,9%

Caterpillar 2,8%

Deere & Co 2,6%

Halozyme Therapeutics 2,6%

Booking Holdings 2,6%

Arista Networks 2,5%

Linde 2,5%

Clean Harbors 2,5%

Novo-Nordisk B 2,4%

Martin Marietta
Materials 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,1%
Sonstige 3,5%
Singapur 2,3%
China 3,2%
Österreich 3,6%
Italien 4,2%
Dänemark 4,5%

Frankreich 9,4%
USA 68,2%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,8%

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Global Value Total Return

ISIN DE000A1JGBX4
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,88%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,70%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds schloss den Juni mit -0,4%. Das laufende Börsenjahr ist von einer
extremen Marktkonzentration in den meisten Aktienindizes geprägt. So ist der
Speicherchiphersteller SanDisk im Vergleichsindex beispielsweise zehnmal höher
gewichtet als der zweitgrößte Titel und hat in den vergangenen zwölf Monaten
einen Kursanstieg von gigantischen 5.000% verzeichnet. Die Wertentwicklung des
Fonds seit Jahresanfang von +1,4% gegenüber knapp 19,8% der Benchmark ist das
Ergebnis einer bewussten Distanzierung von diesem aktuellen Markttreiber. Die
euphorische Stimmung im Halbleitersegment haben wir im Juni genutzt, um uns
nach jeweils mehreren hundert Prozent Kursanstieg und überzogenen Bewer-
tungen antizyklisch auch von Lasertec und Jenoptik zu trennen. Genau in solchen
einseitigen Marktphasen finden sich abseits des Mainstreams zahlreiche substanz-
starke Qualitätsunternehmen mit solidem Gewinnwachstum und teilweise ein-
stelligen KGVs. In diesem Segment engagiert sich der Fonds und bildet damit eine
substanzielle Alternative zu den hochkonzentrierten Indizes.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktionäre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder. Sie verfügen häufig über ein langfristig bewährtes Geschäftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
großen Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffällige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 17,1 Mio. EUR

Rücknahmepreis 103,73 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

M
B-

A
SD

-D
-V

21
56

6-
20

26
-0

6-
30

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 2,1 -1,4 -7,5 4,8 4,3 -0,4 1,4 19,8
2025 1,5 -1,4 -3,5 0,6 5,5 2,2 -0,8 -1,6 -1,3 -0,3 -0,2 2,3 2,8 5,7
2024 -0,5 -0,5 -2,5

Perf
s. Auflage

3,7%

ann. Perf
s. Auflage

2,4%

Perf
1 Jahr

-0,5%

Volatilität
s. Auflage

10,5%

Volatilität
1 Jahr

11,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Small Diamonds MSCI Welt Small Cap NTR EUR

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

De Longhi 3,0%

Ipsen 3,0%

SIXT VZ 2,6%

Kinsale Capital 2,5%

Fabasoft 2,4%

CTS Eventim 2,4%

Wavestone 2,3%

EVS Broadcast
Equipment 2,2%

Fuchs Vorzugsaktien 2,2%

Jet2 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 5,8%
Sonstige 16,1%

Japan 4,1%
Niederlande 4,6%

Belgien 6,3%
Großbritannien 8,6%

Italien 10,0%
USA 10,3%

Deutschland 14,0%
Frankreich 20,2%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Small Diamonds

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DE000A40HHD5 DE000A40HHE3
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamtkostenquote
(Stand: 31.12.2025) 1,84% 1,04%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,60% 0,80%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juni erzielte der Fonds eine erfreuliche Performance von +3,5%, getragen von
robuster Nachfrage nach substanzstarken Dividenden und Qualitätstiteln. Die
Rotation zugunsten defensiver Wachstums- und Value-Werte verlieh der Kern-
strategie Rückenwind. Stärkster Renditetreiber war Disco Corp. (+24,8%), das als
Halbleiterausrüster vom KI-Superzyklus profitierte. AbbVie (+18,0%) überzeugte
mit starken Immunologie-Daten und attraktiver Dividendenrendite, Givaudan
(+16,6%) mit Preissetzungsmacht und Margenausweitung. Auf der Verliererseite
litt BMW (-23,4%) unter Handelskonflikten, schwächelnder Nachfrage und hohen
Investitionen in Elektromobilität. CME Group (-17,6%) belasteten neue Wettbe-
werber und rückläufige Handelsvolatilität, Deutsche Telekom (-17,4%) die Schwä-
che der "Bond-Proxies" und hohe Capex für Glasfaser und 5G.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich größer als 1 Milliarde sein soll. Es soll investiert werden
in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Länder mit geringer Quellen-
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschöpfung und
hohem Cash-Flow sowie gleichmäßiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.).
Die Entscheidung für einen Kauf wird nach gründlicher Einzelanalyse getroffen.
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36
Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen
keinen branchenmäßigen Beschränkungen. Für die Titel wird eine Haltedauer von
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO
angelegt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 169,9 Mio. EUR

Rücknahmepreis 216,90 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,6 4,8 -7,7 3,0 2,5 3,5 6,3 11,8
2025 2,9 2,8 -4,9 -2,1 1,7 -1,5 1,0 -0,1 0,5 1,3 2,4 -0,4 3,3 4,6
2024 3,9 2,4 2,8 -1,8 2,5 2,0 0,0 1,9 -0,6 -0,6 2,8 -1,6 14,4 15,2
2023 2,0 0,3 2,4 0,6 1,1 2,2 1,4 1,4 -1,1 -0,2 4,2 2,5 17,9 5,4
2022 -3,8 -5,1 3,2 0,6 -2,6 -4,1 5,5 -3,8 -4,9 3,8 4,8 -4,5 -11,4 1,5
2021 1,1 -0,2 5,5 0,5 1,3 3,5 2,4 2,2 -3,6 4,9 1,0 5,9 26,8 24,6

Perf
s. Auflage

192,0%

ann. Perf
s. Auflage

8,9%

Perf
5 Jahre

48,5%

Perf
3 Jahre

36,0%

Perf
1 Jahr

11,4%

Volatilität
s. Auflage

10,9%

Volatilität
5 Jahre

10,3%

Volatilität
3 Jahre

8,8%

Volatilität
1 Jahr

10,8%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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200%

250%

300%

06/2606/2406/2206/2006/1806/1606/14

ACATIS Value und Dividende MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 6 
9 , 1 
6 , 3 
8 , 9 
8 , 1 

1 0 , 3 
7 , 7 
8 , 6 
9 , 2 
8 , 7 
8 , 5 

6 , 5 
3 , 6 
7 , 3 
6 , 6 
9 , 3 
6 , 5 
7 , 7 
8 , 3 
7 , 9 
7 , 7 

3 , 3 
8 , 0 
7 , 1 

1 0 , 1 
6 , 8 
8 , 1 
8 , 8 
8 , 2 
8 , 0 

8 , 3 
7 , 1 

1 0 , 7 
6 , 7 
8 , 2 
9 , 0 
8 , 3 
8 , 1 

6 , 8 
1 1 , 5 

6 , 5 
8 , 3 
9 , 2 
8 , 4 
8 , 2 

1 7 , 4 
9 , 4 

1 1 , 1 
1 1 , 6 
1 0 , 4 

9 , 9 

5 , 2 
8 , 2 
9 , 4 
8 , 4 
8 , 1 

9 , 8 
1 1 , 0 

9 , 4 
8 , 9 

6 , 1 
5 , 4 
5 , 6 

1 1 , 7 
1 0 , 3 7 , 9 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-2,9 0,1

8,8 9,1

3,5

21,6

11,3

0,5
3,7

11,4

21,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 9,6%

Eli Lilly 5,1%

Disco 3,9%

Coca-Cola 3,3%

Cisco 3,3%

Münchener Rück 3,2%

Union Pacific 3,1%

Nestlé 3,1%

Microsoft 3,0%

Fastenal 3,0%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,8%
Sonstige 7,8%

Frankreich 3,1%
Österreich 4,2%
Großbritannien 4,2%
Japan 5,3%

Schweiz 9,0%
Taiwan 9,6%

Deutschland 11,9%
USA 43,1%

KENNZAHL

Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 30.06.2026) 2,8%

Aktienfonds Global, dividendenstark,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Value und Dividende

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN AT0000A146T3 AT0000A2UTW8
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,57% 1,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,40% 0,91%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Zeidler Regulatory Services AG
NPB Neue Privat Bank AG

Zeidler Regulatory Services AG
NPB Neue Privat Bank AG

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger

AKTIENFONDS GLOBAL
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juni verzeichnete der Fonds einen Rückgang von 2,1% und liegt damit seit
Jahresbeginn bei einer Wertentwicklung von +5,3%. Der Index erzielte im glei-
chen Zeitraum eine Monatsperformance von +1,6% und ein Plus von 11,0% seit
Jahresbeginn. Die Einzeltitel entwickelten sich im Berichtsmonat sehr unter-
schiedlich. Auf der Verliererseite standen Cognizant (-30,5%), Qualcomm (-26,4%)
und Intuit (-21,3%), während KLA Corporation (+57,0%), Corning (+41,0%) und
Lam Research (+36,3%) zu den stärksten Performern zählten. KLA Corporation
ist ein führender Anbieter von Prüf- und Messsystemen für die Halbleiterindu-
strie. Die Systeme ermöglichen es Chipherstellern, selbst kleinste Defekte wäh-
rend des Fertigungsprozesses zu erkennen und dadurch die Produktionsqualität
zu erhöhen. Der deutliche Kursanstieg war vor allem auf angehobene Gewinn-
prognosen infolge der dynamischen Nachfrage nach Ausrüstung für die KI-Chip-
fertigung zurückzuführen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 7,9 Mio. USD
Rücknahmepreis 137,83 USD (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 31.05.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 -0,4 -0,5 -5,4 9,3 4,9 -2,1 5,3 11,0
2025 3,2 -2,5 -5,7 -2,4 4,5 3,6 -2,3 3,2 3,0 -0,5 -0,7 0,4 3,3 17,4
2024 -0,8 3,4 4,3 -3,5 3,6 0,5 2,9 2,3 0,9 -3,7 5,0 -5,3 9,4 24,5
2023 9,2 -4,9 -3,8 -1,6 -2,5 8,4 3,4 -3,4 -4,8 -5,0 9,7 7,4 10,6 25,7
2022 -17,9 -4,2 2,4 -21,1 -1,9 -14,1 14,0 -3,9 -9,4 6,4 9,1 -4,0 -40,6 -18,5
2021 8,5 2,0 -2,8 2,8 -0,5 7,5 -4,1 4,0 -6,8 6,2 -3,7 -6,2 5,4 28,2

Perf
s. Auflage

44,8%

ann. Perf
s. Auflage

4,7%

Perf
5 Jahre

-30,3%

Perf
3 Jahre

26,7%

Perf
1 Jahr

8,6%

Volatilität
s. Auflage

22,8%

Volatilität
5 Jahre

22,1%

Volatilität
3 Jahre

14,3%

Volatilität
1 Jahr

13,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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06/2606/2506/2406/2306/2206/2106/2006/1906/18

ACATIS AI US Equities
S&P 500 TR -NET- (USD)
MSCI USA Equal Weighted Net Total Return USD (seit 01.01.26)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2 8 , 6 
6 , 0 
6 , 9 
7 , 3 
6 , 7 
6 , 5 

- 1 , 6 
1 , 3 
2 , 9 
3 , 0 
3 , 3 

- 1 1 , 6 
- 6 , 7 
- 4 , 8 
- 3 , 2 

- 1 0 , 5 
- 7 , 2 
- 4 , 8 

7 , 7 
7 , 1 6 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche
jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-50

0

50

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-54,4 -52,1 -11,0
14,9 19,0 14,5

24,0

1,9
14,7 8,6

23,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Cisco 2,7%

Apple 2,5%

Qualcomm 2,5%

Gilead Sciences 2,3%

Alphabet Class A 2,3%

Microsoft 2,3%

Broadcom 2,2%

Amazon 2,2%

Cirrus Logic 2,2%

AT&T 2,0%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,6%
Sonstige 5,1%

Energie 3,5%
Basiskonsumgüter 5,7%

Gesundheitswesen 9,0%
Industrie 9,3%
Telekommunikationsdienste 10,7%

Nicht-Basiskonsumgüter 12,5%
IT 43,6%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,8%

Aktien USA, aus künstlicher Intelligenz, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS AI US Equities

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DE000A2JF683 DE000A2JF691
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 15.05.2018 15.05.2018
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.05.2025) 1,63% 1,65%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,17% 1,03%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gewann im Juni 3,8% und liegt auf Jahressicht bei10,6%. Während dies
unter normalen Umständen als eine mehr als zufriedenstellende Rendite er-
scheinen würde, gibt uns der Index, der im gleichen Zeitraum um über 24%
gestiegen ist, Anlass, innezuhalten und nachzudenken. Wie wir bereits in den
vergangenen Monaten dargelegt haben, sind wir der Ansicht, dass die Indexren-
diten von zwei Märkten - Korea und Japan - getreiben werden und dabei zudem
vorwiegend von einer Handvoll Aktien mit KI-Bezug. Wie schon 1999 und 2008
glauben wir nicht, dass diese Blase nachhaltig ist oder dass die damit einherge-
hende immense Volatilität von Dauer sein wird. Als fundamental orientierte An-
leger werden wir uns weiterhin auf das Verhältnis von Kurs und Wert konzen-
trieren.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermögen konzentriert sich bei der Auswahl der
Titel auf Asien (entwickelte Märkte und Entwicklungsländer) sowie Australien,
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine
breite und repräsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er-
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung für einen Kauf nach
gründlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das
Sondervermögen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhängigen Wertentwicklung an. Der
Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 40,4 Mio. EUR

Rücknahmepreis 98,61 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,3 3,1 -6,4 3,9 3,1 3,8 10,7 24,8
2025 1,7 -0,7 -1,8 -1,2 3,8 0,7 1,9 4,3 2,4 1,8 -0,2 0,6 13,7 12,9
2024 2,0 2,0 0,9 0,4 -4,0 4,2 3,7 0,3 0,6 -1,8 3,0 -0,1 11,6 14,7
2023 2,7 -3,2 2,1 -1,6 4,5 1,9 2,0 -2,5 0,3 -3,4 5,3 5,9 14,2 11,9
2022 0,1 -3,2 -0,1 -2,0 -3,0 -4,4 7,8 2,4 -6,1 1,8 8,5 -4,5 -3,9 -7,3
2021 0,6 2,9 4,3 -3,1 2,3 2,8 1,1 3,0 -0,8 -0,6 -1,0 2,3 14,6 10,5

Perf
s. Übern.

254,8%

ann. Perf
s. Übern.

7,5%

Perf
5 Jahre

60,6%

Perf
3 Jahre

51,0%

Perf
1 Jahr

23,0%

Volatilität
s. Übern.

11,6%

Volatilität
5 Jahre

10,8%

Volatilität
3 Jahre

9,4%

Volatilität
1 Jahr

10,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Asia Pacific Plus
ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
MSCI AC   Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 0 , 6 
1 0 , 7 

6 , 5 
7 , 0 
5 , 5 
6 , 6 
5 , 4 
6 , 3 
6 , 7 
7 , 3 
7 , 5 

7 , 2 
3 , 0 
4 , 2 
3 , 0 
4 , 6 
3 , 5 
4 , 6 
5 , 3 
6 , 0 
6 , 4 

3 , 0 
4 , 6 
3 , 0 
4 , 9 
3 , 6 
4 , 8 
5 , 6 
6 , 4 
6 , 8 

3 , 5 
1 , 8 
4 , 3 
2 , 9 
4 , 4 
5 , 3 
6 , 2 
6 , 6 

- 1 , 0 
2 , 7 
1 , 3 
3 , 4 
4 , 5 
5 , 6 
6 , 2 

6 , 7 
4 , 0 
6 , 0 
6 , 9 
7 , 8 
8 , 2 

2 , 2 
5 , 1 
6 , 4 
7 , 5 
8 , 0 

8 , 0 
8 , 9 
9 , 8 

1 0 , 0 

7 , 0 
8 , 7 
9 , 1 

1 3 , 2 
1 2 , 6 1 2 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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0

10

20

30

40

50

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-12,7 -8,4 -7,2

16,1
9,5

13,4 13,4
8,3 6,3

23,0

40,8

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Samsung Electronics
GDR 8,2%

DBS Group Holdings 7,8%

United Overseas Bank 6,2%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 6,1%

Nick Scali 6,1%

Redington India 5,5%

Fukuda Denshi 4,3%

Lycopodium 3,3%

Great Eastern Shipping 3,3%

PropNex 2,9%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 2,5%
Sonstige 0,5%

Schweiz 1,9%
Hong Kong 3,0%

Taiwan 6,1%
Südkorea 8,2%

Indien 13,5%
Australien 17,9%

Japan 22,6%
Singapur 23,8%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,9%

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS Asia Pacific Plus

ISIN DE0005320303
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Übernahme durch ACATIS 02.02.2009
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,94%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

AKTIENFONDS REGIONEN
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds gewann im Juni 2,1% und übertraf den Vergleichsindex, der um 0,9%
stieg. Die asiatischen Aktienmärkte setzten ihren Aufwärtstrend im Juni fort,
gestützt durch robuste regionale Konjunkturdaten aus dem verarbeitenden
Gewerbe sowie anhaltende Investitionen in KI-Infrastruktur und Halbleiter-
Lieferketten. Innerhalb Chinas entwickelten sich A-Aktien besser als H-Aktien,
unterstützt durch eine Belebung der Industrieaktivität, Investitionen in KI sowie
unterstützende wirtschaftspolitische Maßnahmen in Festland China. Die Monats-
gewinner: Naura (+40,4%), TSMC (+14,4%) und SMIC (+9,6%), und die Monats-
verlierer: Xiaomi (-22,8%), Alibaba (-22,5%) und Ganfeng Lithium (-21,5%). Naura
profitierte von der starken Nachfrage aus der Halbleiterindustrie sowie der er-
folgreichen Entwicklung eines 12-Zoll-Gas-Cluster-Ionenstrahl-(GCIB)-Ätzsys-
tems, das Chinas technologische Eigenständigkeit in der Halbleiterfertigung wei-
ter stärkt. Xiaomi verlor infolge schwacher Quartalsergebnisse sowie anhal-
tenden Drucks auf das Smartphone- und Elektrofahrzeuggeschäft.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das aktiv gemanagte Sondervermögen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschäftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die über den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die außerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhängige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschäfte tätigen, um Vermögenspositionen abzusichern oder um höhere Wert-
zuwächse zu erzielen. Er hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
 
PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 72,3 Mio. EUR

Rücknahmepreis 116,35 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,8 -0,8 -7,2 6,0 3,5 2,0 3,9 24,8
2025 0,1 4,8 -5,0 -8,0 4,4 0,1 8,5 6,5 9,6 -2,3 -4,3 0,0 13,5 12,9
2024 -8,3 9,4 2,5 4,7 -1,2 -0,5 -0,6 0,2 23,6 -1,5 1,5 1,5 32,2 18,0
2023 7,7 -8,0 1,8 -8,1 -3,9 0,9 6,7 -8,4 -1,1 -3,0 -2,0 -2,8 -19,6 7,9
2022 -4,5 -1,9 -8,9 -3,7 -1,5 5,2 -2,4 -2,5 -11,2 -11,5 15,9 -1,7 -27,4 -13,1
2021 6,6 0,6 -4,3 -0,8 0,0 2,6 -14,5 -0,5 -1,3 3,1 -1,9 -2,9 -14,0 5,0

Perf
s. Auflage

24,6%

ann. Perf
s. Auflage

3,2%

Perf
5 Jahre

-25,0%

Perf
3 Jahre

39,2%

Perf
1 Jahr

23,0%

Volatilität
s. Auflage

20,7%

Volatilität
5 Jahre

22,4%

Volatilität
3 Jahre

21,2%

Volatilität
1 Jahr

17,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

100%

150%

200%

06/2606/2506/2406/2306/2206/2106/20

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
MSCI AC Asia GDR (EUR)
MSCI AC   Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022

2020 2021 2022 2023 2024

- 4 , 8 
- 8 , 8 
- 1 , 7 
0 , 7 
1 , 1 

- 2 0 , 5 
- 9 , 7 
- 5 , 5 
- 4 , 0 

- 8 , 3 
- 3 , 3 
- 1 , 9 

6 , 4 
5 , 8 1 6 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-40
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50

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-33,1 -29,8 -12,9 -23,3 1,6 -5,6

15,6 19,8

5,2

23,0

40,8

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Naura Technology 9,6%

Contemporary
Amperex Technology
Shs H HD1 7,4%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 7,2%

Samsung Electronics
GDR 6,6%

SMIC Inc 5,2%

Ubtech Robotics Corp 4,4%

Jiangsu Hengrui
Medicine 4,1%

Tencent 3,3%

Alibaba Group 3,2%

East Money Information
(Zert.) 3,0%ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 6,1%
Sonstige -0,4%
Hong Kong 1,1%
USA 2,8%
Schweiz 3,6%
Singapur 4,8%
Taiwan 7,2%
Südkorea 9,1%

China 65,7%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
CO2 Neutralisation Note 0,5%

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,92% 1,41% 1,48%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Über 1 Jahr Platz 1 von 84
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Juni überraschend 0,9%, sodass die aktuelle Jahresperfor-
mance "nur" noch bei +13,4% liegt. Die hohen Kurszuwächse bei IT-Firmen und
Biotech-Aktien (Twist, Adaptive Biotechnologies, Quanterix, Abcellera) wurden
durch negative Trends bei grüner Energie (ITM Power, SFC Energy) sowie bei
Kryptowährungen überkompensiert. Neu im Fonds ist die SAP-Aktie, die zuletzt
deutlich an Kurswert verloren hat. Grund dafür ist die  SaaSpocalypse . Firmen,
die in den letzten Jahren auf "Software as a Service (SaaS)" gesetzt haben und
dafür von der Börse bejubelt wurden, gehören nun zu den Verlierern des KI-
Booms. Wir sehen das anders. Der riesige Datenschatz der SAP kann mithilfe von
KI hervorragend gehoben werden. Wir leben davon, dass wir Dinge anders sehen
als der Börsen-Mainstream. Aus diesem Grund haben wir die SAP gekauft.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Im Sondervermögen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsätzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmäßigen Zeitabständen der Ausblick verschiedener Anlageklassen und
Untersegmente geprüft werden. Investments werden dann entweder auf Basis
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate können zur
Verstärkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch längere Zeit eine
hohe Liquiditätsquote halten. Der Fonds hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 836,8 Mio. EUR

Rücknahmepreis 844,89 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 6%

Geschäftsjahresende 31.10.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,3 -4,0 -1,7 10,6 6,0 -0,9 13,4
2025 5,2 -6,6 -8,0 2,3 4,6 3,5 7,7 -2,1 3,5 3,0 -4,0 -1,4 6,5
2024 -3,5 6,4 4,4 -4,2 4,9 -2,2 0,7 -2,6 2,0 -0,2 10,5 -1,9 14,1
2023 8,0 -0,4 -0,2 -3,6 0,9 4,6 3,0 -4,5 -6,3 -5,2 7,5 6,9 9,6
2022 -11,6 -0,6 8,7 -6,1 -4,6 -9,1 10,3 -2,7 -10,4 4,3 5,0 -7,1 -24,0
2021 10,1 4,4 3,6 2,6 -3,0 5,6 4,2 5,7 -3,4 9,4 -0,2 -2,3 42,2

Perf
s. Auflage

893,4%

ann. Perf
s. Auflage

14,0%

Perf
5 Jahre

30,2%

Perf
3 Jahre

38,3%

Perf
1 Jahr

20,7%

Volatilität
5 Jahre

19,2%

Volatilität
3 Jahre

17,2%

Volatilität
1 Jahr

16,5%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 2 , 9 
1 9 , 7 

9 , 8 
1 2 , 6 
1 5 , 2 
1 8 , 3 
1 2 , 6 
1 2 , 3 
1 2 , 5 
1 1 , 9 
1 2 , 1 

2 0 , 6 
8 , 0 

1 1 , 7 
1 4 , 9 
1 8 , 4 
1 2 , 0 
1 1 , 8 
1 2 , 0 
1 1 , 5 
1 1 , 7 

1 0 , 0 
1 4 , 2 
1 7 , 6 
2 1 , 4 
1 3 , 5 
1 3 , 0 
1 3 , 1 
1 2 , 5 
1 2 , 5 

1 2 , 3 
1 7 , 0 
2 1 , 6 
1 2 , 4 
1 2 , 0 
1 2 , 3 
1 1 , 6 
1 1 , 8 

9 , 4 
1 6 , 8 

7 , 2 
7 , 6 
8 , 5 
8 , 3 
8 , 8 

3 3 , 9 
1 6 , 2 
1 4 , 9 
1 4 , 8 
1 3 , 5 
1 3 , 5 

1 2 , 6 
1 1 , 9 
1 2 , 3 
1 1 , 3 
1 1 , 6 

5 , 8 
7 , 8 
7 , 6 
8 , 5 

- 1 , 7 
0 , 3 
2 , 8 

1 0 , 0 
1 0 , 9 1 1 , 3 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-16,8 -11,8

6,7 5,9 8,2

20,7

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Lam Research 4,5%

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 4,0%

SFC Energy 3,6%

BioNTech ADRs 3,3%

Nvidia 3,2%

Twist Bioscience 2,8%

Onto Innovation 2,8%

Amkor Technology 2,3%

Basilea 2,3%

Fortescue 2,3%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 2,4%
Sonstige 0,1%
Bezugsrechte 0,1%

Renten, Durchschnittsrating B+ 6,3%
Zertifikate 16,6%

Aktien 74,5%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,5%

Mischfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Datini Valueflex Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A0RKXJ4 DE000A1H72F1 DE000A2QSGT9
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.10.2025) 0,93% 1,79% 1,43%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,80% 1,65% 1,30%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) Fund Award 2025/ 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend
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MISCHFONDS GLOBAL



STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Nach einem starken Jahresauftakt verlief der Juni mit -3,6% schwächer. Doch seit
Jahresbeginn steht weiterhin ein solides Plus von 7,2% zu Buche. Zuvor stark ge-
laufene Technologie- und Halbleiterwerte korrigierten im Juni. Die Bewertungen
in der Halbleiterindustrie hatten ein Niveau erreicht, das den fundamentalen
Aussichten weit vorausgelaufen war. Infineon hat sich seit Jahresanfang mehr als
verdoppelt und eine Bewertung wie zuletzt vor 26 Jahren erreicht. Wir haben die
Gunst der Stunde für deutliche Gewinnmitnahmen genutzt. Bei X-Fab und Infi-
neon wurden die Positionen jeweils mehr als halbiert. Neben den Halbleiterwer-
ten nutzten wir den breiten Marktoptimismus auch für Gewinnmitnahmen bei
weiteren hoch bewerteten Titeln wie Aurubis und Terna. In der Folge haben wir
die Aktienquote auf 67% abgesenkt und die freigewordenen Mittel in Anleihen
solider Emittenten umgeschichtet, die nun 29% des Portfolios ausmachen. Diszi-
plin in der Bewertung wahrt die Substanz für künftige Gelegenheiten.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewählt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfüllen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-
nehmerische und ökologische Verantwortung einhalten. Zusätzlich hält jeder Titel
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermögenserhalt und die Generierung
einer verlässlichen Ausschüttung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tienähnlicher Erträge bei überschaubarer Volatilität. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdrücklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zu-
sätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle ABN AMRO, LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 194,7 Mio. EUR

Rücknahmepreis 65,82 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,5 -0,3 -5,2 8,3 8,1 -3,6 7,2
2025 2,9 -3,9 -5,3 -0,8 3,4 2,0 1,5 -0,4 0,9 0,1 0,7 -0,6 -0,1
2024 -1,8 1,0 3,2 -2,7 2,9 -2,3 1,8 -0,4 0,6 -2,0 1,9 -1,6 0,3
2023 4,4 -0,9 0,0 -2,5 0,7 0,9 2,1 -3,5 -5,6 -6,0 6,8 6,0 1,6
2022 -7,8 -2,8 5,0 -3,0 -2,8 -5,1 9,9 -3,6 -9,3 0,4 7,6 -5,2 -17,2
2021 4,3 -1,6 0,2 2,9 -0,2 5,5 2,2 3,5 -3,4 4,2 1,9 -1,7 18,9

Perf
s. Auflage

43,0%

ann. Perf
s. Auflage

1,9%

Perf
5 Jahre

-3,6%

Perf
3 Jahre

6,4%

Perf
1 Jahr

9,4%

Volatilität
s. Auflage

12,1%

Volatilität
5 Jahre

14,0%

Volatilität
3 Jahre

12,5%

Volatilität
1 Jahr

13,6%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERM.VERW.FONDS

50%

100%

150%

06/2606/2406/2206/2006/1806/1606/1406/1206/1006/08

ACATIS Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds
ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

6 , 2 
6 , 6 
2 , 2 
5 , 3 
7 , 2 
8 , 6 
5 , 4 
5 , 0 
4 , 6 
4 , 2 
4 , 4 

5 , 6 
0 , 4 
4 , 4 
6 , 8 
8 , 4 
4 , 8 
4 , 5 
4 , 0 
3 , 7 
3 , 9 

- 0 , 5 
4 , 7 
7 , 5 
9 , 3 
5 , 1 
4 , 6 
4 , 1 
3 , 7 
4 , 0 

4 , 4 
8 , 0 

1 0 , 1 
5 , 0 
4 , 5 
4 , 0 
3 , 5 
3 , 9 

8 , 0 
1 0 , 6 

4 , 4 
3 , 9 
3 , 4 
2 , 9 
3 , 4 

2 0 , 2 
9 , 5 
7 , 9 
6 , 6 
5 , 6 
5 , 8 

5 , 6 
4 , 6 
3 , 7 
3 , 0 
3 , 6 

- 0 , 0 
0 , 1 
0 , 0 
1 , 2 

- 5 , 5 
- 4 , 2 
- 2 , 0 

0 , 6 
2 , 2 2 , 4 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-15

-10

-5

0

5

10

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-14,4 -10,2 0,8 -0,9 -1,9

9,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.TOP 10 POSITIONEN

6,7x RLB OÖ
Zinskurven-Anleihe
2031 5,2%

5,5x NBC Zinskurven-
Anleihe 2031 5,0%

Hannover Rück 3,1%

Fortescue 3,0%

Contemporary
Amperex Technology
Shs H HD1 2,8%

Markel Group 2,6%

ALK-ABELLO 2,5%

Elis 2,5%

L´Oreal 2,4%

Sika 2,3%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 3,0%
Sonstige -0,2%
Absicherung 1,7%

Total Return 10,2%
Renten, Durchschnittsrating BBB 17,8%

Aktien 67,5%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
CO2 Neutralisation Note 1,7%

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, für Stiftungen,  Art. 9 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Fair Value Modulor
Vermögensverwaltungsfonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. I Anteilkl. S Anteilkl. V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516 LU0313800228 LU0278152862 LU0278153084 LU1904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,89% 1,95% 1,29% 0,62% 1,50% 1,66%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,73% 1,73% 1,12% 0,46% 1,27% 1,21%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 über 3 Jahre Platz 1 2022/ 2021 Lipper Leader Anteilkl. S
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Im Juni verlor der Fonds leichte 0,2%, geprägt von starken sektoralen Unter-
schieden. Der Hardware Sektor profitierte vom KI-Superzyklus, während Soft-
ware-Titel und Edelmetalle konsolidierten. Zu den Top Performern zählte ASML
(+24,3%), das als EUV-Monopolist vom beschleunigten KI Capex-Zyklus profi-
tierte, sowie TSMC (+16,5%), das mit Nettomargen über 50% das operative
Rückgrat der KI Hardware bildet. Barclays (+11,2%) zeigte dank robustem Zins-
umfeld und striktem Kostenmanagement eine starke operative Performance. Auf
der Verliererseite litt Salesforce (-16,1%) unter Bewertungsbedenken nach der
3,6 Mrd. USD Übernahme von Fin, während Microsoft (-15,4%) Gewinnmitnah-
men wegen hoher Cloud-Investitionen bei flacherem Ertragswachstum verzeich-
nete und Agnico Eagle Mines (-13,8%) von Betriebsstörungen und volatilen Edel-
metallpreisen belastet wurde. Die Kernstrategie bleibt intakt: Die Rücksetzer
werten wir als gesunde Konsolidierung und nutzen sie diszipliniert zum Ausbau
substanzstarker Qualitätswerte.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualität sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein über verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen können beigemischt werden. Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermögen
nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM
UCITS V ja

Benchmark

MSCI Welt GDR (EUR)
(50%),
EONIA TR (EUR)(50%)
bis 31.12.2021
MSCI Welt GDR (EUR)
(50%), €STR(50%)
seit 01.01.2022

Fondsvermögen 4.641,4 Mio. EUR
Rücknahmepreis 381,23 EUR (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende30.09.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,2 -2,4 -5,1 4,9 1,0 -0,2 -1,9 6,9
2025 2,3 0,5 -3,6 -0,8 1,7 -0,6 0,7 -0,1 0,0 1,2 0,4 -1,0 0,5 5,0
2024 1,4 1,4 1,5 -0,7 1,0 1,6 0,9 0,3 0,5 -0,9 2,5 -0,2 9,9 15,2
2023 6,7 -1,6 2,1 1,8 1,3 1,5 2,2 -0,3 -1,9 -1,4 2,7 0,9 14,6 11,7
2022 -1,4 -3,6 1,0 -2,5 -2,0 -1,6 7,5 -3,7 -6,0 0,4 3,6 -4,3 -12,4 -6,7
2021 1,1 1,6 1,9 2,2 -0,3 2,8 0,3 1,7 -2,3 3,1 -1,3 2,3 13,8 14,5

Perf
s. Auflage

286,6%

ann. Perf
s. Auflage

8,0%

Perf
5 Jahre

13,0%

Perf
3 Jahre

10,9%

Perf
1 Jahr

-0,7%

Volatilität
s. Auflage

8,9%

Volatilität
5 Jahre

8,6%

Volatilität
3 Jahre

6,3%

Volatilität
1 Jahr

8,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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Der Fonds, Anteilklasse A Die Benchmark

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

5 , 5 
6 , 3 
4 , 9 
7 , 0 
7 , 0 
7 , 9 
5 , 4 
6 , 3 
6 , 6 
6 , 1 
5 , 5 

5 , 9 
4 , 3 
7 , 0 
7 , 0 
7 , 9 
5 , 1 
6 , 2 
6 , 5 
6 , 0 
5 , 3 

3 , 6 
7 , 1 
7 , 1 
8 , 2 
5 , 0 
6 , 1 
6 , 5 
5 , 9 
5 , 2 

8 , 7 
8 , 3 
9 , 3 
5 , 4 
6 , 6 
7 , 0 
6 , 3 
5 , 4 

8 , 0 
9 , 5 
4 , 7 
6 , 3 
6 , 8 
6 , 0 
5 , 1 

1 3 , 0 
6 , 0 
7 , 7 
8 , 0 
6 , 9 
5 , 8 

2 , 2 
5 , 2 
6 , 1 
5 , 1 
4 , 1 

4 , 5 
5 , 9 
4 , 8 
3 , 6 

3 , 3 
2 , 6 
1 , 7 

8 , 2 
5 , 6 2 , 7 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-10,7 -6,2 -1,9

8,7 8,1 8,8
13,2

2,6
5,1

-0,7

13,3

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

ASML Holding 6,0%

Alphabet Class A 5,9%

Amazon 4,3%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,1%

Roche Holding
Partizipationsscheine
SF-.001 3,6%

Brookfield A 2,7%

Schneider Electric 2,6%

Glencore 2,6%

Berkshire Hathaway 2,5%

Linde 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 7,4%
Renten, Durchschnittsrating BBB+ 24,6%

Aktien 68,0%

Mischfonds Global, flexibel,  Art. 8 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Event Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl. V Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000A0X7541 DE000A1C5D13 DE000A1T73W9 DE000A2JQJ20 DE000A3ERM93 DE000A2H7NC9 DE000A2QCXQ4
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch. Thesaurierend Thesaurierend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 01.10.2018 25.10.2023 22.12.2017 19.11.2020
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR keine keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 1,10% 1,46% 1,46%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 0,96% 1,31% 1,31%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds gab im Juni um 1,7% nach. Die Deeskalation des Iran-Konflikts führte
zu spürbar rückläufigen Ölpreisen und einer weitern Fokussierung auf die Aus-
statter von Rechenzentren. Hier sind wir weiterhin mit einigen Werten dabei,
auch wenn wir Aktien wie Intel, Samsung und Panasonic immer wieder etwas
reduzieren, um die Volatilität des Fonds gering zu halten. Der chinesische Markt
litt unter schwachem Konsum. Hier sind wir nur noch gering positioniert. Ledi-
glich CATL profitierte seiner strategischen Vormachtstellung im Batteriemarkt.
Die Rüstungssparte des Spezialfahrzeugbauers Oshkosh Defense meldete neue
Aufträge im Gesamtwert von 142 Millionen US-Dollar. Ein Abbau des Lagerstaus
und nachlassende Inputkosten haben nach langer Unterperformance Symrise und
den ganzen Ingredients-Sektor beflügelt. Hier werden wir weiter zukaufen. Die
Monatsgewinner: Onto Innovation (+39%), Oshkosh (+21%) und Panasonic
(+19%). Die Monatsverlierer: Equinox (-27%), der Silber ETF (-22%) und AliBaba
(-21%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen soll eine möglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Luxemburg
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX
UCITS V ja
Fondsvermögen 128,4 Mio. EUR
Rücknahmepreis 226,15 EUR
Ausgabeaufschlag 0%
Geschäftsjahresende 31.08.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,7 3,6 -4,2 2,3 2,2 -1,7 5,8
2025 2,8 0,0 -1,5 -1,8 2,1 0,5 1,4 1,9 4,1 1,3 1,1 3,1 16,0
2024 -0,7 2,1 5,3 -0,6 2,9 -0,6 2,1 -1,4 1,8 2,2 4,2 -2,6 15,5
2023 3,2 -2,3 1,5 -0,9 -1,3 0,4 2,6 -1,2 -1,4 -1,2 3,7 2,0 4,9
2022 -3,0 0,9 4,1 -0,7 -4,3 -4,6 2,6 -1,9 -3,9 1,5 4,0 -2,5 -8,0
2021 2,1 0,8 1,0 0,8 1,6 0,0 0,3 -0,1 -1,1 3,4 -1,1 0,9 8,9

Perf
s. Auflage

138,9%

ann. Perf
s. Auflage

4,9%

Perf
5 Jahre

39,8%

Perf
3 Jahre

48,0%

Perf
1 Jahr

20,2%

Volatilität
s. Auflage

8,7%

Volatilität
5 Jahre

8,4%

Volatilität
3 Jahre

7,7%

Volatilität
1 Jahr

8,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

100%

150%

200%

06/2606/2406/2206/2006/1806/1606/1406/1206/1006/08

ACATIS Value Performer

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

4 , 9 
6 , 9 
3 , 4 
5 , 1 
4 , 6 
5 , 2 
3 , 6 
3 , 7 
4 , 7 
5 , 6 
5 , 6 

6 , 4 
2 , 2 
4 , 5 
4 , 0 
4 , 7 
3 , 0 
3 , 2 
4 , 4 
5 , 4 
5 , 4 

2 , 1 
5 , 0 
4 , 3 
5 , 0 
3 , 1 
3 , 3 
4 , 6 
5 , 7 
5 , 7 

5 , 4 
4 , 4 
5 , 3 
2 , 9 
3 , 2 
4 , 7 
5 , 9 
5 , 9 

1 , 6 
3 , 5 
1 , 0 
1 , 7 
3 , 5 
5 , 0 
5 , 1 

8 , 1 
3 , 8 
4 , 0 
5 , 9 
7 , 2 
7 , 1 

0 , 6 
1 , 6 
4 , 3 
6 , 1 
6 , 1 

1 , 7 
5 , 0 
7 , 1 
6 , 9 

3 , 7 
6 , 6 
6 , 5 

1 2 , 0 
1 0 , 4 1 2 , 3 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10
-5
0
5

10
15
20
25

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-9,9 -5,4 0,0

13,5
8,5

20,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Earth Gold Fund UI 3,2%

VanEck J. Gold Miners
UC.ETF 3,0%

Twelve Cat Bond 2,5%

iShares USD Treas.Bond
1-3yr UCITS ETF (Dist) 2,4%

Aquantum Active Range 2,1%

Intel 2,1%

Wheaton Precious
Metals 1,9%

Newmont Mining 1,7%

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 1,7%

Sentix Risk Return M 1,6%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

Kasse 17,2%
Sonstige -0,4%

Inflationszertifikat 2,7%
Profitable Marken 6,8%
Dividende 7,7%
Aktien for the long run 7,8%
Gesundheit 8,1%
Aktionärsrendite 8,4%
Renten, Durchschnittsrating NR 8,7%
Hedgefonds 8,9%

Energie und Zyklik 11,8%
Edelmetalle 12,3%

Mischfonds Global, defensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Performer

ISIN LU0334293981
Ausschüttungsart Ausschüttend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.08.2025) 1,79%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr
Vertriebsstellengebühr

0,60%
1,00%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar Höchstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR

Im Juni konnte der Fonds um 0,8% zulegen, während der Vergleichsindex um 0,7%
gestiegen ist. Die absolute Rendite des Vergleichsindex unterteilte sich in 0,6%
laufenden Carry und 0,1% Kursgewinne. Der Fonds konnte sich in einem risikoaf-
finen Marktumfeld gut behaupten. Die besten Titel im Fonds waren Rino Mastrot-
to, Fedrigoni und Ziggo. Einen negativen Beitrag haben die Hybridanleihen des
Autobauers Stellantis geliefert, die unter dem negativen Sentiment im Automo-
bilsektor litten. Der Primärmarkt hat seine hohe Aktivität fortgesetzt. Refinan-
zierungen, LBOs und Erstemittenten haben die Anleihenmärkte genutzt. Jedoch
bedarf dieses aktive Marktumfeld eines disziplinierten Selektionsprozesses. Wir
haben deshalb nur den Spezialchemiehersteller Nouryon und den Fensterrah-
menhersteller Profine neu in das Portfolio aufgenommen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

ACATIS Euro High Yield investiert überwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualität des Geschäftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstärke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
änderungen, Übernahmen oder Veränderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschließlich in harte Währungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primäre Ziel besteht darin, über
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 9,3 Mio. EUR

Rücknahmepreis 1.057,92 EUR (Kl. B)

Geschäftsjahresende 30.06.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,9 0,4 -2,4 2,3 1,1 0,8 3,1 1,9
2025 0,0 0,3 0,7 0,2 0,9 0,5 -0,3 0,4 2,6 3,6

Perf
s. Auflage

5,8%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

99%

100%

101%

102%

103%

104%

105%

06/2603/2612/2509/2506/25

ACATIS Euro High Yield
ICE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Prüfung etc. sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger jährliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

6,625% DL Invest
Group 2030 5,5%

6,900% Rino Mastrotto
Group EO-FLR Nts
2031 5,2%

6,000% Maxam Prill
2030 3,3%

6,625% INEOS Finance
EO-Notes 2028       3,3%

5,500% PeopleCert
Wisdom Issuer 2031 3,2%

1,875% Clariane EO-
FLR Conv. Nts 2021(26/
Und.) 2,6%

0,750% Proximus EO-
Med.-Term Notes 2036 2,5%

4,500% Deutsche
EuroShop AG 2030 2,3%

6,000% Deepocean
2031 2,3%

6,500% Ray Financing
LLC EO-Notes (24/31) 2,2%

KENNZAHLEN
Rendite 5,9%
Durchschnittsrating B+

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 4,0%
10-15 Jahre 2,5%
7-10 Jahre 3,2%
5-7 Jahre 7,2%
3-5 Jahre 9,7%

1-3 Jahre 42,5%
0-1 Jahr 30,9%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 2,9%
Ohne Rating / Sonstige 2,4%
D 0,0%
C 0,0%
CC 0,0%
CCC 2,9%

B 58,3%
BB 26,8%

BBB 6,7%
A 0,0%
AA 0,0%
AAA 0,0%

Rentenfonds Europa, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Rentenfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Euro High Yield

Anteilkl. A Anteilkl. B
ISIN DE000A41SFN3 DE000A414ZP8
Ausgabeaufschlag 3% 3% entfällt, derzeit 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.02.2026 21.05.2025
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) - 0,87%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,98% 0,66%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.06.2026

MARKTKOMMENTAR
Im Juni schloss der Fonds mit +1,1% und liegt auf Jahressicht bei +2,7%. Ein be-
wegtes Halbjahr an den Märkten liegt hinter uns. Im Bereich Zinsen und Anleih-
en geht es etwas ruhiger zu. Ziel ist unverändert, rund 3-5% p.a. zu verdienen,
''wenn's mehr wird, freuen wir uns''. Bei 10-jährigen Bundesanleihen sehen wir 3%
Rendite +/- 25 BPs als eine Art natürliche Grenze an - und zwar unabhängig da-
von, wer sich kurz vor oder nach den EZB-Sitzungen äußert. Wenn sich die Dis-
kussion über die kurzfristige Headline-Inflation beruhigt, sollte dies die Zins-
märkte zusätzlich unterstützen. Mit einer Rendite von ca. 6% und einer Durati-
on von 4,4 Jahren fühlen wir uns für die nächsten 6-9 Monate gut aufgestellt.
Beachten Sie gerne unsere neue thesaurierende Z Tranche in EUR: ISIN
DE000A41SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalauszeichnung 5 von 5
Lipper Leader für die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt. Ebenso 5 Sterne
bei Morningstar.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Fokus liegt
im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschüttungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater: IfK-Genera-
tionen VV - GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 1.258,0 Mio. EUR

Rücknahmepreis 45,96 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

2 von 7 (Kl. A, D, X)
3 von 7 (Kl. Z)

empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juli 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,2 0,7 -2,3 1,0 1,0 1,1 2,7 1,5
2025 1,7 1,2 -1,6 -0,6 1,2 0,6 1,2 0,1 0,4 1,1 -0,2 0,2 5,4 -6,0
2024 1,5 -0,1 2,2 0,7 1,1 0,5 1,3 0,6 1,5 0,3 1,1 0,5 11,9 2,8
2023 3,9 0,6 -2,2 -0,4 1,7 1,6 0,7 0,2 -0,5 -0,5 2,7 2,0 10,1 0,5
2022 -1,3 -7,4 -1,1 -0,3 -1,0 -4,5 1,9 1,0 -2,9 0,6 2,0 -0,2 -12,8 -11,8
2021 0,4 -1,1 0,4 0,5 0,7 1,1 0,6 0,7 -0,7 -0,5 -1,7 1,4 1,9 0,6

Perf
s. Auflage

154,3%

ann. Perf
s. Auflage

5,5%

Perf
5 Jahre

16,1%

Perf
3 Jahre

26,7%

Perf
1 Jahr

5,6%

Volatilität
s. Auflage

4,3%

Volatilität
5 Jahre

3,4%

Volatilität
3 Jahre

2,5%

Volatilität
1 Jahr

2,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

100%

150%

200%

250%
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ACATIS IfK Value Renten
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

4 , 2 
4 , 9 
2 , 5 
4 , 0 
3 , 1 
2 , 9 
1 , 1 
1 , 9 
2 , 8 
3 , 0 
3 , 0 

5 , 3 
2 , 1 
4 , 0 
3 , 0 
2 , 8 
0 , 7 
1 , 7 
2 , 7 
2 , 9 
2 , 9 

3 , 1 
5 , 2 
3 , 7 
3 , 4 
0 , 9 
2 , 0 
3 , 1 
3 , 3 
3 , 3 

3 , 8 
2 , 3 
2 , 2 

- 0 , 5 
1 , 0 
2 , 3 
2 , 6 
2 , 6 

0 , 7 
1 , 0 

- 1 , 9 
- 0 , 0 
1 , 6 
2 , 1 
2 , 1 

3 , 7 
- 0 , 7 
1 , 4 
3 , 1 
3 , 4 
3 , 3 

- 4 , 5 
- 1 , 1 
1 , 4 
2 , 1 
2 , 1 

- 0 , 7 
2 , 3 
2 , 9 
2 , 9 

2 , 4 
3 , 2 
3 , 1 

9 , 1 
7 , 5 6 , 6 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-20
-15
-10
-5
0
5

10
15

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23 30.06.23-30.06.24 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-17,4 -14,9 -4,5

7,7

-6,9

11,1

0,2

8,1

-1,3

5,6
1,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

6,750% LBBW (2031/
Und.) 6,1%

6,625% Petrobras 2034 5,8%

1,000% Bundesrepublik
Deutschland 2038 4,3%

5,950% Südzucker
Hybrid Perp. 4,1%

8,474% Dt.
Pfandbriefbank (23/
Und.) 3,4%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 3,4%

5,375% Oracle 2040 3,3%

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/Und.) 3,2%

5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 3,1%

0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,0%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 5,0%
Durchschnittliche Restlaufzeit 4,4J.
Durchschnittsrating BBB

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 7,2%
30 + Jahre 3,0%
15-30 Jahre 3,7%

10-15 Jahre 15,6%
7-10 Jahre 8,2%

5-7 Jahre 6,0%
3-5 Jahre 16,4%

1-3 Jahre 21,2%
0-1 Jahr 18,7%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 5,9%
Ohne Rating / Sonstige 2,9%
D 3,1%

C 0,0%
CC 0,0%

CCC 3,0%
B 8,3%

BB 16,7%
BBB 31,9%

A 6,0%
AA 6,2%

AAA 16,0%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

CHF 0,2%
ZAR 0,3%
BRL 0,9%
TRY 1,8%
MXN 3,0%

GBP 10,3%
USD 10,5%

EUR 73,0%

Rentenfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Rentenfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS IfK Value Renten (EUR)

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000A0X7582 DE000A3C9127 DE000A2H5XH1 DE000A41SFP8
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,07% 0,65% 1,03% 1,00%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,97% 0,55% 0,93% 0,94%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz
gültig für die Anteilklassen A, X, Z Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Höchstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2025/ 2020/ 2019 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Über 3 Jahre Platz 3 von 113

RENTENFONDS GLOBAL
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  Professionelles Vermögensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert 
der Anleger von der langjährigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden 
Research.

  Wertzuwachs
Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-
rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive 
Ertragschancen.

  Zins– und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des 
Emittenten verbunden. Davon können Investmentfonds 
profitieren.

  Risikostreuung
Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das  
Anlagerisiko gegenüber einem Einzelinvestment reduziert.

  Flexibilität
Investmentfonds von ACATIS können täglich gekauft und 
verkauft werden.

  Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der  
Investmentfonds werden börsentäglich veröffentlicht.

  Sicherheit
Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt 
das Sondervermögen des Investmentfonds konkurssicher.

  Nachhaltigkeitschance
Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen 
können eine langfristig überdurchschnittliche Perspektive 
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger 
Themen.

  Fehleinschätzungen
Fehleinschätzungen bei der Investmentauswahl sind möglich.

  Wertverluste
Markt-,  branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste 
sowie Wechselkursverluste sind möglich.

  Emittentenrisiko
Die Bonität eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten 
kann sich verschlechtern. Zins– und/ oder Dividendenzahlun-
gen können dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten 
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

  Erhöhte Kursschwankungen
Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Länder, 
Regionen, Sektoren und Themen sind erhöhte Kursschwan-
kungen möglich.

  Kein Schutz des eingesetzten Kapitals
Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu 
dem der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des 
eingesetzten Kapitals ist möglich. Wertentwicklungen in  
der Vergangenheit lassen keine Risikoschlüsse auf zukünftige 
Erträge zu.

  Nachhaltigkeitsrisiken
Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im 
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, deren 
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der 
Investition haben könnte. 

  Weitere Risiken
In Abhängigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds 
können Kontrahenten- und/ oder Liquiditätsrisiken bestehen.

  Kosten
Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Chancen Risiken
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Chancen und Risiken
bei der Anlage in Investmentfonds  



ACATIS Investment   
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH  
mainBuilding 
Taunusanlage 18 
D-60325 Frankfurt am Main 
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77 
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de 
Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner  
Marcus Kirschner 
Petra Weise 

ACATIS Service GmbH 
Güetli 166 
CH-9428 Walzenhausen (AR) 
Tel: +41 / 71 / 886 45 51 
E-Mail: info@acatis.ch
Info: www.acatis.ch

W&L Asset Management AG
Exklusiver Vertriebspartner Österreich
Grabenackerweg 3
9491 Ruggell
Liechtenstein
Tel: +423 23 989 70
Fax: +423 23 989 79
E-Mail: info@wul-asset.com
Info: www.wul-asset.com

Ihre Ansprechpartner 
Franz Brugger
Maximilian Ludescher

Ihr Kontakt zu uns

Disclaimer 
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger 
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten 
zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen 
dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und 
Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.  
Redaktionsschluss: 10. Juli 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Alle Rechte vorbehalten. Sämtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschützt. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das Dokument 
(Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.

Ihre Ansprechpartner  
Luis Cáceres (Leiter Vertrieb) 
Marie Ballorain 
Michael Niefer 
Frits Nieuwenhuijsen  
Ädris Osmani 
Marvin Otto 
Joachim Paustian  
Niels Schiller 
Eva Sonnenschein  
Nicole Török
Eva Zaragoza 
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