





oo o Positive Entwicklungen im
Riickblick ACATIS Aktien Global (Einzettiter
Lam Research (+39,1%): eines 12-Zoll-Gas-Cluster-
Ausloser fiir die anhaltend starke  lonen-strahl-(GCIB)-Atzsys-
Performance waren die Aufnahme tems. Ein Meilenstein, der Chinas
in den Russell Top 50 Index und ~ technologische Eigenstandigkeit
eine Reihe bullischer Analysten-  in der Halbleiterfertigung starkt
Upgrades. Zudem profitiert das  und die Abhangigkeit von ex-
US-Unternehmen in seiner Rolle  portbeschrinkten auslandischen
als zentraler Schaufelverkaufer Anlagen verringert.
fir den Kapazitatsausbau der Lasertec (+23,8%): Der japani-
Chipfabriken und in vollem Um-  sche Hersteller von Inspektions-
fang vom anhaltenden Kl-Boom.  geriten in der Chipproduktion
Naura (+29,5%): Naura profi- ~ wird vom allgemeinen IT-Boom
tierte von der starken Nachfrage nach oben getrieben. Eine neue
aus der Halbleiterindustrie sowie Geritegeneration und erhohte
der erfolgreichen Entwicklung Prognosen trieben den Kurs.

fiir den Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026

Die besten Einzeltitel im
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026

+39,1%

Der Halbleiter-Ausriister
Lam Research profitiert
unmittelbar vom KI-Boom

Negative Entwicklungen im

ACATIS Aktien Global (Einzeltiter)

Fortescue (-15,6%): Die Intercontinental Exchange
australische Firma ist einer der (-15,0%): Wettbewerber wie BGC
vier grossen Eisenerzforderer bieten Produkte, die Terminge-
der Welt und liefert liberwiegend  schiften etablierter Borsen sehr
nach China. Derzeit werden ahnlich sehen. Diese konnen nun
Langfristvertrage mit China ver- Uber Plattformen wie Kalshi oder
handelt. China pokert hart und Coinbase gehandelt werden. Der
verweigert die Annahme bestimm- potentielle Wettbewerbsdruck
.. . ter Lieferungen. Das belastet lastete im Juni auf den Kursen
Es war ein eigenartiger Monat: Nach dem Hype den Kurs von Fortescue. der Aktie der Intercontinental
um technologische Highflyer kam es am Markt zu SAP (-152%): Ausléser der Exchange und auch der Chicago
einer Riickbesinnung auf Klassiker. So stieg der Kursschwiache waren vor allem Mercantile Exchange. Diese eta-
ACATIS Aeon Fonds um 4,9%, der ACATIS Value ein schwacher Ausblick von blierten Borsen sind hoch regu-
und Dividende Fonds um 3,5%. Es sieht nach einer Oracle, der den gesamten Soft- liert. Nun kommt Wettbewerb,

.. . ” .. ware-Sektor belastete, sowie dem die bisherigen Konventionen
Riickbesinnung auf traditionelle Werte aus. Fiir uns wachsende Zweifel an der K- (z.B. feste Handelszeiten) egal sind
. " . ) .B. gal sind.
ist der Borsengang von SpaceX ein Warnsignal. So Monetarisierung und der schlep-  Die Aufsichtsbehorde CFTC hat

viel hei3e Luft in einem Borsenprospekt gab es selten, penden S/4HANA-Migration. diesem Wettbewerb zugestimmt.
und wenn sich diese heiBe Luft gut an Privatanleger
verkaufen lasst, ist das ein Signal, dass ein Kurswech- Die schwiichsten Einzeltitel im

sel an der Borse kurz bevorsteht. Englander gingen ACATIS Aktien Global Fonds

pleite, als sie in der Sudsee investierten, Franzosen Kursentwicklung im Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026
gingen pleite, weil sie in Louisiana ungeahnte Reich-
tumer erwerben wollten, Schottland verlor seine
Unabhangigkeit, weil in Panama investiert wurde.
Und jetzt werden Reichtimer auf dem Mars ver-
sprochen. Das hort sich nicht gut an.

Foto: Lam research
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Fonds im Fokus

Zehn Themen,
die jetzt fur
den ACATIS
Datini Valueflex
sprechen

von Laetitia-Zarah Gerbes

Rund 14,1% hat der ACATIS Datini Valueflex seit Auflage pro Jahr an Wert
gewonnen. 2026 stehen wir bereits zum Halbjahr bei 13,4% Plus. Diese Perfor-
mance ist kein Zufallsprodukt, sondern das Ergebnis einer Anlagephilosophie
mit klaren Prinzipien. Zehn davon stellen wir hier vor.

@ Trendsetter. Der Fonds folgt Trends nicht, er besetzt sie frith: Nvidia
gehort seit 2016 zum Portfolio, Palantir seit 2022 — lange bevor Kiinstliche In-
telligenz zum beherrschenden Borsenthema wurde. Beim jlingsten Boom des
Halbleiter-Sektors waren wir nicht nur mit Klassikern wie Infineon, sondern
auch mit weniger bekannten, aber wichtigen Zulieferern wie Amkor Techno-
logy, Lam Research und Onto Innovation dabei.

@ Weitblick. In einem Goldrausch suchen wir die Schaufelverkiufer — die
Infrastruktur; ohne die der KI-Boom nicht denkbar ware. Ein Beispiel ist Bloom
Energy, seit 2021 im Portfolio: Die Festoxid-Brennstoffzellen des Unterneh-
mens sichern die dezentrale Energieversorgung von Rechenzentren. Beim
weltgroBten Batteriehersteller CATL wiederum gehoren neben Fahrzeugbat-
terien auch mobile Energiespeicher fiir Datencenter zum Produktspektrum.
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0 Spiirsinn. Wir sehen es als eine unserer primaren Aufgaben an, die Ena-

bler hinter den groBen Themen zu identifizieren, bevor die breite Masse sie
entdeckt. So beruht das Geschaftsmodell von Twist Bioscience auf der Syn-
these von DNA auf Silizium-Chips. Noch etwas weniger im offentlichen Be-
wusstsein war ebenfalls der Trend zu Photoelectronics, etwa mit Sensoren,
Lichtquellen und Lasersystemen von Hamamatsu zur Halbleiterinspektion
und spater mal fiir die optische Datenkommunikation oder Fotomasken von
Tekscend Photomask, den unverzichtbaren Master-Vorlagen fiir die Halbleiter-
fertigung: ,,No masks — no chips.”

O Innovation. Kiinstliche Intelligenz ist fiir uns nicht nur Anlagethema, son-
dern auch Werkzeug. Ein von der ACATIS-Tochter NNaissance konzipiertes
Zertifikat investiert gehebelt in 50 Aktien, deren Auswahl und Gewichtung ein
Optimierungsalgorithmus unterstlitzt. AuBerdem haben wir vor einiger Zeit
gemeinsam mit Investmentbanken auch Inflationszertifikate mit Hebel fiir das
Portfolio entwickelt, um von den hohen inflationstreibenden Infrastrukturin-
vestitionen zu profitieren. So werden aktiv aus Problemen Chancen gemacht.

e Antizyklik. Wo die Borse wegschaut, schauen wir hin. Am starksten
gewichtet ist derzeit der Healthcare-Sektor, den der Markt trotz des Uber-
geordneten Themas der alternden Bevolkerung zu Unrecht ignoriert. Ein Bei-
spiel ist Twist Bioscience, nach einer Performance von 220% inzwischen eine
der Top-Ten-Positionen im Portfolio. Hierzulande ebenfalls kaum bekannt ist
Denali Therapeutics, dessen Transport-Vehicle-Plattform bendtigt wird, um
Enzyme oder Antikorper durch die Blut-Hirn-Schranke zu schleusen, damit
die Wirkstoffe am Bestimmungsort ankommen. Ein Medikament gegen das
Hunter-Syndrom ist bereits zugelassen, die Zukunft liegt in den groBen He-
rausforderungen wie Alzheimer und Parkinson.

O Geduld. Manche Ideen brauchen Zeit. Bei SFC Energy, einem Hersteller
kleiner, teils tragbarer Brennstoffzellen, wurden die Geduld und der Glaube an
eine sehr nitzliche Technologie durch groBe Regierungsauftriage belohnt. ITM
Power, deren Elektrolyseure griinen Wasserstoff erzeugen, konnte durch eine
Kooperation mit Rheinmetall zur dezentralen Erzeugung von E-Fuels deutliche
Kursgewinne verzeichnen. BioNTech steht trotz der Querelen um das Aus-
scheiden der Griinder mit mehreren FDA-Zulassungsantragen in den Start-
I6chern.

@ Diversifikation. Rund drei Viertel des Portfolios entfallen aktuell auf
Aktien (etwa 70 Einzeltitel), 17% auf alternative Anlagen, 6 bis 7% auf Anleihen.
Dass die Risikostreuung funktioniert, zeigt die starke Performance in diesem
Jahr — trotz der jlingsten temporaren Bitcoin-Schwache.

@ Flexibilitit. Die hohen Freiheitsgrade des Fonds reichen weit iiber den
Aktienmarkt hinaus: Bitcoin ist seit 2016 im Portfolio — unser digitales Gold.
Mit Blick auf das nachste Bitcoin-Halving 2028 haben wir bereits eine erste
kleinere Coinbase-Position aufgebaut. Auch Inflationszertifikate haben hohe
Wertzuwachse beigesteuert, und ein Smart-Glasses-Basket deckt das Thema
Virtual-Reality-Brillen ab, das sich gut entwickelt, wahrend der Markt es ein
wenig aus den Augen verloren hat.

© Disziplin. Freiheit braucht Grenzen: Fiir Einzelinvestments haben wir eine
Obergrenze von 0%, deshalb haben wir bei Bitcoin, Nvidia und anderen stark
gestiegenen Positionen mehrfach Gewinne mitgenommen. Aktuell stehen wir
bei einer Bitcoin-Gewichtung von rund 5,0%. Und weil das NNaissance-Zer-
tifikat gehebelt ist, haben wir seine Anfangsgewichtung bewusst auf | bis 1,5%
begrenzt. Bei noch sehr innovativen oder jungen Unternehmen starten wir
stets mit kleineren InvestitionsgroBen von bis zu 0,5% und erhchen diese suk-
zessive mit der operativen Entwicklung und der steigenden Qualitit.

@ Mehrwert. Das Ziel eines komplexeren Fonds muss es sein, sich deut-
lich vom Einheitsbrei abzuheben.Als Portfoliomanager kochen wir im ACATIS
Datini Valueflex nicht aus der Dose, sondern verfeinern das regulatorisch vor-
gegebene Rezept nach allen Regeln der Kunst. Jede der 70 Einzelaktien, jede
Anleihe, jedes alternative Asset wird laufend mit menschlicher und kiinstlicher
Intelligenz analysiert. Ein Einzelner wiirde da nicht mithalten — wir brauchen
das ganze Team, um diesen Mehrwert zu schaffen.
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Neue
Entwicklungen

fiir den Zeitraum 31.05.2026 bis 30.06.2026

Im Juni haben wir keine hervorhebenswerten Veranderungen
vorgenommen.Wegen der positiven Kursentwicklungen bei
den IT-Firmen mussten wir dort Gewinne mitnehmen (z.B. bei
Celestica, Texas Instruments, Lasertec und Dell). Bei SAP
haben wir aufgestockt. Dahinter steckt die Uberlegung, welche
Geschaftsmodelle durch Kl gefahrdet sind und welche zu

den Gewinnern gehoren. SAP wird von der Borse zu den Ver-
lierern gezahlt.Wir konnen uns hingegen vorstellen, dass

die umfangreichen Datenbestinde der SAP in Verbindung mit
Kl ein starkes Plus darstellen und haben darum in drei Fonds
die Aktie zugekauft.

ACATIS Investmentbericht Juli 2026

Foto: ezag.com

Kaufe

in die Portfolios

AKTIENFONDS
INTERNATIONAL

Eckert & Ziegler Strahlen-
und Medizintechnik

Eckert & Ziegler (Foto) ist ein
globaler Spezialist fiir die Herstellung
schwach radioaktiver Komponenten
fiir Medizin und Industrie mit starken
Alleinstellungsmerkmalen, etwa

im Bereich der Prostatakrebs-
Therapie. Als Quasimonopolist

fir bestimmte Isotope verflgt das
Berliner Unternehmen liber eine
ausgezeichnete Marktstellung in
einem strukturellen Wachstums-
markt. Eckert & Ziegler agiert als
Nischenanbieter, dessen Produkte
streng reguliert sind, was hohe
Markteintrittsbarrieren schafft.

AKTIENFONDS
ASIEN

Ganfeng Lithium und
Tiangqi Lithium

Lithium ist unerlasslicher
Bestandteil fiir die meisten Batterie-
typen. Insbesondere bei Elektro-
fahrzeugen und Energiespeicher-
I6sungen sind Lithium-lonen-Batte-
rien fihrend. China dominiert den
globalen Markt mit einem Markt-
anteil von 70 bis 80%. Ganfeng und
Tianqi sind die beiden fiihrenden
chinesischen Wettbewerber in der
Lithium-Herstellung. Beide Unter-
nehmen sind profitabel und seit
zwei Jahren auf einem starken
Wachstumskurs. Mit Kurs-Gewinn-
Verhaltnissen zwischen 35 und

45 sind die beiden Aktien zwar
hoch, aber auch fair bewertet. Mit
einem kontinuierlich wachsenden
Weltmarkt fiir Elektrofahrzeuge
und Energy Storage Solutions sollten
Tianqgi und Ganfeng auf einem
soliden Wachstumspfad sein.

Marketingunterlage




Verkaufe

aus den Portfolios

AKTIENFONDS MISCHFONDS
INTERNATIONAL INTERNATIONAL
Celestica Aurubis

Celestica riistet unter anderem Der Kauf unter Buchwert vor

Rechenzentren aus. Wir haben die rund zwei Jahren hat sich ausge-
positive Unternehmensentwicklung  zahlt. Mit dem Verkauf zu einem
antizipiert und steigen nun mit historisch hohen Kurs-Buchwert-
einem erfreulichen Gewinn aus. Verhailtnis von |,6 konnten wir
einen schonen Gewinn realisie-
ren. Aurubis verarbeitet weltweit

Texas Instruments Kupfererze und Schrotte (auch
aus der Elektronikindustrie).
Angetrieben durch die hohen Das zyklische Geschaftsmodell
Investitionsausgaben in der des Hamburger Unternehmens
Chipindustrie und der damit basiert auf der Umwandlung
verbundenen Euphorie erreicht von Kupferkonzentraten und
auch Texas Instruments eine Recyclingmaterialien in hoch-
Bewertung, bei der wir riickbli- reine Metalle. Die Bewertung der
ckend einen ansehnlichen Gewinn im MDAX notierten Aktie wird
erzielten, aber fur die Zukunft auch in Zukunft stark schwanken.
nur noch begrenztes Potential
sehen. Wir haben verkauft. Vonovia

Vonovia (Foto unten) ist

Hammond Manufacturing Deutschlands groBter borsen-
notierter Immobilienkonzern
Der Hersteller von Aluminium- mit Sitz in Bochum. Die Position
gehdusen fiir Serverschranke wurde verkauft, weil der anhal-
profitiert vom Ausbau der Rechen-  tende Zinsdruck und der hohe
zentren, doch der Burggraben Verschuldungsgrad mit fort-
des Geschiftsmodells 16st sich bestehendem Refinanzierungs-
auf, was die aktuelle Bewertung bedarf das Chance-Risiko-Profil
nicht mehr rechtfertigt. des DAX-Werts belasten.

’ll 1k
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Foto: Vonovia

Kosmische Abenteuer
und irdische Desaster

Dr. Hendrik Leber verantwortet in der ACATIS-
Geschaftsfiihrung den Bereich Portfoliomanagement

Nach einem kurzen Sprung tiber die 200-Dollar-

Marke hat sich der Kurs des Borsenneulings SpaceX
nahe der Erstnotiz bei |60 US-Dollar eingependelt.

Von einer vernuinftigen Bewertung ist Elon Musks Welt-
raumprojekt dennoch Lichtjahre entfernt. Die Visionen
von Asteroiden-Bergbau und Mars-Kolonien erinnern
an durchaus irdische Geschichten von unermesslichen
Reichtiimern in fernen Welten. Keine davon ging gut aus.

Von 1695 bis 1700 steckte Schottland fast sein halbes
Nationalvermogen in das Darién-Projekt in Panama, um
die Handelsroute zwischen Atlantik und Pazifik zu kont-
rollieren. Das Abenteuer im tropischen Regenwald endete
in einem Staatsbankrott, der die Schotten zwang, ihre
Unabhangigkeit aufzugeben. Gut 20 Jahre spater trieb der
Okonom John Law Frankreich an den Rand des Ruins. Er
schiirte die Gier nach Aktien der Mississippi-Kompagnie
mit erfundenen Gold- und Diamantenvorkommen in
Louisiana und befeuerte den Boom, indem er hemmungs-
los die Notenpresse anwarf. Als klar wurde, dass in den
Stimpfen am Mississippi nichts von bleibendem Wert lag,
kollabierte das System. Zur gleichen Zeit ruinierte die
britische Siidseeblase von 1720 unzahlige Anleger.

SpaceX ist kein reines Luftschloss: Falcon-Raketen und
das Starlink-Netzwerk sichern eine marktbeherr-
schende Stellung in der realen Raumfahrt. Doch die astro-
nomische Bewertung von zwei Billionen Dollar speist sich
nicht aus diesem Fundament, sondern basiert, genau wie
vor 300 Jahren, auf einer fast mythologischen Schatzsuche.
Mega-Borsengange markieren oft den Hohepunkt einer
Blase: Verlasst die Bewertung die Stratosphare, bekom-
men Insider kalte FiBe und streuen ihre Aktien unters

Volk. SpaceX wird vermutlich keine Staaten ruinieren, aber

Enttauschungen sind programmiert. Unser Team bleibt
geerdet und halt sich von kosmischen Fantasien fern.

Marketingunterlage 6
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Thorsten Schrieber im Interview

Noch mehr Schliff fliir den Diamanten

Der neue CEO will sanft modernisieren: Mehr Spezialfonds, mehr Sichtbarkeit, mehr Sprachen

Herr Schrieber, Sie haben zwar erst
vor wenigen Tagen als Sprecher der
Geschiftsfilhrung bei ACATIS ange-
fangen, aber sicher schon erste Eindrii-
cke gesammelt. Was sind die grofBiten
Unterschiede zu lhrem friiheren Ar-
beitgeber, der DJE Kapital AG in Pul-
lach bei Miinchen?

Zuniachst ist es ein kleineres Haus. Als ich 2007
bei Dr. Jens Ehrhardt angefangen habe, war ich
Mitarbeiter Nummer zwolf. Heute, 19 Jahre spa-
ter, ist das Team auf iber 200 Leute angewachsen.
Bei ACATIS finde ich 50 Namen auf der Telefon-
liste. Das ist ein erheblicher Unterschied, aber
das Unternehmen ist damit auch nicht so iber-
sichtlich, dass ich mir anmaBe, nach so kurzer
Zeit schon Einblick in alles zu haben. Beim Pro-
duktspektrum sind die Unterschiede gar nicht
mal so grofB3. Hier wie dort liegt der Schwerpunkt
auf globalen Aktien- und Multi-Asset-Fonds. Die
Renten-Kompetenz diirfte hier stirker ausge-
pragt sein, wie man am ACATIS Euro High Yield
und am ACATIS IFK Value Renten sieht.

Und in der Anlagephilosophie?

Beide Hauser sind value-orientiert. Bei ACATIS
steht naturgemaB der Name Warren Buffett im
Mittelpunkt, der bei DJE keine so groBe Rolle spiel-
te. Da Momentum in den vergangenen Jahren ein
recht erfolgreicher Investmentansatz war, agierte
man bei DJE zuletzt auch etwas opportunistischer,
ohne natiirlich den wertorientierten Anlagestil aus
den Augen zu verlieren. Aber insgesamt scheint
mir die Stilkonsistenz des ACATIS-Teams groBer
zu sein. Beim Einsatz von Kiinstlicher Intelligenz im
Portfoliomanagement ist ACATIS seit Jahren weit
vorne. Das ist in Pullach erst im Aufbau.

Als neuer CEO will man in aller Regel
fiir frischen Wind sorgen. Was werden
Sie dndern, um ACATIS zukunftsfahig
aufzustellen?

Da ich in erster Linie fiir Vertrieb und Marketing
zustandig bin, habe ich vor allem die Sales-Seite
im Blick. Es gibt noch einige weiBe Flecken auf der
Landkarte, die es zu tilgen gilt. Dazu werden wir
uns personell weiter verstarken. Zudem steckt das
Spezialfondsgeschaft mit institutionellen Kunden
noch in den Kinderschuhen. Das wiirde ich ger-
ne ausbauen, denn aus Publikumsfonds flieBen in
aller Regel Mittel ab, wenn die Borse schlecht lauft.
In solchen Zeiten kann ein starkes Insti-Geschaft
stabilisierend wirken. Was mir wichtig ist: Ich trete
nicht an, um alles umzuwalzen, sondern werde —
immer in Abstimmung mit den drei anderen Ge-
schaftsfithrern — behutsam vorgehen, auch was die
Intensivierung der Offentlichkeitsarbeit angeht.

ACATIS
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Thorsten Schrieber
ist seit dem |. Juli Sprecher der
Geschiftsfiihrung von ACATIS.
Gemeinsam mit Thomas Bosch,
Dr. Claudia Giani-Leber und Dr.
Hendrik Leber will er Bewahr-
tes fortfiihren und das Profil
der Marke behutsam scharfen

Aber ist ACATIS nicht genau hier mit
Podcasts, Webinaren und Veranstaltun-
gen einer der Vorreiter der Branche?

Selbstverstandlich. Aber das heifit nicht, dass es
keinen Modernisierungsbedarf gibe. Das Poten-
zial der Marke ACATIS ist meiner Meinung nach
noch nicht komplett gehoben, vergleichbar mit
einem Diamanten, dem noch der Feinschliff fehlt.
Bei DJE habe ich in der Corona-Zeit die Digita-
lisierung vorangetrieben. Beispielsweise konnen
Videos mithilfe von Kl lingst automatisch {iber-
setzt werden. Die nachste Borsenkorrektur wird
friher oder spater kommen. Wenn Kollege Dr.
Leber dann in einem fiinfminutigen Statement er-
klart, dass die Welt davon nicht untergeht, warum
soll das nur in deutscher Sprache verfiigbar sein?
Warum nicht auch auf Englisch, Franzosisch, Spa-
nisch und Italienisch — alles Markte, in denen wir
aktiv sind? Und was offentliche Auftritte angeht,
muss ohnehin nicht alles an ihm hangenbleiben.

Nun, er ist der Griinder und das Ge-
sicht von ACATIS ...

Das ist auch gut so, aber wir haben in der zwei-
ten Reihe junge, im hochsten MaBBe kompetente
Leute im Fondsmanagement, die uns zu noch
mehr Bekanntheit verhelfen konnten, gerade bei
der Generation, die sich vorwiegend (iber Social-
Media-Kanile informiert. Diesen hervorragenden
Unterbau mochte ich besser in Szene setzen
— natlirlich auch das nicht mit der Holzhammer-
Methode, sondern immer in enger Abstimmung

mit dem Ehepaar Leber, mit dem ich schon seit
der Griindung von ACATIS im regelmaBigen Aus-
tausch stehe. Am Ende des Tages geht es darum,
die Leute mitzunehmen.

Nehmen die Leute auch Sie mit? Ent-
spricht die ACATIS-Philosophie lhrem
Anlagestil?

Absolut. Zum Beispiel habe ich den ACATIS Da-
tini Valueflex und den neuen Altersvorsorgedepot
UCITS ETF im Depot, aber natiirlich auch noch
Fonds meines ehemaligen Arbeitgebers.

Keine Einzelaktien?

Das habe ich mir abgewohnt. Ich war bei DJE zwar
Mitglied des Strategie-Teams, aber die ziindenden
Ideen konnte ich wegen der strengen Complian-
ce-Richtlinien privat nicht umsetzen. Seitdem kon-
zentriere ich mich eben auf Fonds — und mir fehlt
nichts. Vor allem der Datini macht mir mit einem
Plus von |13 Prozent in diesem Jahr viel Freude.

AbschlieBend die Frage: Haben Sie sich
in Frankfurt schon akklimatisiert?

Das war gar nicht notig. Bevor ich nach Bayern
gewechselt bin, war ich ja bereits zwolf Jahre lang
hier tatig. Zuerst fir die Deutsche Bank, spater
fir Credit Suisse Asset Management. Urspriing-
lich stamme ich aus Norddeutschland, da ist mir
die hessische Lebensart ohnehin niher. Ich trinke
lieber Wein als Bier und die Menschen erscheinen
mir irgendwie nahbarer.
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Ausblick und Entwicklung

an den Markten

Die Lindauer
Nobelpreistrager-
tagung zeigt, wo
die Wissenschaft
bereits angekom-
men ist — und dass
Deutschland
viele der daraus
resultierenden
Chancen

liegen lasst

von Dr. Hendrik Leber

Man kann an der Weltpolitik, an der deutschen Politik, an der Tragheit
unseres Landes und an unserer FuBball-WM-Mannschaft verzweifeln.
Aber es gibt auch gute Nachrichten. Eine solche zeigt sich, wenn 70
Nobelpreistrager eine Woche mit 600 internationalen Nachwuchs-
forschern verbringen. Das geschah Anfang Juli in Lindau, im Rahmen
der Lindauer Nobelpreistragertagung, nun schon zum 75. Mal.

Bei den Vortragen der jlngeren Nobelpreistrager konnte man
zeitweise nur mit offenem Mund dasitzen. Metallorganische oder
kovalente organische Geriiste sind Begriffe, mit denen kaum jemand
etwas anfangen kann. Es geht dabei um gitterformige Strukturen, die
organische Molekiile halten. Diese Strukturen leisten Unglaubliches:
Ein Zuckerwiirfel einer solchen Verbindung besitzt die Oberflache
eines gesamten FufBballfeldes.

Mit dieser enormen Oberfliche kann man Kohlendioxid aus der
Luft heraussaugen oder die Feuchtigkeit der Luft binden. Es ist also
technisch moglich, alles liberschiissige Kohlendioxid wieder einzu-
sammeln und anschlieBend zu versenken. Ebenso ist es moglich, in
Wiistenregionen reinstes Wasser aus der Luft herzustellen. Omar
Yaghi war der Nobelpreistrager, der seine Forschung vorstellte,
und die BASF produziert diese Produkte bereits unter Namen
wie Basolite, CALF-20 oder COF 999.

Auch Attosekunden-Laser sind kein Haushaltsbegriff. Das sind
ultrakurze Lichtpulse, die die Bewegung von Molekiilen im Blut
messen konnen. Damit lassen sich durch einfachste Untersuchungen
Krankheiten identifizieren - und zwar ein bis zwei Jahre, bevor sie
Ublicherweise diagnostiziert werden konnen. Ferenc Krausz, Physik-
nobelpreistrager 2023, fihrt dazu derzeit in drei Landern

eine Langzeitstudie durch. Auch bei den Autoimmunkrankheiten,
dem ,,Horror Autotoxicus®, geht es voran. Dazu gehoren immer
haufiger auftretende Krankheiten wie Typ-|-Diabetes, Multiple

ACATIS
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Sklerose oder Morbus Crohn. Gleich zwei Nobelpreistrager,
Shimon Sakaguchi und Fred Ramsdell, berichteten dazu: einerseits
von der genetischen Seite lber die Genmutation in Foxp3 mit
den Antigenen CD4+ und CD25+, andererseits von der Seite des
Immunsystems iiber die regulatorischen T-Zellen (TReg-Zellen).
Diese Zellen konnen hoch- und runterreguliert werden, sodass
im Korper Autoimmunantworten reduziert oder Krebsantworten
verstarkt werden.

Ein absoluter Hohepunkt war der Auftritt von Katalin Kariké.
Sie arbeitete von 2013 - 2022 bei BioNTech, nachdem ihre For-
schungsgelder an der Universitat in den USA gestrichen worden
waren. Inzwischen befinden sich rund 100 Medikamente, die auf
der von ihr entwickelten mRNA-Technologie beruhen, in der
klinischen Erprobung.

Die Themen des Treffens waren vielfaltig und reichten von der Takt-
frequenz des Gehirns und dem neuronalen Koordinatensystem tiber
den Status des Quantencomputings bis hin zu Supercapabatterien,
Tandemsolarzellen und der globalen Ernahrungssicherheit.

Das Treffen in Lindau macht Mut, dass die freie Wissenschaft viele
Probleme der Welt 16sen kann. Das internationale Zusammentreffen
von gestandenen Nobelpreistragern mit forschungshungrigen Jung-
wissenschaftlern erweist sich als extrem fruchtbar.

Wir in Deutschland haben jedoch ein massives Umsetzungsproblem.

Viele wissenschaftsbasierte Start-ups schaffen es nicht, groB zu wer-
den, und wandern stattdessen ab. Der Boden ist bereitet, aber fiir
das dauerhafte Wachstum fehlen der Diinger und das schiitzende
Okosystem. In der Konsequenz findet das Bruttosozialprodukt von
morgen in anderen Landern statt. Es ware aber auch in Deutsch-
land dringend notwendig, nicht nur die Bediirftigen zu unterstutzen,
sondern auch die Motivierten, die hoch hinauswollen.
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ACATIS

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Investitionsschwache und Reformen

Lars P. Feld

Eucken Institut

In der Diskussion um die Reformvorhaben der Bundesregierung und
den Kabinettsbeschluss zum Bundeshaushalt blieb fast unbemerkt, wie
sehr gemaB einer neuen Studie von McKinsey die Investitionstatigkeit in
Deutschland leidet. Es ist ein Dauerthema und trotzdem geht es in der
Reformdebatte fast ausschlieBlich um Verteilungsfragen.

Zunachst der Befund: GemaB dieser Studie belaufen sich die Netto-
investitionen hierzulande nur noch auf 0,2 Prozent, sind also faktisch
zum Erliegen gekommen. Die Nettoinvestitionen tragen zur Erweite-
rung des Kapitalstocks und somit zur Erhohung der Kapazititen der
Volkswirtschaft bei, im Fachjargon: des Produktionspotentials. Der Pro-
duktionsfaktor Kapital liefert gemaB dieser Schatzung nichts mehr fiir
das mittelfristige Wirtschaftswachstum. Damit ist hdufig eine geringere
Innovationstatigkeit verbunden. Zudem bewirkt die Demografie, dass
der Produktionsfaktor Arbeit eher einen negativen Beitrag zum Poten-
tialwachstum leistet. Die deutsche Volkswirtschaft lauft mit diesem Be-
fund in eine dauerhafte Stagnation hinein.

Die Begriindungen fiir diese Investitions- und Innovationsschwache
sind vielfiltig, laufen aber auf einen wesentlichen Grund hinaus: Die
Kosten fiir die Unternehmen sind in Deutschland zu hoch. Interessan-
terweise zeigt die Studie dies, belegt aber nicht die Behauptung von
Vertretern von McKinsey, das liege an der Schuldenbremse. Einerseits
hatte die Schuldenbremse nachweislich keinen Effekt auf die staatliche
Investitionstatigkeit, andererseits machen offentliche Investitionen nur
gut 10 Prozent des gesamten Investitionsvolumens aus.

Der wesentliche Kostenfaktor, der private Investitionen hemmt, sind
die Arbeitskosten. Zudem diirften Energiekosten und die Regulierungs-
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intensitat bedeutsam sein. Die Lohnstiickkosten sind seit 2011 massiv
gestiegen, starker als in Frankreich oder Italien. Vergleicht man die Hohe
der Lohnkosten, liegt Deutschland wesentlich héher als die USA oder
gar China. Und dies wird nicht durch eine hohere Produktivitat kompen-
siert. Das Produktivitatswachstum ist ebenfalls zum Erliegen gekommen.

Zu den Arbeitskosten zahlen nicht nur die nominalen (oder
realen) Lohne, die an die Arbeitnehmerinnen und Arbeitneh-
mer gezahlt werden miissen, sondern auch die Lohnzusatz-
kosten, die durch die Sozialversicherungsbeitrage entstehen,
und die Fixkosten der Beschaftigung, die auf die Arbeitsmarkt-
regulierung zuriickgehen. Die zunehmende Arbeitsmarktre-
gulierung hat die Lage seit dem Jahr 2013 immer schwieriger
gemacht. Zuletzt sind zudem die Beitragssitze der Gesetz-
lichen Krankenversicherung (GKV) und der Sozialen Pflege-
versicherung (SPV) gestiegen. Perspektivisch missen die Unternehmen
mit weiteren Anstiegen rechnen.

Hier kommen die Reformvorhaben der Bundesregierung ins Spiel. Die
Reform des Gesundheitswesens zielt auf eine Stabilisierung der Bei-
tragssitze in dieser Legislaturperiode ab. Ahnlich ist es bei der Reform
der SPV. Beitragssatzsenkungen sind von daher nicht zu erwarten. Die
Beitragsbelastung der Unternehmen diirfte gleichwohl mit diesen bei-
den Reformen steigen, da die Beitragsbemessungsgrenze auBerordent-
lich angehoben und die Mini-Jobs verbeitragt werden sollen.Im Reform-
paket fiir die Gesetzliche Rentenversicherung (GRV) ist ebenfalls eine
Anhebung der Bemessungsgrenze und eine Verbeitragung der Mini-Jobs
vorgesehen. Hinzu kommen zusitzliche zwei Beitragssatzpunkte auf-
grund der neu einzufilhrenden Kapitalrente. Dabei muss angesichts der
Kiirzung der Bundeszuschiisse mit einem Anstieg der Beitrage zur GRV
in den kommenden beiden Jahren auf 20 Prozent gerechnet werden.
Insgesamt steigen die Beitragssatze zur GRV also auf 22 Prozent.

Fir jede einzelne MaBnahme der Reformvorhaben lassen sich Griin-
de finden. Gleichwohl bleibt im Ergebnis eine Zusatzbelastung der
Unternehmen in Milliardenhohe. Durch die beabsichtigte Reform der
Einkommensteuer steigt die Belastung fiir Personengesellschaften, Ein-
zelunternehmen und Selbstindige noch weiter, weil der hochste Spit-
zensteuersatz (,,Reichensteuersatz*) von 45 auf 47 Prozent steigt. Fiir
Mini-Jobs erhoht sich die pauschale Steuer von 3 auf 5 Prozent. Dieses
Instrument des Arbeitsmarktes ist damit faktisch tot.

Alles in allem steigen die Arbeitskosten somit weiter an, die Belastung
der Unternehmen nimmt zu statt ab. Die kleinen Schritte zur Deregu-
lierung des Arbeitsmarktes, die der Gesetzgeber beabsichtigt, nehmen
sich dagegen mager aus. Die sachgrundlose Befristung wird ein wenig
ausgeweitet, der restriktive Kiindigungsschutz nur fir Beschaftigte mit
einem Jahreseinkommen oberhalb des |,75-fachen der Beitragsbemes-
sungsgrenze der GRV gelockert.

Alles in allem ist dies zu wenig, um den Unternehmen fiir ihre Inves-
titionen bessere Rahmenbedingungen im Arbeitsmarkt zu bieten. Wie

die Bundesregierung dadurch zu mehr Wirtschaftswachstum kommen
mochte, bleibt ihr Geheimnis.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Die ACATIS-Fondspalette

Chance-Risiko-Profile ausgewihlter Fonds

Rendite-Volatilitats-Diagramm (s jahre p.a., rollierend)

14 %
ACATIS Asia Pacific Plus
9%
ACATIS Value und Dividende @
5 @ ACATIS Aktien Global
g ACATIS Value Performer @
5 PS @ ACATIS Al Global Equities
Q
o« ACATIS 1K Value Renten @ ACATIS Datini Valueflex
4%
@ ACATIS Value Event
@ ACATIS Global Value Total Return
@ ACATIS Fair Value Aktien Global
1% . ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds
0% 5% 10% 15% 20 % 25 % 30 %

Volatilitét p.a.

Nachhaltigkeit/

Offenlegungs- klima-
Aktienfonds Global Charakterisierung verordnung Risikoklasse | neutralisiert
ACATIS Al Global Equities Kiinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4von7
ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value — der Klassiker Artikel 8 4von7
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8 4von7
ACATIS Altersvorsorgedepot UCITS ETF Aktiver ETF Artikel 8 4von7 14
ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 4von7 ﬂ 15
ACATIS Global Value Total Return Kiinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 4von7 4 16
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrielandern Artikel 8 4von7 17
ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4von7 18

Aktienfonds Regionen

ACATIS Al US Equities US-Aktien, KI im Portfoliomanagement Artikel 8 S5von7 ﬂ 19

ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3von7 ﬂ 20

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 S5von7 ﬂ
_———-

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4von7 4

ACATIS Fair Value Modulor Vermdgensverwaltungsfonds *  Nachhaltiges Investieren, auch fiir Stiftungen Artikel 9 4von7 ﬂ 23

ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3von7 24

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6 3von7
_———-

ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit ,,Bottom-up-Ansatz* Artikel 8 2von7

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2von7 27

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage acatis.de verfiigbar.
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P AKTIENFONDS GLOBAL

A ACATIS

141 FUND
obal Equities
2025
STAND: 30.06.2026 PORSE
€uro
Uber 5 bhre Platz 2 von 27
Aktien global, aus kinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU-OVO) seit 1994
INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juni legte der Fonds um 2,6% zu und steht damit im laufenden Jahr bei 7,4%;
die Werte des MSCI World liegen bei 1,6% bzw. | 1,5%.Auf Einzeltitelebene
schwichelten Umicore (-19,9%), Technogym S.p.A. (-14,7%) und Alibaba Health %%
Information Technology (-13,5%).Auf der anderen Seite stachen BellRing Brands
(+58,0%), Lam Research (+39,1%) und Incyte (+19,6%) hervor. Incyte ist ein bio- ~ 2°°°
pharmazeutisches Unternehmen, das sich auf innovative Therapien in der Onko-
logie sowie bei entziindlichen und immunologischen Hauterkrankungen speziali- 150%
siert hat. Die Aktie verzeichnete im vergangenen Monat einen deutlichen Anstieg,
beflligelt durch eine positive Empfehlung der Europiischen Arzneimittelagentur 100%
(EMA\) fiir das Priparat Opzelura, eine Creme zur Behandlung der mittelschwe- 06/18 06/19 06/20 06/21 06/22 06/23 06124 06/25 06/26
ren atopischen Dermatitis bei Erwachsenen und Jugendlichen. Diese Empfehlung ——— ACATIS Al Global Equities
ebnet den Weg fiir die Zulassung in der EU und unterstreicht das Marktpotenzial I mgg wzlg\é\‘gqﬁ;%elghted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)
des Medikaments in einem Bereich mit hohem medizinischem Bedarf.
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
ANLAGEZIEL
Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 0
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 157 136 224 136 =
mochten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 109 64 28 . m 54 32 6l . .
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu konnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 0 - — L —

tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen.Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

30.0621-30.0622 30.06.22-30.06.23 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
0,
KVG ACATIS Investment Lam Research 48% 2006 03 20 55 54 33 26 [ 7,4] 11,5]
Manager ACATIS Investment Infineon 45% 2005 39 -18 75 33 36 Ol 16 16 20 -09 06 osENEE
izi . . 2024 -02 33 25 -26 27 10 51 -23 -08 -06 94 -\8.'!!”33
. e Kaisealuminun 36% 023 65 13 -4 07 00 48 01 -2 32 58 38 57
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM g 65 13 -14 07 00 48 -0l -2 32 58 38 57 MIEINEY)
W a Everpure 29% 2022 -68 09 25 -l6 -18 54 92 49 -62 75 34 -46[HINIEEY]
Fondsvermagen AT NetApp 2,8% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 3 39,5] 31,1
Riicknahmepreis 1.875,27 EUR (KI. B) Bombardier 2,8% - B -~ -
o . o Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit Volatilitdt Volatilitit Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Analog Devices 2,7% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  30.06. Porr 2,6% 99,9% 80%  339%  236%  136%  165%  133%  121% 9,2%
Anlagehorizont |angfristig Aker' Solutions 2,5% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Visa 2.4% RENDITEDREIECK
/0
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre PEN I NeEIeysl 4,4 8IS 78] 2026 Veriaurzum
82/ [INI"86] 050! 3,6 1859 2025 Gy
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN O 12,9(10,4 (12,5 K 2024
I (ndustrie 27, 1% 78,3/ [E¥1 79,0 K1 2023
IT 20,8% W o
[N Nicht-Basiskonsumgiter 10,6% 53 5000
Gesundheitswesen 9,3% 20,\8 2019 2020 2021 2022 2023 2024
[ Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,8% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche
Basiskonsumgiiter 6,2% Performance
g Oy
o E“erg';’ 5’75’ .. CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
onstige |1,1%
f : o
I Kasse 0,4% I CO2 Neutralisation Note 0,9%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEO00A2DR2L2 DEOO0A2DMV73 DEOOOA2DMV8| DEOOOA3E 18U6
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27062017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
G tjahreskost:
A 1,69% 098% 083% 119%
darin enthalten: 143% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

ACATIS
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P AKTIENFONDS GLOBAL

STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

]
ACATIS Aktien Global Fonds

FUND
AWARD
2022
<€uro

@uro

BORSE
PONLTE

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im Juni um 0,8% zu und erreicht ein Jahresplus von 9,7%. Fast
durchgingig erwiesen sich Halbleiterfirmen wie Lam Research, Kokusai Electric,
Naura, TSMC und Lasertec als Haupttreiber. Kokusai arbeitet bereits an der
Technologie des Batch Atomic Layer Depositioning fiir kiinftige Chipgeneratio-
nen, um das RastermaB von 2 auf 0,7 Nanometer zu senken. Die chinesische
Naura bleibt ebenfalls ein Favorit mit guten Zukunftschancen. Da der Fonds im
Halbleitersektor bewusst defensiver aufgestellt ist als der Vergleichsindex (durch
reduzierte Positionen in Palantir und Microsoft), blieb die Wertentwicklung im
Juni hinter der Benchmark zuriick. Neu im Portfolio ist die zuletzt stark gefallene
SAP-Aktie, bei der wir groBes Potenzial fiir KI-Anwendungen auf Basis des vor-
handenen Datenschatzes sehen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlissigte
Branchen oder Lander, iberschatzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermogen nicht libersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/98 06/00 06/02 06/04 06/06 06/08 06/10 06/12 06/14 06/16 06/18 06/20 06/22 06/24 06/26

—— ACATIS Aktien Global Fonds
—— MSCI'Welt GDR (EUR)

—— MSCI'Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20
10

-156 -114 27
0 -
|
20

30.06.21-30.06.22

30.06.22-30.06.23

- l

208 230

30.06.23-30.06.24

14,4

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

= Benchmark

30.06.24-30.06.25

246
18,0
6V4 I I
-

48
|

30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
an Feb Mrz Apr Mai n I A Se Okt Nov De ahr  Inde:
KVG ACATIS Investment Taiwan Semiconductor 2026 J|| 01 40 BPO 39| Jgg s ’ ' Z |2
. o b h f | ) ] y s
Manager ACATIS Investment Manufacturing 53% s 37 05 82 -1 38 10 15 -4 33 42 00 &% 5.8 638
Dt Deutschland Alphabet Class A 42% 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09EIREI
2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 43 55 49NEEEDY
Lam Research 3,8%
LERTETREELR BN RIRCHRRN] ° 202 81 38 39 57 -5 76 90 39 96 43 57 -60ENEES
. B O,
UCITsv ja BioNTech ADRs 32% 201 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 |4EE
Fondsvermogen 743,1 Mio. EUR Nvidia 3,1%
RUCknahmepreis 699,22 EUR (KI'A) Progressive 2,8% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Berkshire Hath 26% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
o erkshire Hathaway 320 12941%  95% 1838%  443%  494%  180%  143%  114%  107%
GeSCha&Slahresende 312 Amazon 2,4% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Infineon 23%
3
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemiB PRIIP) —a o RENDITEDREIECK
ortescue A
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre ' AR AR P 12,1 [ 10,2 [RE NN 13,6 12,0 il Procedig
O 12,4] 2025 £z YTD
2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2023
2022
P USA 45,1% 2001
Deutschland 16,2% 2000
[ Japan 10,6% 2019
Frankreich 6,3% 2018
N Taiwan 5,3% 2017
Danemark 3,8% 2016
I Italien 2,6%
Sonstige96‘7 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1K 05 0% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahriiche Performance
asse 0,5%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE
Auflagedatum 2005.1997 02.01.2006 20.10.2009 28022022 ZUR KLIMANEUTRALISATION
ggi:;iﬂ:eg:kosten keine keine keine 50.000.000 EUR 1 CO2 Neutralisation Note 0,6%
1,51% 0,86% 0,86% 0,76%
(Stand:31.12.2025) ! ’ g J
darin enthalten: 135% 072% 072% 0,62%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | |74 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

«
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STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)
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seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im Juni um I,1% zu und erreicht ein Jahresplus von 9,7%. Fast
durchgingig erwiesen sich Halbleiterfirmen wie Lam Research, Kokusai Electric,
Naura, TSMC und Lasertec als Haupttreiber. Kokusai arbeitet bereits an der
Technologie des Batch Atomic Layer Depositioning fiir kiinftige Chipgeneratio-
nen, um das RastermaB von 2 auf 0,7 Nanometer zu senken. Die chinesische
Naura bleibt ebenfalls ein Favorit mit guten Zukunftschancen. Da der Fonds im
Halbleitersektor bewusst defensiver aufgestellt ist als der Vergleichsindex (durch
reduzierte Positionen in Palantir und Microsoft), blieb die Wertentwicklung im
Juni hinter der Benchmark zuriick. Neu im Portfolio ist die zuletzt stark gefallene
SAP-Aktie, bei der wir groBes Potenzial fiir KI-Anwendungen auf Basis des vor-
handenen Datenschatzes sehen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlassigte
Branchen oder Liander, Uiberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermogen nicht libersteigt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor
Manager ACATIS Investment iy 22
Domizil Osterreich Al e e i
Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank Lém Hegzard e
AG, Bregenz BioNTech ADRs 3,2%
UCITSV ja Nvidia 3,1%
Fondsvermogen 95,3 Mio. EUR Progressive 2,8%
Riicknahmepreis 348,21 EUR Berkshire Hathaway 2,7%
Ausgabeaufschlag 3% Amazon 2,4%
Geschiftsjahresende  31.12. Infineon 2,4%
Anlagehorizont langfristig Lasertec 2,2%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

P USA 44,0%
Deutschland 16,3%

[ Japan 10,8%

Frankreich 6,4%
[ Taiwan 5,3%

Danemark 3,9%
I Italien 2,6%
Sonstige 8,9%

W Kasse 1,8%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten 1 42%

(Stand: 31.12.2025) '

darin enthalten:

Verwaltungsgebuhr 125%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

600%
500%
400%
300%
200%
100%

06/12 06/14 06/16 06/18 06/20 06/22 06/24 06/26

——— ACATIS Aktien GlobalValue Fonds === MSCIWelt NTR EUR
—— MSCI'Welt GDR Index (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

30

260 228 24,6
18,1
20 03 142
10 . 64 6l I
-180 <156 24
. A | -
7‘0 .

-20

30.06.21-30.06.22  30.06.22-30.06.23  30.06.23-30.06.24  30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 12 0l -44 79 39 Il
205 32 01 -80 -06 40 I 13 -4 34 42 o1 -o XX

2024 34 49 41 27 27 31 05 19 ol -02 67 -08EZKIETE]
2003 57 06 19 20 34 21 26 14 28 41 65 49 EINIEDR
2022 88 -45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 -65EEEHEEE
2021 07 22 46 44 08 56 37 28 46 40 25 09 ELEINEIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
286,8% 9,0% 473% 582% 18,1% 13,2% 14,3% 11,5% 10,8%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK

1930 8381 1951 1937 935! [EX AN 19581 6, 1 [EMNIERS 2026 veruizm
SHEEIReE ssEK 2050

2 A A 1o, 1 RN 13,3110,9 (10,3 R 2004
[79 7,307,808, 7,5[H 7.6 5.9 2023
6,6 58 6,2 6,2 52| 8,9 3,8 2022
[11,1110,812,1]13,4]13,8(22,4] 2021
87 81 9,0 98 92 2020
80 7.0 81 88 2019
4,8 2,8 2,7 2018
84 6,9 2017
7,3 2016
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACAT IS Investmentbericht Juli 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Altersvorsorgedepot =

UCITS ETF

STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Global, defensiv

GESELLSCHAFT

Investment-
boutiquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Gegensatz zum bisherigen Jahresverlauf, der maBgeblich von Tech-Werten und
KI-Trends geprigt war, drehte sich im Juni das Blatt.WWahrend der Technologie-
sektor im ETF unter Druck geriet, iibrzeugte das Gesundheitswesen mit einer
auBerordentlich starken Performance. Die hohen Kl-Investitionen treiben auch
die Nachfrage nach Produkten fiir die Cybersicherheit an. Das Portfolio wird alle
3 Monate Uberprift und auf Basis neuer Informationen angepasst (Rebalancing).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei dem Sondervermogen handelt es sich um einen aktiv gemanagten ETF
(Exchange Traded Fund). Der ETF strebt als Anlageziel einen méoglichst hohen
Wertzuwachs an. Der Fonds investiert weltweit in rund 50 Aktien, die bereits aus
dem ACATIS Portfolio-Universum mit rund 350 Titeln stammen und zusitzlich
mit Hilfe der ACATIS hauseigenen Kl zu einem optimierten Portfolio kombiniert
werden. Fiir den Fonds wird als Vergleichsindex der MSCIWorld NR (EUR) her-
angezogen. Der Fonds zielt jedoch nicht darauf ab, den Vergleichsindex nachzu-
bilden. Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen in Titel oder Sekto-
ren investieren, die nicht im Vergleichsindex enthalten sind, um spezifische Anlage-
moglichkeiten zu nutzen. Das Fondsmanagement versucht, die Wertentwicklung
des Vergleichsindex zu iibertreffen. Die Branchenallokation des ETF orientiert
sich am MSCI World Index, die Landerallokation wird diskretionar festgelegt. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Onto Innovation 5,1%
Manager NaroAM GmbH, Kéln Schneider Electric 4,8%
Domizil Deutschland Alphabet Class A 4,6%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Koninklijke Vopak 4,6%
UCITSV ja Nvidia 4,6%
Fondsvermogen I1,I Mio. EUR L' Oreal 4,5%
Riicknahmepreis 25,18 EUR Broadcom 4,5%
Ausgabeaufschlag 0% Booking Holdings 4,4%
Geschiftsjahresende  31.12. Salesforce 4,4%
Anlagehorizont langfristig Intuitive Surgical 4,3%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 59,3%
[ Japan 13,8%
Frankreich 9,2%
B Niederlande 4,6%
Deutschland 4,5%
M GroBbritannien 2,6%
Danemark 2,1%
I Kanada 1,2%
Sonstige 3,2%
| Kasse -0,5%

ISIN DE000A428XC |
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 06.05.2026
Sparplanfihig ja

VL-fahig ja

Laufende Kosten 0,70%

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich liber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

\;l Fondsmanager 2017

ACAT IS Investmentbericht Juli 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)

Ab 10.07.2026 neuer Name

STAND: 30.06.2026

ACATIS

zertifiziert durch AIR

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
Der Monat schloss mit -0,6% leicht negativ, da insbesondere BMW -23% und

Wavestone -18% verloren. Bei BMW belasten die schwache Nachfrage in China

sowie gestiegene Kosten.Wir hatten hier zuletzt eine kleine Anfangsposition 300%

aufgebaut, die wir bei passender Gelegenheit gerne aufstocken.VVavestone mel- .

dete solide Geschiftszahlen und hob die Dividende an, aber der Markt straft sie 250%

als Beratungsunternehmen mit dem Sektor als Kl-Verlierer ab.Wir hatten jedoch

. T - . 200%

in den letzten Monaten mehrere personlichen Managementgesprache und sind

Uberzeugt, dass der Markt das Potenzial hier unterschaitzt. Auf der Gewinnerseite 150%

standen mit Danone +18% und Carrier Global +17% zwei Qualititstitel mit

strukturellem Riickenwind. Danone bestitigte die Jahresprognose und einer pro- 100%

fitablen Ausrichtung auf gesundheitsorientierte Kategorien. Carrier profitiert von

einem sprunghaft gestiegenen Auftragsbestand im Rechenzentrumsgeschift - die 06/04 06/06 06/08 06/10 06/12 06/14 0616 0618 0620 0622 0624  06/26
entsprechenden Orders legten im ersten Quartal um tiber 500% zu. ——— ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermogen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von e

internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 .

der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20 17,7

Unternehmen, die unsere menschlichen Bediirfnisse wie Erndhrung, Gesundheit 10 a2 204 63 . - 5,1
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 0 e e ] _ ]
sere Gewisser und unseren Lebensraum an Land schiitzen, um die Lebensqua- 0 l

litat zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren 20

werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele beriicksichtigt. Zusatzlich verfolgt 30

jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen.
Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

TOP 10 POSITIONEN

PRODUKTDATEN
IFM Independent Fund ~ Eli Lilly 3,3%
KVG
Management, FL Veeva Systems 3,1%
Manager ACATIS Investment Air Liquide 3,0%
Nachbhaltigkeitsberater ACATIS FairValue, CH  Novozymes Class B 2,9%
Domizil Liechtenstein Nvidia 2,7%
Verwahrstelle Gl i Markel Group 2,7%
Privatbank
AS ONE 2,7%
UCITSV ja
% Miinchener Riick 2,6%
Fondsvermogen 32,1 Mio. EUR
% EssilorLuxottica 2,6%
Riicknahmepreis 284,10 EUR (KI. P)
. Unicharm 2,5%
Geschiftsjahresende  31.12.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
USA 34,7%
[ Frankreich 15,8%
Deutschland 14,8%
[ Japan 14,5%
Schweiz 3,5%
B Dinemark 2,9%
Schweden 2,5%
I Italien 2,3%
Sonstige 8,3%
B Kasse 0,7%
Anteilkl. P Anteilkl. |
ISIN LI0017502381 11025399806 |
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gomphresosen |205% 5%
darin enthalten: c o
\/Z:l:/jpungsg?buhr 75 02z
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Helvetische Bank AG, Zirich | Helvetische Bank AG, Zirich

30.06.21-30.06.22  30.06.22-30.06.23  30.06.23-30.06.24  30.06.24-30.06.25
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 14 15 66 48 23 06 [ 25] |
2005 36 -6 78 27 43 09 le 05 00 25 02 -2 EXN
2024 12 40 33 33 38 24 19 10 10 -33 53 -2¢HEFIN
2023 65 23 13 201 31 30 09 -03 43 -27 75 45HEFIN
2022 -117 48 38 73 25 67 108 51 -102 48 56 -7 ELE N
2020 15 09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 - EEEE
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat ~ Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
210,8% 53% 19%  205% 51%  153%  154%  11,6% 9,6%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
5,4 50 4,5 4,9 3,853 3,3 2,2 -1,1 7,2 4,6 2026 Verkaufzwm
5,752 4,752 4,0 57 3,5 2,1 -2,0 188 2025 boners”
6,5 6,0 56 6,2 50 7,2 4,8 3,4 -1,7 2024
5,7 5,1 4,5 50 3,4 57 2,4 -0,2 2023
4,7 3,9 3,1 3,4 1,2 3,4 -1,6 2022
[l 11,3(10,4]17,0] 2021
8378 7,492 7,2 2020
- 7,3 6,1- 2019
5,7 4,3 2,6 2018
19,2 85 2017
7,2 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 2,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

«

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

ACATIS

=

Investmentbericht Juli 2026

Fondsmanager 2017 PR

15

Marketingunterlage

MB-AEE-D-V21570-2026-06-30



P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Global Value Total Return

STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS Testsieger

MARKTKOMMENTAR

Im Juni verharrte der Fonds nahezu unverandert und legte leicht um 0,2% zu. Mit
einem Investitionsgrad von 13% verharrt der Fonds weiterhin stark abgesichert.
Auf Einzeltitel-Ebene konnten sich Caterpillar (+24,1%), Halozyme Therapeutics
(+20,1%) und Deere (+19,4%) positiv hervorheben. Halozyme entwickelt paten-
tierte Technologien zur Medikamentenverabreichung, die es groBen Pharmaher-
stellern ermoglichen, zeitaufwendige intravendse Infusionen in schnelle Injektio-
nen unter die Haut umzuwandeln, wofiir das Unternehmen hochmargige Lizenz-
gebiihren (Royalties) erzielt. Die Aktie legte im vergangenen Monat zu, nachdem
das Management offiziell bestitigte, dass die neuen Gesetzesentwiirfe der US-
Regierung zur Medicare-Preisregulierung bis mindestens 2035 nur minimale bis
keine Auswirkungen auf die wesentlichen Lizenzertrage haben werden. Schwach
liefen hingegen Albemarle Corporation (-21,9%),Adobe (-19,3%) und China
Resources Gas (-18,7%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Kiinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusitzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung iliberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak-
tienmarkten bilden die Basis fiir den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermogen nicht libersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Fortinet 2,9%
Manager ACATIS Investment Caterpillar 2,8%
Domizil Deutschland Deere & Co 2,6%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Halozyme Therapeutics  2,6%
UCITSV ja Booking Holdings 2,6%
Fondsvermogen 40,4 Mio. EUR Arista Networks 2,5%
Riicknahmepreis 331,69 EUR Linde 2,5%
Ausgabeaufschlag 5% Clean Harbors 2,5%
Geschiftsjahresende  31.12. Novo-Nordisk B 2,4%
Anlagehorizont langfristig Martin Marietta

Materials 2,4%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

I USA 68,2%
Frankreich 9,4%
I Danemark 4,5%
Italien 4,2%
M Osterreich 3,6%

China 3,2%
W Singapur 2,3%

Sonstige 3,5% | &,
I Kasse I,1% SIEGER

FINANCIAL

ISIN DEOOOA | JGBX4 2024 ‘ ADVISORS
Ausschittungsart Thesaurierend AWARD
Auflagedatum 22.08201 | KATEGORIE: INVESTMENTFONDS
Gesamtjahreskosten | 88% ACATIS Glohal Value
(Stand: 31312.2025) ' Total Return
darin enthalten: | 70% AGATIS Investment
Verwaltungsgebtihr et
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

seit 1994
PERFORMANCE ACATIS GLOBALTOTAL RETURN
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
08/12 06/14 06/16 06/18 06/20 06122 06/24 06/26
—— ACATIS Global Value Total Return

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20 177

15

10 63

5 70 23 . 35 90

0 - [ l
-5

-10

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23  30.06.23-30.06.24
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.06.24-30.06.25  30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 00 -19 -6 -3 30 02
2005 41 26 94 29 29 05 02 08 25 -03 02
2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 02 6l
2023 51 07 28 Ol LI 42 27 -7 -4l 33 72 eoELNN
2022 -102 34 34 -18 32 08 39 -4 -86 56 50 -70HEFN
2021 <10 26 55 36 06 56 31 41 -33 50 02 420N
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
235,6% 85% 73% 34%  90%  135%  136%  120% 4,3%
Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
6,6 6,2 59 59 58 7,1 4,1 4,0 -1,1 4,0 -0,9 2026 Verkasfzum

Paslme 7,4 7,5 DReliesl 6,1 6,5 0,6 82 2025 boni
19,6 19,5 19,5119,9 [T [EX] 19,6 KT 4.3 2024
9,0 87 86 9,0 93[EH 7.9 9.2 2003
78 71,3 70 7,2 7,2[[F) 4,1 2022
[11,7]11,8]12,1113,4]15,1[22,2] 2021
88 85 82 87 9.4 2020
[19,6]79:3 19,2 1K1 2019
5,8 4,5 2,9 2018
8,4 1,5 2017
9,0 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023 2024

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
B CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

e

Fondsmanager 2017

Investmentbericht Juli 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Small Diamonds

STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds schloss den Juni mit -0,4%. Das laufende Borsenjahr ist von einer
extremen Marktkonzentration in den meisten Aktienindizes geprigt. So ist der
Speicherchiphersteller SanDisk im Vergleichsindex beispielsweise zehnmal héher
gewichtet als der zweitgroBte Titel und hat in den vergangenen zwolf Monaten
einen Kursanstieg von gigantischen 5.000% verzeichnet. Die Wertentwicklung des
Fonds seit Jahresanfang von +1,4% gegeniiber knapp 19,8% der Benchmark ist das
Ergebnis einer bewussten Distanzierung von diesem aktuellen Markttreiber. Die
euphorische Stimmung im Halbleitersegment haben wir im Juni genutzt, um uns
nach jeweils mehreren hundert Prozent Kursanstieg und liberzogenen Bewer-
tungen antizyklisch auch von Lasertec und Jenoptik zu trennen. Genau in solchen
einseitigen Marktphasen finden sich abseits des Mainstreams zahlreiche substanz-
starke Qualititsunternehmen mit solidem Gewinnwachstum und teilweise ein-
stelligen KGVs. In diesem Segment engagiert sich der Fonds und bildet damit eine
substanzielle Alternative zu den hochkonzentrierten Indizes.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktionire kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder. Sie verfiigen haufig liber ein langfristig bewahrtes Geschaftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
groBen Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment De Longhi 3,0%

Manager ACATIS Investment Ipsen 3,0%

Domizil Deutschland SIXTVZ 2,6%

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Kinsale Capital 2,5%

UCITSV ja Fabasoft 2,4%

Fondsvermogen 17,1 Mio. EUR CTS Eventim 2,4%

Riicknahmepreis 103,73 EUR (KIL.A) Wavestone 2,3%

Ausgabeaufschlag 5% EVS Broadcast

Geschiftsjahresende  31.12. Equipment 225

Anlagehorizont langfristig Fuchs Vorzugsaktien Ll
o

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) < Ll

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 20,2%
[ Deutschland 14,0%
USA 10,3%
[ Italien 10,0%
GroBbritannien 8,6%
[N Belgien 6,3%
Niederlande 4,6%
[ Japan 4,1%
Sonstige 16,1%
[ Kasse 5,8%
Anteilkl. A Anteilkl. X

ISIN DEOOOA40HHDS DEOOOA40HHE3

Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend

Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024

Gesamikostenauote | g5 |04

darin enthalten: o o

Verwaltungsgebuihr 1,60% 0.80%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

120%
115%
110%
105%
100%
95%
90%
85%

80%
03/25 06/25

—— ACATIS Small Diamonds

09/25 12/25
——— MSCI Welt Small Cap NTR EUR

03726 06/26

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 21 -4 75 48 43 04 | 1,4] 19,8]
2025 15 -l4 35 06 55 22 08 -6 -13 -03 -02 23X
2024 R 05 25
Perf ann. Perf Perf Volatilitat Volatilitat
s. Auflage s. Auflage | Jahr s.Auflage I Jahr
37% 2,4% -0,5% 10,5% I12%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

Fondsmanager 2017

i A

Investmentbericht Juli 2026
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P AKTIENFONDS GLOBAL

ACATIS Value und Dividende

STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU-OVO)

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

Ausgabe 072022

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juni erzielte der Fonds eine erfreuliche Performance von +3,5%, getragen von
robuster Nachfrage nach substanzstarken Dividenden und Qualitdtstiteln. Die
Rotation zugunsten defensiver Wachstums- und Value-Werte verlieh der Kern-
strategie Riickenwind. Starkster Renditetreiber war Disco Corp. (+24,8%), das als
Halbleiterausriister vom Kl-Superzyklus profitierte. AbbVie (+18,0%) liberzeugte
mit starken Immunologie-Daten und attraktiver Dividendenrendite, Givaudan
(+16,6%) mit Preissetzungsmacht und Margenausweitung. Auf der Verliererseite
litt BMW (-23,4%) unter Handelskonflikten, schwachelnder Nachfrage und hohen
Investitionen in Elektromobilitit. CME Group (-17,6%) belasteten neue Wettbe-
werber und riicklaufige Handelsvolatilitit, Deutsche Telekom (-17,4%) die Schwa-
che der "Bond-Proxies" und hohe Capex fiir Glasfaser und 5G.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich groBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden
in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellen-
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und
hohem Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.).
Die Entscheidung fiir einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen.
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36
Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen
keinen branchenmaBigen Beschrankungen. Fiir die Titel wird eine Haltedauer von
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO

angelegt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor
Manager ACATIS Investment Manufacturing 9.6%
Domizil Osterreich EI Lilly i';:f
Vel xé?%:'/eogr:rzlzberg Bank c:cc:-cola 33/
UCITSV ja Cisco 3,3%
Fondsvermogen 169,9 Mio. EUR Miinchener Rick 3,2%
Riicknahmepreis 216,90 EUR (KI.A) Union Pacific 3,1%
Ausgabeaufschlag 3% Nestlé 3,1%
Geschaftsjahresende 31.12. Microsoft 3,0%
Anlagehorizont langfristig Fastenal 3,0%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

ACATIS freut sich

USA 43,1%
[ Deutschland 11,9%
Taiwan 9,6% Der ACATIS Value
. und Dividende wurde

N Schweiz 9,0% in Capital (08/2024)

japan 5,3% in der Kategorie
I GroBbritannien 4,2% Aletlen Welt Income

= N o als einer der

Osterreich 4,2% B .

. o ,,Besten Aktiven
I Frankreich 3, 1% Fonds‘‘ ausgezeichnet.
Sonstige 7,8%
M Kasse 1,8%
Anteilkl.A Anteilkl. X

ISIN ATO000A146T3 AT0000A2UTW8
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten 9 o,
(Stand 3\J\2.2025) 1.57% 1.03%
darin enthalten: ® ®
Verwaltungsgebihr Ii#0% 091%
Vertreter in der Schweiz | Zeidler Regulatory Services AG | Zeidler Regulatory Services AG
Zahlstelle in der Schweiz | NPB Neue Privat Bank AG NPB Neue Privat Bank AG

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

300%

250%

200%

150%

100%
06/14 06/16 06/18

—— ACATIS Value und Dividende

06/20 06/22
——— MSCIWelt High Dividend Yield (EUR)

06/24

212
114 I

30.06.25-30.06.26

06/26

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

37
05

21,6
88 91 e
29 01
. o [

30.06.21-30.06.22  30.06.22-30.0623  30.06.23-30.06.24
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m Benchmark

30.06.24-30.06.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 06 48 77 30 25 35 [ 6,3 11,8]
2005 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 -o4EEET
2024 39 24 28 -18 25 20 00 19 -06 06 28 -l6NEENER
2023 20 03 24 06 LI 22 14 14 -1 02 42 25K
2022 38 51 32 06 26 -41 55 38 -49 38 48 -45EIEENE
2021 1 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 SoEEEZ
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
192,0% 89%  485%  360%  114%  109%  103% 88%  108%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
NS 56 O B 2026

5,4 2025 boni
9,283 8,8 9,0 9,201 94K s, 2004
86 77 81 82 83[I 82 98 2003
7,7 65 68 67 65[9,4 5.2 2022
10,3 1-110,110,7[11,5/17,4 2021
8,1 6,6 7,1 7,1 6,8 2020
8,9 7,378,083 2019
6,3 3,6 3,3 2018
9,1 6,5 2017
19,6 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023 2024

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

KENNZAHL
0 Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 30.06.2026) 2,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

«
ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

Fondsmanager 2017

Investmentbericht Juli 2026
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_ ’AKTIENFONDS REGIONEN _

ACATIS Al US Equities

STAND: 30.06.2026

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

Ausgabe 072022

ACATIS Testsieger

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Juni verzeichnete der Fonds einen Riickgang von 2,1% und liegt damit seit 300%

Jahresbeginn bei einer Wertentwicklung von +5,3%. Der Index erzielte im glei-

chen Zeitraum eine Monatsperformance von +1,6% und ein Plus von | [,0% seit 250%

Jahresbeginn. Die Einzeltitel entwickelten sich im Berichtsmonat sehr unter-

schiedlich. Auf der Verliererseite standen Cognizant (-30,5%), Qualcomm (-26,4%)  200%

und Intuit (-21,3%), wihrend KLA Corporation (+57,0%), Corning (+41,0%) und

Lam Research (+36,3%) zu den starksten Performern zahlten. KLA Corporation 150%

ist ein fiihrender Anbieter von Priif- und Messsystemen fiir die Halbleiterindu-

strie. Die Systeme ermoglichen es Chipherstellern, selbst kleinste Defekte wih- 100%

rend des Fertigungsprozesses zu erkennen und dadurch die Produktionsqualitit 06/18 06/19 06/20 06721 06/22 06/23 06/24 06/25 06/26
zu erhohen. Der deutliche Kursanstieg war vor allem auf angehobene Gewinn- —— ACATIS Al US Equities

prognosen infolge der dynamischen Nachfrage nach Ausriistung fiir die KI-Chip- S %‘%%f%%y&mgmggs&d NetTotal Return USD (seit 01,01 26)

fertigung zuriickzufiihren.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegeniiber

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 50 o 0
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 149 190 145 - e 147 86
méchten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 0 S Sl 1O m | . — [

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

I
-50

30.06.21-30.06.22  30.06.22-30.06.23  30.06.23-30.06.24
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

30.06.24-30.06.25  30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS | ) o Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
nvestment Cisco 27% 2006 04 05 54 93 49 2l [ 53] 11,0
Manager ACATIS Investment Apple 2,5% 2025 32 25 57 24 45 36 23 32 30 05 -07 o4 NEENEY
Domizil Deutschland Qualcomm g5e 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 53 [ 9,4] 24,5]
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM ‘ ‘ TU o203 92 49 38 (16 25 84 34 34 48 50 o7 74 MIGIETN
e a Gilead Sciences 2,3% 2022 -179 42 24 211 -19 -141 140 39 94 64 91 -40EINIEEY
o 2021 85 20 28 28 05 75 -4l 40 68 62 37 -62

Fondsvermaogen 7,9 Mio. USD Al e e 2508 s
Riicknahmepreis 137,83 USD (KI.A) Microsoft 2,3% - - - .

o 5 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitat  Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Broadcom 2,2% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  31.05. Amazon 2,2% 44,8% 47%  -303%  267% 86%  228%  221%  143%  133%
Anlagehorizont Iangfristig Cirrus Logic 2’2% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaB PRIIP) ATST 20% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

6,5 3,3 -3,2 -4,8 7,1 6,0 2026 Verkafzum

Jahresende

6,7 3,0 -4,8)-72 77 2025 bzwYTD
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 7,3 2,9 6,7 0] 2024
I 1T 43,6% 6.9 141K e
Nicht-Basiskonsumgiiter 12,5% ‘ ’ 2001

N Telekommunikationsdienste 10,7%
Industrie 9,3%
[ Gesundheitswesen 9,0%
Basiskonsumgiiter 5,7%
[ Energie 3,5%
Sonstige 5,1%
I Kasse 0,6%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche
fahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 0,8%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEO00A2JF683 DEOOOA2JF69 |
Ausschittungsart Ausschiittend Ausschiittend
Auflagedatum 15052018 15052018
G tjahreskost
Gemighresostan | 163% 5%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 7% JoE%s
Vertreter in der Schweiz | I741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS

ACATIS Asia Pacific Plus

STAND: 30.06.2026

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds gewann im Juni 3,8% und liegt auf Jahressicht beil 0,6%.Wahrend dies -~

unter normalen Umstinden als eine mehr als zufriedenstellende Rendite er- 500%

scheinen wiirde, gibt uns der Index, der im gleichen Zeitraum um Ulber 24% 450%

gestiegen ist,Anlass, innezuhalten und nachzudenken.Wie wir bereits in den igg;i

vergangenen Monaten dargelegt haben, sind wir der Ansicht, dass die Indexren- 300%

diten von zwei Markten - Korea und Japan - getreiben werden und dabei zudem 250%

vorwiegend von einer Handvoll Aktien mit KI-Bezug.Wie schon 1999 und 2008 fggﬁ

glauben wir nicht, dass diese Blase nachhaltig ist oder dass die damit einherge- 100%

hende immense Volatilitit von Dauer sein wird.Als fundamental orientierte An- 06/10 06/12 06/14 06/16 06/18 06/20 06/22 06/24 06/26

leger werden wir uns weiterhin auf das Verhaltnis von Kurs und Wert konzen-
trieren.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungsliander) sowie Australien,
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine
breite und reprisentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er-
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach
griindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das
Sondervermégen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhingigen Wertentwicklung an. Der
Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Samsung Electronics

Manager ACATIS Investment SR £
Domizil Deutschland DBS Group Holdings 7,8%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM B L 62
Fondsvermogen 40,4 Mio. EUR Nick Scali 6,1%
Riicknahmepreis 98,61 EUR Redington India 55%
Ausgabeaufschlag 5% Fukuda Denshi 43%
Geschiftsjahresende  31.12. Lycopodium 33%
Anlagehorizont langfristig Great Eastern Shipping ~ 3,3%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) PropNex 2,9%

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Singapur 23,8%
I Japan 22,6%
Australien 17,9%
[ Indien 13,5%
Stidkorea 8,2%

[N Taiwan 6,1%

Hong Kong 3,0%
I Schweiz 1,9%

Sonstige 0,5%

I Kasse 2,5%

ISIN DE0005320303
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Ubernahme durch ACATIS |02.02.2009

G tjahreskost

Glnd 31122025 |,94%

darin enthalten:

Verwaltungsgebiihr 165%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

—— ACATIS Asia Pacific Plus

— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
—— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert

—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
50
40
30
20

10 127 84 72

 pmm

-10
-20

16,1 134 134

9,5
= ER

83 43

30.0621-30.0622 30.06.22-30.06.23 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

408
230 I

30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 33 31 64 39 31 38 [ 10,7 24,8]
2025 17 07 -18 -12 38 07 19 43 24 18 02 osHEEINFE]
2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -8 30 -0l NIENEX
2003 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 59NEFNIE]
2022 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEKINEE
2021 06 29 43 31 23 28 1 30 -08 -06 -0 23NEEEE
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat
s.Ubern. s.Ubern. 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Ubern. 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
254,8% 75%  606%  510% 230%  11,6%  108% 94%  101%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK

I75] 6,4 6,8 6,6 6,2 1821850 10,0 N9 [ENILENY 2026 veriaurzu
7,3 6,0 6,4 62 5.6 nelnslos enEE 205
6,7 53 56 53 45 6,9 6,489 7,0 2024

6,3 4,6 4,8 4,4 3,4 6,0 5,1 180 2023

5,4 3,5 3,6 2,9 1,3 4,0 2,2 2022

6,6 4,6 4,9 43 2,7 6,7 2021

5,5 3,0 3,0 1,8 -1,0 2020

7,0 4,2 4,6 3,5 2019

6,5 3,0 3,0 2018

TR1 7,2 2017
[10,6] 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I CO2 Neutralisation Note 1,9%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

. Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

\:_:l Fondsmanager 2017

ACATIS

Investmentbericht Juli 2026

Marketingunterlage
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds 3

STAND: 30.06.2026

¥ ACATIS

2025

BORSE

FONLINE

?nnﬁ[ag

€uro
Uber 1 &hr Piatz 1 von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gewann im Juni 2,1% und ubertraf den Vergleichsindex, der um 0,9%
stieg. Die asiatischen Aktienmarkte setzten ihren Aufwirtstrend im Juni fort,
gestiitzt durch robuste regionale Konjunkturdaten aus dem verarbeitenden
Gewerbe sowie anhaltende Investitionen in Kl-Infrastruktur und Halbleiter-
Lieferketten. Innerhalb Chinas entwickelten sich A-Aktien besser als H-Aktien,
unterstiitzt durch eine Belebung der Industrieaktivitit, Investitionen in KI sowie
unterstiitzende wirtschaftspolitische MaBnahmen in Festland China. Die Monats-
gewinner: Naura (+40,4%),TSMC (+14,4%) und SMIC (+9,6%), und die Monats-
verlierer: Xiaomi (-22,8%), Alibaba (-22,5%) und Ganfeng Lithium (-21,5%). Naura
profitierte von der starken Nachfrage aus der Halbleiterindustrie sowie der er-
folgreichen Entwicklung eines |2-Zoll-Gas-Cluster-lonenstrahl-(GCIB)-Atzsys-
tems, das Chinas technologische Eigenstindigkeit in der Halbleiterfertigung wei-
ter starkt. Xiaomi verlor infolge schwacher Quartalsergebnisse sowie anhal-
tenden Drucks auf das Smartphone- und Elektrofahrzeuggeschift.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschiftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die (iber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschifte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um hohere Wert-
zuwachse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Naura Technology 9,6%
Manager ACATIS Investment Contemporary
Domizil Deutschland ?}:‘:ﬁrﬁ)l(j'll'echnology 7.4%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM T ——
UCITSV ja Manufacturing 7.2%
Fondsvermogen 72,3 Mio. EUR Samsung Electronics

GDR 6,6%
Riicknahmepreis 116,35 EUR (KI.A)

SMIC Inc 5,2%

Ausgabeaufschlag 5%

. Ubtech Robotics Corp  4,4%
Geschiftsjahresende  30.09.

Jiangsu Hengrui

Anlagehorizont langfristig Medicine 4,1%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaB PRIIP) Tencent 3,3%
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre Alibaba Group 3,2%

. East Money Information
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN (Zert.) 3,0%

e China 65,7%
Sudkorea 9,1%
I Taiwan 7,2%
Singapur 4,8%
M Schweiz 3,6%
USA 2,8%
B Hong Kong |,1%
Sonstige -0,4%
I Kasse 6,1%

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%
150%

100%

06/20 06/21 06/22 06/23 06/24 06/25 06/26

= ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
—— MSCI AC Asia GDR (EUR)
—— MSCIAC Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

50 40,8
0 230

30 19.8 ‘

20 15,6

10 331 298 -129 233 16 ¢ Il . 32 .
0 - —

10 I | . —
20

30.06.21-30.0622  30.06.22-30.06.23 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 08 08 72 60 35 20
205 01 48 -50 -80 44 0l 85 65 96 -23 -43 ooNEENEX]
2024 83 94 25 47 -12 05 -06 02 236 -5 15 15HEERNE
2023 77 80 18 -8l 39 09 67 -84 -II -30 20 -28HENANEE]
2022 45 -19 -89 37 -5 52 24 25 -112 -11,5 159 -7 EIREEN
2021 66 06 -43 -08 00 26 -145 -05 -3 31 -9 -29HEKEN]

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

24,6% 32%  -250% 392% 23,0% 20,7% 224% 212% 17,9%

Werte rollierend, Volatilitétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
1,1 -4,0 -1,9 | 5,8 [ 2026 veriaufzum
Jahresende
0,7 [-5)5 3,3 6,4 2025 bzwyTD
-1,7 (29,7 8,3 2004
L 20,5 2023
-4,8 2022
2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die

durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
B CO2 Neutralisation Note 0,5%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655 DEO00A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.062019 11.062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
G tjahreskost
(sgﬁg:rgo%‘? zrgsz)o Em 192% 141% 1,48%
darin enthalten:
Verwaltungsgebtihr 1.80% 1,30% 136%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

STAND: 30.06.2026

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

& WirtschaftsWoche

BESTE

Vermégens-

verwalter
2026

ACATIS Investment
KVG mbH

ACATIS

Kategorie: 10-Jahres-Performer
Im Test: 1,695 Fonds
Ausgabe 14/2026

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Juni iiberraschend 0,9%, sodass die aktuelle Jahresperfor-
mance "nur" noch bei +13,4% liegt. Die hohen Kurszuwichse bei IT-Firmen und
Biotech-Aktien (Twist, Adaptive Biotechnologies, Quanterix, Abcellera) wurden
durch negative Trends bei griiner Energie (ITM Power, SFC Energy) sowie bei
Kryptowahrungen iiberkompensiert. Neu im Fonds ist die SAP-Aktie, die zuletzt
deutlich an Kurswert verloren hat. Grund dafiir ist die SaaSpocalypse . Firmen,
die in den letzten Jahren auf "Software as a Service (SaaS)" gesetzt haben und
dafiir von der Borse bejubelt wurden, gehdren nun zu den Verlierern des K-
Booms.Wir sehen das anders. Der riesige Datenschatz der SAP kann mithilfe von
KI hervorragend gehoben werden.Wir leben davon, dass wir Dinge anders sehen
als der Borsen-Mainstream.Aus diesem Grund haben wir die SAP gekauft.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsitzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmaBigen Zeitabstanden der Ausblick verschiedener Anlageklassen und
Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf Basis
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kénnen zur
Verstirkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch lingere Zeit eine
hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Méglichkeit, zusatzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS

1.000%
900%
800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%

06/10 06/12 06/14

—— ACATIS Datini Valueflex Fonds

06/16 06/18 06/20 06/22 06/24

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20,7
20

-168 -11,8
0
-10 .
-20
30.0621-30.0622 30.06.22-30.06.23 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25

mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Lam Research 45% 5006 33 40 .17 106 60 09 134 |
Manager ACATIS Investment UniCredit HVB Call 2025 52 66 80 23 46 35 77 21 35 30 40 -1400C0NN
- 20.07.48 HICPxTI 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 ENIE
Romizl Retizchland Warrants 40% 2003 80 04 02 36 09 46 30 -45 63 52 75 6oNIC
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM SFC Energy 3,6% 202 -l16 06 87 -61 -46 91 103 27 -1o4 43 50 -7 EZK]E
f 2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 -23 .E!!-
Y 2 BioNTech ADRs 3,3%
Fondsvermogen 836,8 Mio. EUR Nvidia 32% ) ) )

. . Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitdt
Riicknahmepreis 844,89 EUR (KI.A) Twist Bioscience 2,8% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 6% Onto Innovation 28% 893,4% 14,09 30.2% 38,3% 20,7% 19,29 17.2% 16,5%

. e ) E 3 ,
. ’ Werte rolierend, Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.10. Amkor Technology 2,3%
Anlagehorizont langfristig Basilea 2,3% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIP)  Forqescue 2% PSP S NS 2 IO 20 v
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre 1,9[1sfiz,sfinel i qi3,s)in,3f EEYi0,0f o2 XTD
12,5[12,0[13,1[12,3] 7114,8]12,30 | IR 2024
[12,3]11,8[13,0[12,0] /. 714,9]11,9 BLA 2023
7,2 2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN %m%gm%m 2001
Aktien 74,5% [15.2[14,9]17.6]17,0 [0C] 2020
I Zertifikate 16,6% [12,6[11,7]14,2]12,3] 2019
Renten, Durchschnittsrating B+ 6,3% 19,8 8,010,0 2018
| Bezugsrechte 0,1% [19,7(20,6] 2017
Sonstige 0,1% m 2016
BK 2 49 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
asse 2,974 Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhriiche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 | 26.07.2021 o o
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine IC02 Neutralisation Note 0,5%
e 093% 1,79% 1,43%
darin enthalten: o o o
Verwaltungsgebiihr 0.80% 165% 1:30%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Y%k %% Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung)

ACATIS

=
'
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Fund Award 2025/ 2023 bis 2020

“Lipper Leader gDeutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend
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ACATIS Fair Value Modulor

Vermogensverwaltungsfonds

STAND: 30.06.2026

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fiir Stiftungen, Art. 9 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

zertifiziert durch AIR

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Nach einem starken Jahresauftakt verlief der Juni mit -3,6% schwicher. Doch seit
Jahresbeginn steht weiterhin ein solides Plus von 7,2% zu Buche. Zuvor stark ge-
laufene Technologie- und Halbleiterwerte korrigierten im Juni. Die Bewertungen
in der Halbleiterindustrie hatten ein Niveau erreicht, das den fundamentalen
Aussichten weit vorausgelaufen war. Infineon hat sich seit Jahresanfang mehr als
verdoppelt und eine Bewertung wie zuletzt vor 26 Jahren erreicht.Wir haben die
Gunst der Stunde fiir deutliche Gewinnmitnahmen genutzt. Bei X-Fab und Infi-
neon wurden die Positionen jeweils mehr als halbiert. Neben den Halbleiterwer-
ten nutzten wir den breiten Marktoptimismus auch fiir Gewinnmitnahmen bei
weiteren hoch bewerteten Titeln wie Aurubis und Terna. In der Folge haben wir
die Aktienquote auf 67% abgesenkt und die freigewordenen Mittel in Anleihen
solider Emittenten umgeschichtet, die nun 29% des Portfolios ausmachen. Diszi-
plin in der Bewertung wahrt die Substanz fiir kiinftige Gelegenheiten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewihlt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung
einer verlasslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tiendhnlicher Ertrige bei iberschaubarer Volatilitit. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
satzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

150%

100%

50%

06/08 06/10 06/12 06/14 06/16 06/18 0620 06/22 06/24 06/26
—— ACATIS FairValue Modulor Vermogensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
9.4
10
-144 -102 08 09 -19 I
0 f— — ]
-5
-10
-15

30.06.21-30.06.22 30.06.22-30.06.23  30.06.23-30.06.24
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.06.24-30.06.25  30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment 6,7x RLB 0O Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment g(l)gslkurven-Anlelhe 5,2% igig 22 22 ?? gZ 533; 38 5 04 09 Ol 07 oemlm-
Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH 5,5x NBC Zinskurven- 2024 <18 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -l6PERN
Domizil Luxemburg Anleihe 2031 50% 2023 44 09 00 -25 07 09 21 35 56 -60 68 60 [ 6] |
2022 -78 -28 50 -30 -28 51 99 36 93 04 76 52
. o [ 172 |
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX Hannover Riick 31% 5000 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 HECEEE
UCITSV ja Fortescue 3,0%
Fondsvermogen 194,7 Mio. EUR Contemporary Perf  annPerf Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatiitit Volatlitat Volatiitit
Riicknahmepreis 65,82 EUR (KL.A) Amperex Technology s.Auflage s.Auflage 5Jahre  3jJahre | Jahr  s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
9 . 0,
= Shs H HDI 2,8% B0% 19%  36%  6A% 4% I21%  140%  125%  136%
Geschiftsjahresende  31.12. Markel Group 2,6% Werte rollierend,Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristi
) - ARSAESIES 2 RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Bi 2 5%
IS s /0
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre . 44 3,9 40 3,9 3,4 58 3,6 1,2 -2,0 2,2 2,4 2026 Jvaehrgifnzduem
L'Oreal 2,4% 4,2 3,7 3,7 3,5 2,9 5,6 3,0 0,0 -4,2 0,6 2025 bzw.YTD
Sika 23% 4,6 4,0 4,1 4,0 3,4 6,6 3,7 0,1/-55 2024
’ 5,0 4,5 4,6 4,5 3,979 4,6 -0,0 2023
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 5,4 4,8 5,1 5,0 4,4095 5,6 2022
Aktien 67,5% [ GO 10,1[10,6[20,2 2021
I Renten, Durchschnittsrating BBB 17,8% 7,2 6,8[7,5 8,0 8,0 2020
Total Return 10,2% 5,3 4,4 4,7 4,4 2019
W Absicherung 1,7% 2,2 0,4 -0,5 2018
Sonstige -0,2% 6,6 5,6 2017
M Kasse 3,0% 6.2 2016
,
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
_ C02 Neutralisation Note | ’7% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516 LU0313800228 LU0278152862 LU0278153084 LU1904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschiittend Thesaurierend Ausschittend Ausschiittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten 1,89% 1.95% 129% 062% 1,50% 1,66%
darin enthalten: ® ® o o 9 9
Verwaltungsgebihr 1,73% 1,73% 1,12% 0,46% 1,27% 1,21%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz .
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS

Investmentbericht Juli 2026

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 liber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021

. Lipper Leader Anteilkl.S PR
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ACATIS Value Event Fonds

STAND: 30.06.2026

Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juni verlor der Fonds leichte 0,2%, gepragt von starken sektoralen Unter-
schieden. Der Hardware Sektor profitierte vom Kl-Superzyklus, wahrend Soft-
ware-Titel und Edelmetalle konsolidierten. Zu den Top Performern zihlte ASML
(+24,3%), das als EUV-Monopolist vom beschleunigten Kl Capex-Zyklus profi-
tierte, sowie TSMC (+16,5%), das mit Nettomargen iiber 50% das operative
Riickgrat der KI Hardware bildet. Barclays (+11,2%) zeigte dank robustem Zins-
umfeld und striktem Kostenmanagement eine starke operative Performance. Auf
der Verliererseite litt Salesforce (-16,1%) unter Bewertungsbedenken nach der
3,6 Mrd. USD Ubernahme von Fin, wihrend Microsoft (-15,4%) Gewinnmitnah-
men wegen hoher Cloud-Investitionen bei flacherem Ertragswachstum verzeich-
nete und Agnico Eagle Mines (-13,8%) von Betriebsstorungen und volatilen Edel-
metallpreisen belastet wurde. Die Kernstrategie bleibt intakt: Die Riicksetzer
werten wir als gesunde Konsolidierung und nutzen sie diszipliniert zum Ausbau
substanzstarker Qualitatswerte.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitit sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein (iber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden.Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermogen
nicht libersteigt.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
400%
350%
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200%
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Der Fonds, Anteilklasse A Die Benchmark

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.0621-30.0622 30.06.22-30.06.23 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25
mit Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
. )
KVG ACATIS Investment ASML Holding 60% 6 02 B S 1 ES 008 9] 69)
Manager ACATIS Investment Alphabet Class A 59% 2025 23 05 36 08 17 06 07 01 00 12 04 -1.00SEEN
Domizil Deutschland Amazon 43% 202 14 14 15 07 10 16 09 03 05 09 25 NPl 9,9) 15,2
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM T oam3 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 oo RN
I Taiwan Semiconductor - - 2 . - B . e o
UCITSV ia Jaiwear ) 1% 2022 -4 36 10 25 20 -6 75 37 -60 04 36 -43HEXIIEX
anufacturing 7% 2020 10 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -13 23 NEENEE
MSCI'Welt GDR (EUR) "
(50%) Roche Holding
/ Partizipati hei
EONIATR (EUR)(50%) P St Perf  amn.Perf Perf  Perf  Pef  Volatiitit Volatiitit Volatiitat Volatiltit
Benchmark bis 31.12.2021 . i s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
MSCI Welt GDR (EUR) Brookfield A 2,7% 2866%  80%  130%  109%  -07%  89%  86%  63%  8I%
(504)‘ €STR(50/°) a 3 o, Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
seit 01.01.2022 Schneider Electric 2,6%
Fondsvermogen 4.64|,4 Mio. EUR Glencore 2,6% RENDlTEDRElECK
Riicknahmepreis 381,23 EUR (KI.A f
P o (KL.A) Berkshire Hathaway 2,5% 5,5/15,3/15,2//5,4/ 5,15,8 4,1 3,6 1,7[5,6 2,7 2026 Vertaiam
Ausgabeaufschlag 5% Linde 2.2% 6,1 6,0 59 6,3 6,0 69 51 4,8 2,682 2025
Geschiftsjahresende30.09. 6,6 65 65 7,0 6,8/80 6,1 59 3,3 2024
Anlagehorizont  langfristig 63 6,2 6,1 6,6 63[7,7 52 45 2023
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) ﬂas-’oﬂﬂﬁ 22 igi
empf. Haltedauer ~ mindestens 5 Jahre 7,0 7,0 7,1 8,3 80 2020
7,0 7,0 7,187 2019
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 4,9 4,3 3,6 2018
6,3 5,9 2017
I Aktien 68,0% N 016
. . + o, ’
Renten, Durchschnittsrating BBB+ 24,6% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Kasse 7,4% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl.V Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEO0OAOX754 DEOO0AICSDI3 DEOOOA I T73W9 DE000A2JQJ20 DEOOOA3ERM93 DEO00A2H7NC9 DE000A2QCXQ4
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch. Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 15.102010 10.07.2013 01.102018 25.102023 22122017 19.11.2020
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR keine keine keine
i L 140% 1,.80% 1,03% 1,10% 1 46% 146%
garin enthalter: 1,65% 125% 165% 095% 096% 131% 131%
‘erwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | | 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG |741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 b:( FundAward 2021/ 2020

ACATIS

Investmentbericht Juli 2026
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P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

ACATIS Value Performer

STAND: 30.06.2026

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU-OVO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gab im Juni um 1,7% nach. Die Deeskalation des Iran-Konflikts fiihrte
zu spiirbar riickldufigen Olpreisen und einer weitern Fokussierung auf die Aus-
statter von Rechenzentren. Hier sind wir weiterhin mit einigen Werten dabei,
auch wenn wir Aktien wie Intel, Samsung und Panasonic immer wieder etwas
reduzieren, um die Volatilitit des Fonds gering zu halten. Der chinesische Markt
litt unter schwachem Konsum. Hier sind wir nur noch gering positioniert. Ledi-
glich CATL profitierte seiner strategischen Vormachtstellung im Batteriemarkt.
Die Riistungssparte des Spezialfahrzeugbauers Oshkosh Defense meldete neue
Auftrage im Gesamtwert von 142 Millionen US-Dollar. Ein Abbau des Lagerstaus
und nachlassende Inputkosten haben nach langer Unterperformance Symrise und
den ganzen Ingredients-Sektor befliigelt. Hier werden wir weiter zukaufen. Die
Monatsgewinner: Onto Innovation (+39%), Oshkosh (+21%) und Panasonic
(+19%). Die Monatsverlierer: Equinox (-27%), der Silber ETF (-22%) und AliBaba
(-21%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermagen soll eine méoglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Earth Gold Fund Ul 3,2%
Manager ACATIS Investment VanEck ). Gold Miners
Domizil Luxemburg UCETF 3,0%
Verwahrstelle ABN AMRO, LUX Twelve Cat Bond 2,5%
UCITSV ja iShares USD Treas.Bond
Fondsvermogen 128,4 Mio. EUR ISR 2:4%
Riicknahmepreis 226,15 EUR Aquantum Active Range  2,1%
Ausgabeaufschlag 0% Intel 2,1%
Geschiftsjahresende  31.08. Wheaton Precious
. - Metals 1,9%
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) e e b L e
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre %‘}Sﬁg'h‘[‘g&%ﬁ"
Warrants 1,7%
Sentix Risk Return M 1,6%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

Edelmetalle 12,3%
[ Energie und Zyklik 11,8%
Hedgefonds 8,9%

[ Renten, Durchschnittsrating NR 8,7%
Aktionarsrendite 8,4%
I Gesundheit 8,1%
Aktien for the long run 7,8%
[ Dividende 7,7%
Profitable Marken 6,8%
I Inflationszertifikat 2,7%
Sonstige -0,4%
I Kasse 17,2%

ISIN LU033429398 1
Ausschittungsart Ausschiittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand 3\Jos,2025) 1,79%

darin enthalten:

Verwaltungsgebiihr 0,60%
Vertriebsstellengebihr 1,00%

seit 1994
PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER
200%
150%
100%
06/08 06/10 06/12 06/14 06/16 06/18 06/20 06/22 06/24 06/26
—— ACATIS Value Performer

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

25 202

2 135

15

85
10
5 99 54 00 .
0 7

s il

-10

30.06.21-30.06.22  30.06.22-30.0623  30.06.23-30.06.24
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.06.24-30.06.25  30.06.25-30.06.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 37 36 42 23 22 -7 | 58 |
2025 28 00 -5 -18 21 05 14 19 41 13 11 3 [0
2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 -26HEEN
2003 32 23 15 09 -13 04 26 -12 -4 -12 37 20K
2022 30 09 41 07 43 46 26 -19 -39 15 40 25X
2021 201 08 10 08 16 00 03 -0l -1 34 -, ooEEKIN

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat

s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

1389%  49%  398%  480%  202%  87%  84%  77%  82%

Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK

5,6 5,4 5,759 51 7,1 6,1/6,9 6,5[IRAMEHE] 2026 Veriauizum

5,6 54 57 59 50 7,2 61 7,1 6,6[FK] 2025 I

4,7 4,4 4,6 4,7 3,5 59 43 50 3,7 2024

3,7 3,2 3,3 3,2 1,7 4,0 1,6 1,7 2023

3,6 3,0 3,1 2,9 1,0 3,8 0,6 2022

5,2 4,7 5,0 5,3 3,580 2021

4,6 4,0 43 4,4 1,6 2020

5,1 4,5 5,0 54 2019

3,4 2,2 2,1 2018

6,9 6,4 2017

4,9 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

%k kk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

ACATIS

i Q)

Fondsmanager 2017

Investmentbericht Juli 2026

Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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ACATIS Euro High Yield

STAND: 30.06.2026

Rentenfonds Europa, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juni konnte der Fonds um 0,8% zulegen, wihrend der Vergleichsindex um 0,7%
gestiegen ist. Die absolute Rendite des Vergleichsindex unterteilte sich in 0,6%
laufenden Carry und 0,1% Kursgewinne. Der Fonds konnte sich in einem risikoaf-
finen Marktumfeld gut behaupten. Die besten Titel im Fonds waren Rino Mastrot-
to, Fedrigoni und Ziggo. Einen negativen Beitrag haben die Hybridanleihen des
Autobauers Stellantis geliefert, die unter dem negativen Sentiment im Automo-
bilsektor litten. Der Primarmarkt hat seine hohe Aktivitit fortgesetzt. Refinan-
zierungen, LBOs und Erstemittenten haben die Anleihenmarkte genutzt. Jedoch
bedarf dieses aktive Marktumfeld eines disziplinierten Selektionsprozesses.Wir
haben deshalb nur den Spezialchemiehersteller Nouryon und den Fensterrah-
menhersteller Profine neu in das Portfolio aufgenommen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

ACATIS Euro HighYield investiert iiberwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstirke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
inderungen, Ubernahmen oder Verinderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primare Ziel besteht darin, liber
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

105%
104%
103%
102%
101%
100%

99%

06/25 09/25 12/25 03/26 06/26

—— ACATIS Euro High Yield
——— |CE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Priifung etc. sind bereits abgezogen.Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotfiilhrende Bank kann dem Anleger jihrliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep

2026 09 04 -24 23 Il 08

2025 00 03 07 02 09 05

Okt Nov Dez Jahr Index

EXIINE]
260 3,6

-0.3

Perf
s.Auflage
58%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest
Manager ACATIS Investment Group 2030 5:5%
Domizil D hland 6,900% Rino Mastrotto
omizi eutschian Group EO-FLR Nits
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM 2031 5,2%
UCITSV ja 6,000% Maxam Prill
2030 3,3%
Fondsvermogen 9,3 Mio. EUR
6,625% INEOS Finance
Riicknahmepreis 1.057,92 EUR (KI. B) EO-Notes 2028 3,3%
Geschiftsjahresende  30.06. 5,500% PeopleCert
Anlagehorizont langfristig Wisdom Issuer 2031 32%
- i 1,875% Clariane EO-
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaB PRIIP) FLR Conv. Nits 2021(26/
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Und.) 2,6%
0,750% Proximus EO-
Med.-Term Notes 2036 2,5%
4,500% Deutsche
NACH RESTLAUFZEITEN EuroShop AG 2030 2.3%
= 0-| Jahr 30,9%
1-3 Jahre 42,5% 6,000% Deepocean
i 3-5 Jahre 9,7% 2031 2,3%
o710 Jahre 7.2% 6,500% Ray Financing
10-15 Jahre Y2’5% LLC EO-Notes (24/31) 2,2%

m Sonstige / Kasse 4,0%

Anteilkl. A Anteilkl. B
ISIN DEO00A4ISFN3 DEO00A414ZP8
Ausgabeaufschlag 3% 3% entfillt, derzeit 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23022026 21.05.2025
Gesamtjahreskosten
(Stand: BOJOG.ZOZS) 087%
darin enthalten: 098% 066%

Verwaltungsgebiihr

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

BONITATSSTRUKTUR

AAA 0,0%
I1AA 0,0%
A 0,0%
uBBB 6,7%
BB 26,8%

B 58,3%
CCC 2,9%
1CC 0,0%
C0,0%
1D 0,0%

Ohne Rating / Sonstige 2,4%
1 Kasse 2,9%

KENNZAHLEN
Rendite
Durchschnittsrating

59%
B+

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

Investmentbericht Juli 2026

Fondsmanager 2017
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ACATIS IfK Value Renten (EUR)

STAND: 30.06.2026

ACATIS

«’

FUND

AWARD

2026
Bopse

Wiae

€uro

Uber 3 Jahre Platz 3 von |13

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juni schloss der Fonds mit +1,1% und liegt auf Jahressicht bei +2,7%. Ein be- 5
wegtes Halbjahr an den Markten liegt hinter uns. Im Bereich Zinsen und Anleih- B0%
en geht es etwas ruhiger zu. Ziel ist unverandert, rund 3-5% p.a. zu verdienen,
"wenn's mehr wird, freuen wir uns". Bei |10-jahrigen Bundesanleihen sehen wir 3% 5
Rendite +/- 25 BPs als eine Art natirliche Grenze an - und zwar unabhingig da- 200%
von, wer sich kurz vor oder nach den EZB-Sitzungen duBert.Wenn sich die Dis-
kussion tiber die kurzfristige Headline-Inflation beruhigt, sollte dies die Zins- 1505
markte zusatzlich unterstiitzen. Mit einer Rendite von ca. 6% und einer Durati- 0%
on von 4,4 Jahren fiihlen wir uns fiir die nachsten 6-9 Monate gut aufgestellt.
Beachten Sie gerne unsere neue thesaurierende Z Tranche in EUR:ISIN 005
DEO000A4|SFP8. Der Fonds hat weiterhin die Maximalauszeichnung 5 von 5 % 0810 . ou/l4 0616 ou/ls 0620 o 0624 066
Lipper Leader fiir die Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt. Ebenso 5 Sterne
; ; ——— ACATIS IfK Value Rent
bei Morningstar. —— JPM GBI GlobalTotal Return Index Level Unhedged (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermdgen wird liberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die s i
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahlt werden. Der Fokus liegt 0 77 il 56
im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im 5 -174 -149 -45 . 69 02 . -13 1.0
Verhiltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit . - — -

diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschiittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

0
5 ||
-10
15

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 30.0621-300622 30.06.22-300623 30.0623-30.0624 30.06.24-30.06.25 30.06.25-30.06.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment 87(510)% LBBW (203” 6.1% B ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
na. o B Benchmark
ACATIS Investment, 2
Manager Berater: IfK-Genera- 6.625% Petrobras 2034  5.8% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
8 G nenv'v GmbH ) ° »S70 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
o = . Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
1,000% Bundesrepublik
Domizil Deutschland Deutschland 2038 4,3%
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM 5,950% Siidzucker PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. Hybrid Perp. 4,1% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV ja i 2026 12 07 23 10 10 I | 2,7]  1,5]
Fondsvermégen 1.258,0 Mio. EUR 8474% De 2005 17 12 -6 06 12 06 12 ol o4 11 02 o ERIEEN
st s 220 2024 15 01 22 07 11 05 13 06 15 03 11 o5 KIIEY
U i Und.) 3,4% —— ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Riicknahmepreis 45,96 EUR (KI.A) 2 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEEE
Geschiftsjahresende  30.09. 6,750% Eurofins 2023 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HEPEIEIE]
(28/Und.) 3,4% 2021 04 -I1 04 05 07 I 06 07 -07 -05 -7 |4
Anlagehorizont langfristig ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' + BN
. 5,375% Oracle 2040 3,3%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (KI.A, D, X)
(gem3B PRIIP) 3 von 7 (KI. Z) 3,625% Infineon Sub.- Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat Volatilitdt
. FLR-Nts.v.19(28/Und.) 3,2% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre p———————— 1543%  55%  161%  267%  56%  43%  34%  25%  22%
A,nleihz 2029 3 I% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
o .
U7
Verkauf
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR Ny e O ey
3,0 2,9 3,3 2,6 2,1 3,4 2,1 2,9 3,290 2025 bzwTD
s 0-| Jahr 18,7% AAA 16,0% 2,8 2,7 3,1 2,3 1,6 3,1 1,4 2,3 2,4 2024
1-3 Jahre 21,2% — AA 6,2% 1,9 1,7 2,0 1,0 -0,0 1,4 -1,1 -0,7 2023
P 3- % %
5-7 Jahre 6305 ahre 16,4% A 6,0% BRR319% Ml 97 0.9 -0.5 S -0,7 545 2022
O, ) ’ ’ ’ ’ ’ ’
s 710 Jahre 8,2% BB 16,7% 7 T I . B o
10-15 Jahre 15,6% B 8,3% ’ , ’ ’ ’
| 5-30 Jahre 3,7% CCC 3,0% 4,0 4,0 52 3,8 2019
30 + Jahre 3,0% 1CC 0,0% 2,5 2,1 3,1 2018
. o, 0,
mmm Sonstige / Kasse 7,2% S%Ofl% 4,953 2017
Ohne Rating / Sonstige 2,9% 42 2016
s Kasse 5,9% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000AOX7582 | DEOOOA3C9127 | DEO00A2H5XH | | DEO00A4 I SFP8 WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0% EUR 73,0% Rendite durationsgewichtet 5,0%
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend Thesaurierend = USD 10,5% e Durchschnittliche Restlaufzeit 44).
Auflagedatum 15.12.2008 2801.2022 16.11.2017 BOI‘OI.ZOZG GBP 10,3% Durchschnittsrating BBR
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR | keine keine ®MXN 3,0%
Sempneoren | 107% 065 0% 00% BRL 0%
] o
darin enthalten: y
. 0,97% 0,55% 0,93% 0,94% ZAR 0,3%
\/ ' » " " »
erwaltungsgebihr ICHF 0,2%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

glittig fur die Anteilklassen A, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

k%% % Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

ACATIS

i1

Investmentbericht Juli 2026

Fund Award 2025/ 2020/ 2019 f

Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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Chancen und Risiken

bei der Anlage in Investmentfonds

Chancen

» Professionelles Vermogensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert
der Anleger von der langjahrigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden
Research.

» Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-

rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive
Ertragschancen.

» Zins- und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des
Emittenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds
profitieren.

» Risikostreuung
Durch die breite Investition in VWertpapiere wird das

Anlagerisiko gegeniiber einem Einzelinvestment reduziert.

» Flexibilitit
Investmentfonds von ACATIS konnen taglich gekauft und
verkauft werden.

» Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der

Investmentfonds werden borsentaglich veroffentlicht.

p Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt

das Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.

» Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen
konnen eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger
Themen.

ACATIS

Investmentbericht Juli 2026

Risiken

» Fehleinschitzungen
Fehleinschatzungen bei der Investmentauswahl sind moglich.

» Wertverluste
Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

» Emittentenrisiko

Die Bonitat eines Unternehmens bzw.VWertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlun-
gen konnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

» Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander,
Regionen, Sektoren und Themen sind erhohte Kursschwan-
kungen moglich.

» Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu
dem der Anteil erworben wurde.Auch ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich. Wertentwicklungen in
derVergangenheit lassen keine Risikoschliisse auf zukiinftige
Ertrage zu.

» Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den VWert der
Investition haben konnte.

» Weitere Risiken
In Abhangigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
konnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditatsrisiken bestehen.

» Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Marketingunterlage

lllustration: adobestock.com
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Ilhr Kontakt zu uns

ACATIS Investment

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de
Info: www.acatis.de

lhre Ansprechpartner
Luis Caceres (Leiter Vertrieb)
Marie Ballorain

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen

Adris Osmani

Marvin Otto

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein

Nicole Torok

Eva Zaragoza

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel:+41 /71 /886 4551
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

lhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

WE&L Asset Management AG
Exklusiver Vertriebspartner Osterreich
Grabenackerweg 3

9491 Ruggell

Liechtenstein

Tel: +423 23 989 70

Fax: +423 23 989 79

E-Mail: info@wul-asset.com

Info: www.wul-asset.com

lhre Ansprechpartner
Franz Brugger
Maximilian Ludescher

ACATIS

Disclaimer

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil zum j hindigt wird. Die in diesem D diskutierte ogli it kann fiir i Anleger
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weltere Informationen zu den ACATIS Produkten i Meil gelten
zum Zeitpunke der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die F und A i Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtij igkeit oder G igkeit der Informati nlcht garantlert werden. Die Informationen

diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Di

konnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Ver pi i 4 (BIB), Jahres- und

Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie iiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie- Curle-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
Kapit mbH. Alle Rechte vorbehalten. Samtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschiitzt. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das Dokument

Redaktionsschluss: 10. Juli 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS
(Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.

o
5]
c

e
@
=
=
Gl
27
e}
2
o
%,




