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“Einen Standort in Deutschland muss man sich heute leisten kénnen. Inzwischen
ware es sogar glinstiger; in der Schweiz zu produzieren. "

Quelle: Nikolas Stihl, Vorsitzender des Beirats Stihl Holding in einem Interview mit dem Handelsblatt 7.6.2023
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.01.2024 bis 29.02.2024

In der Woche zum ersten Mérz verzeichnete der S&P 500 zum | 6. Mal innerhalb der letzten 18 Wochen eine positive Wertentwicklung — ein Ereignis,
das zuletzt im Jahr 1971 beobachtet wurde. Diese beeindruckende Performance spiegelt sich auch in unseren Produkten wider. Hervorzuheben ist die
fruchtbare Zusammenarbeit zwischen Mensch und Maschine, die sich auch 2024 bislang gut entwickelte. So steht der ACATIS Global Value Total Re-
turn mit einer Wertentwicklung von tber 0% seit Jahresbeginn an der Spitze unserer Fonds. Im Februar konnte der ACATIS Qilin Marco Polo Fonds
mit einer Performance von +9,4 % deutlich zulegen. Nach drei herausfordernden Jahren am chinesischen Aktienmarkt sind die Bewertungen nun sehr
niedrig, was flr 2024 durchaus Potenzial bietet — vorausgesetzt, die weltpolitische Lage bleibt stabil. Spannend ist die Wertentwicklung bei Kryptowdh-
rungen. Der Bitcoin steht nur noch knapp unter seiner Hochstmarke von 68.982,20 USD (10.11.2021). Im Mérz durchbrach er die Hochstmarke dann.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Nvidia (+29,1%): Die positiven Nachrichten reif3en nicht ab. Die jlingsten
Quartalsergebnisse Ubertrafen die Erwartungen bei Weitem. Der Umsatz
hat sich im Jahresvergleich mehr als verdoppelt, und der Gewinn ist um
beeindruckende 765% gestiegen. Vor diesem Hintergrund zeigen sich die
Analysten besonders optimistisch und Uberbieten sich gegenseitig mit
immer héheren Kurszielen.

Daifuku (+18,3%): Daifuku hat die hoheren Kosten an die Endkunden
weiterreichen kénnen und so die operativen Margen in den Bereichen
Logisitiksysteme und Automotive vergréfert. Im Sektor Reinraumsyste-
me hat sich die operative Marge zusdtzlich durch Designverdanderungen
verbessert.

Anta Sports (+17,2%): Chinas gréf3ter Sportbekleidungshersteller Anta
Sports bringt den finnischen Sportausriister Amer Sports (Arc'teryx Out-
door-Bekleidung, Wilson Tennisschldger, Salomon und Atomic Skier) an
die Bdrse und bleibt grofter Anteilseigner.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.01.2024 bis 29.02.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Fortescue Metals (-14,2%): Nach der guten Performance der letzten
Monate haben die schwache Chinakonjunktur und nachgebende Preise fir
Eisenerz offenbar einige Investoren zu Verkdufen motiviert.

Berry Global (-10,7%): Zusammen mit den durchwachsenen Quartalszah-
len kiindigte das Unternehmen an, sich von einem wesentlichen Teil der
Sparte ,,Health, Hygiene and Specialties' trennen zu wollen, um sich kinf-
tig starker auf das Kerngeschift zu konzentrieren. Der zeitliche Rahmen
sowie der Verkaufserlds sind derzeit noch ungewiss, weshalb die Aktie
nach der Ankiindigung zunichst verlor.

ResMed (-8,3%): Nach positiven Ergebnissen im vierten Quartal 2023 und
einer starken Kursentwicklung im Januar 2024 haben schwdchere Umsatz-
wachstumserwartungen im Schlaf-Segment des US-Handlers AdaptHealth
zu einer Kurskorrektur von ResMed gefihrt.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.01.2024 bis 29.02.2024
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RENDITE-VOLATILITATS-DIAGRAMM (3 Jahre p.a., rollierend)
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Aktienfonds Global

ACATIS Al Global Equities
ACATIS Aktien Global Fonds
ACATIS Global Value Total Retumn
ACATIS Fair Value Aktien Global
ACATIS Value und Dividende

ACATIS Fair Value Deutschland ELM
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ACATIS Value Event Fonds
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

ACATIS K Value Renten
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fur den Zeitraum 31.01.2024 bis 29.02.2024

AuBer signifikanten Verdnderungen und einer Anpassung der Strategie im ACATIS Value Performer haben wir keine umfangreichen Umschichtungen
vorgenommen. In unseren internationalen Aktienfonds haben wir uns von zwei Unternehmen getrennt, deren Bilanzqualitédt in Kombination mit ihrem
Geschaftsmodell nicht langer unseren Standards entspricht. Zudem glauben wir nicht, dass das Management zeitnah angemessene Maf3nahmen ergrei-
fen kann, um die Probleme schnell zu 16sen. Weiterhin fokussieren wir uns auf langfristige, verldsslich prognostizierbare Trends wie den demografischen
Wandel. Bei den jingsten Neuzugdngen in unserem Portfolio haben wir emeut in zwei Titel aus dem Medizin- und Pharmasektor investiert. Mit Visa
kehrt auBBerdem ein Wertpapier in die ACATIS-Portfolios zurlick, das hinsichtlich langfristiger Vorhersagbarkeit seinesgleichen sucht.

KAUFE

Kiufe in die internationalen Aktienfonds

Sysmex: Mit seinen Testgerdten zur Untersuchung der Blutbe- U
standteile auf mdgliche Stérungen und Erkrankungen ist Sysmex

der Weltmarktfihrer und eines der erfolgreichsten Unternehmen

in Asiens Gesundheitssektor. Das Diagnostik-Geschéft verspricht

stabile Cashflows bei anhaltendem Wachstum durch die Einfiih- .
rung neuer Produkte, wie beispielsweise einem Bluttest zur Erken-

nung von Alzheimer.

Vertex Pharmaceuticals: Vertex ist eines der grof3ten US-
Biotechnologieunternehmen mit einem seit Jahren sehr erfolgrei- °
chen Medikament gegen Mukoviszidose. Das Untermehmen hat
kurzlich die Zulassung fur ein weiteres Medikament gegen eine
bisher unheilbare Erbkrankheit erhalten und entwickelt sich derzeit
von einem Ein-Produkt-Unternehmen zu einem hochprofitablen

Pharmakonzerm mit mehreren Blockbustern in der Pipeline. .

Kiufe in die asiatischen Aktienfonds

United Tractors: United Tractors ist ein in Indonesien ansdssiger
Handler von Bergbau-, Landwirtschafts- und anderen schweren
Maschinen in Stdostasien. Die Aktie ist extrem unterbewertet und
hat eine gute Dividendenrendite.

Kiufe in die internationalen Mischfonds

Elis: Der europdische Marktfihrer in der Reinigung von Berufsbe-
kleidung (u.a. fir Hotels und Krankenhduser) konnte wihrend der
Pandemie sehr glinstig angeschlagene Wettbewerber akquirieren
und sollte nun in den nichsten Jahren von seiner gestarkten Wett-
bewerbsposition profitieren. Erste Margenverbesserungen waren
bereits in den letzten Quartalsberichten erkennbar.

Nordea Bank: Die Nordea Bank ist einer der fiihrenden Finanz-
konzerne in Nordeuropa und im Baltikum. Das solide geftihrte und
stark auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Unternehmen ist mit einer
Dividendenrendite von ca. 7% attraktiv bewertet und bietet den
Aktiondren in den néchsten Jahren hohe Ausschittungen ohne
grof3e Kursfantasien.

Visa: Der Kauf von Visa in den ACATIS Value Performer ist Teil
der Strategiednderung hin zu unserer bewéhrten |0x|0-Strategie.
Mit einem Marktanteil von 60% ist Visa der globale Champion im
Zahlungsverkehr, deutlich vor Mastercard mit 30%. Die Zunahme
alternativer Zahlungssysteme wie PayPal oder Apple Pay ist fir
Visa insgesamt nutzlich, denn viele der alternativen Systeme wi-
ckeln im Hintergrund Uber Visa ab.

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

Grifols: Obwohl wir die Vorwiirfe des Shortsellers nicht fir stich-
haltig halten, sind wir der Meinung, dass Grifols nicht den optima-
len Weg gewdhlt hat, um die schwierige Lage zu bewiltigen. Da-
her haben wir uns entschieden, unsere Anteile zlgig abzustof3en.
Intrum: Wir haben unsere Beteiligung an Intrum aufgegeben. Die
Perspektiven fiur eine kurzfristige Erholung des Geschifts erschei-
nen uns zu ungewiss, und die fortwédhrenden Shortangriffe belas-
ten den Aktienkurs zunehmend.

Veralto: Veralto haben wir durch die Abspaltung von Danaher
erhalten. Da das Unternehmen strategisch nicht in unser Portfolio
passt, haben wir uns entschlossen, die Anteile zu verkaufen.

Verkdufe in den internationalen Mischfonds

Enphase Energy: Im Rahmen einer leichten Portfoliostraffung ha-
ben wir uns von dem Unternehmen Enphase, einem Hersteller
von Mikro-Wechselrichtern fir Solaranlagen, getrennt. Mit seinen
Ergebnissen verfehlte Enphase mehrfach die Analystenerwartun-
gen. Zudem leidet das Unternehmen weiterhin unter einer rlick-
ldufigen Nachfrage nach Solarenergieanlagen, bei einer weiterhin
hohen Bewertung.

Hutchison China Meditech: Hutchison China Meditech haben wir
wegen der dinner werdenden Informationslage verkauft. Wir
finden in China bessere Investments.

Nibe: Die Nachfrage nach Warmepumpen ist in Europa zuletzt
deutlich zurlickgegangen, und die Lagerbestdnde der Handler sind
hoch. Aufgrund der starken Kapazitdtserweiterungen in den letzten
Jahren kénnte sich dies in naher Zukunft negativ auf die Margen
von Nibe auswirken, was jedoch in der Bewertung der Aktie noch
nicht ausreichend berlcksichtigt zu sein scheint.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

2024 ist ein Superwahljahr mit Uber 70 Wahlen, bei denen fast die Halfte der Weltbevdlkerung an die Urnen gerufen wird. Dazu ge-
hort auch die Wahl des Europdischen Parlaments im Juni, aber die wichtigste Wahl ist zweifellos die Prasidentschaftswahl in den USA
am 5. November. Nachdem Donald Trump als klarer Sieger aus den Vorwahlen hervorgegangen ist, sieht alles nach einer Neuauflage
des Duells der beiden alten Manner Biden gegen Trump aus dem Jahr 2020 aus. Das Einzige, was Trump noch zu Fall bringen kénnte,
ware eine Verurteilung in einem der zahlreichen Strafverfahren, die gegen ihn laufen. Sie reichen von Kreditbetrug Uber Behinderung
der Justiz, Verstol3 gegen das Spionagegesetz, Vertuschung von Wahlbeeinflussung und Wahlmanipulation. Das Strafmal3 fur die einzel-
nen Delikte betragt bis zu 20 Jahre. Nach derzeitigem Stand sieht es jedoch nicht danach aus, dass es in einem der Verfahren vor dem
Wahltermin zu einem Urteil kommen wird. Die Strategie von Trumps Anwadlten ist es, die Verfahren in die Lange zu ziehen und man
geht davon aus, dass er sich als Prasident dann selbst begnadigen kdnnte. In den Umfragen liegt Trump derzeit sogar leicht vor Biden,
man muss sich also auf eine zweite Amtszeit von Donald Trump einstellen. Fir die Aktienméarkte ist der ehemalige Immobilienunter-
nehmer langst kein Schreckgespenst mehr, wie er es bei der Wahl 2016 noch war. Wéhrend seiner Amtszeit hat er die Unternehmens-
steuern massiv gesenkt und der S&P 500 Index ist um 70 Prozent gestiegen. Um die USA und ihre Unternehmen muss man sich wohl
am wenigsten Sorgen machen, wenn Trump wiedergewahlt wird. Auch wenn seine Einstellung zur Demokratie problematisch ist, sind
die US-Institutionen stark genug, um auch diese Prasidentschaft zu Uberstehen. Was die Européer eher beunruhigen sollte, ist Trumps
grundlegend andere Einstellung zur NATO als die des Amtsinhabers.

Was wiirde die Wahl Donald Trumps im Einzelnen bedeuten?

e Grundsatzlich ist die Politik Donald Trumps deutlich schwerer vorherzusagen als die seines Gegenkandidaten oder fritherer Prési-
denten, denn Trump handelt impulsiv und ist nur bedingt berechenbar.

e Die geopolitische Situation wiirde sich deutlich verdndern. Trump hat jlngst das Beistandsgebot der NATO offen infrage gestellt.
Europa, das nur bedingt wehrhatft ist, und hier insbesondere Deutschland, wiirden unter Umstdnden ihren Schutzschirm verlieren,
was vor dem Hintergrund der russischen Aggression in der Ukraine den Wirtschaftsstandort Europa schwéchen wiirde.

e Unter Donald Trump wirden die Hilfen fir die Ukraine wahrscheinlich mehr oder weniger eingestellt. Er wiirde wahrscheinlich
versuchen, die Ukraine zu einem Kompromiss zu bewegen, um den Krieg zu beenden. Die Frage ware, was dann Putins ndchstes
geopolitisches Ziel ware.

e Grundsitzlich hat Trump eher Angst vor militarischen Auseinandersetzungen. Unter ihm kénnte der Konflikt zwischen den USA und
China in der Taiwan-Frage vielleicht entschérft werden, weil Trump das militdrische Beistandsversprechen gegeniiber Taiwan aufhe-
ben kdnnte. Damit kime China dem Ziel einer Wiedervereinigung mit Taiwan naher.

e An der Unterstltzung Israels wiirde Trump sicherlich festhalten und méglicherweise die Gangart gegeniiber dem Iran wieder ver-
schdrfen, eine offene militdrische Konfrontation mit dem Iran ist aber auch hier aus den oben genannten Griinden unwahrscheinlich.

e Donald Trump hat keine Angst vor Handelskriegen, wie er in seiner ersten Amtszeit gezeigt hat. Wéhrend Biden die Zdlle weitge-
hend stabil gehalten hat, dirfte Trump die Daumenschrauben weiter anziehen. Derzeit geht man davon aus, dass er Importe in die
USA generell mit einem Zoll von 10 Prozent belegen wird. Gegenliber China hat er sogar schon von Zéllen in Héhe von 60 Pro-
zent gesprochen. Ein genereller Importzoll wirde die Européder und die deutsche Exportwirtschaft hart treffen.

e Fine deutliche Anhebung der Zélle diirfte die Inflation in den USA wieder anheizen. Nach wie vor importieren die USA in gro3em
Umfang Waren aus China. Jeder Prozentpunkt Zollerhdhung wiirde diese Produkte verteuern. Dies hitte Auswirkungen auf die
Geldpolitik. Die Federal Reserve (FED) kdnnte dann gezwungen sein, die Zinsen wieder anzuheben. Das waren schlechte Nachrich-
ten fUr die Borsen.

e Donald Trump zweifelt bekanntlich am Klimawandel. Der , Inflation Reduction Act” (IRA), der Investitionen in den klimaneutralen
Umbau der Wirtschaft steuerlich fordert, kdnnte unter Trump stark verdndert werden und auch die steuerliche Férderung von In-
vestitionen in die Gewinnung fossiler Brennstoffe beinhalten. Am ,,Chips Act"* und am Infrastrukturprogramm wiirde er wahrschein-
lich nichts andern.

e Esist unwahrscheinlich, dass Trump die Steuersenkungen aus seiner ersten Amtszeit wiederholen und die Unternehmenssteuern
weiter senken wird. Die Haushaltslage der USA ldsst dies kaum zu, das Defizit liegt in diesem Fiskaljahr bei rund 8 Prozent. Insofern
wird es keinen zweiten Turbo fur die Aktienmdrkte geben.

Ob Trump am Ende die Wahl gewinnt oder nicht, wir sehen uns vor diesem Hintergrund mit unserem hohen Gewicht von US-Aktien
in den Fonds gut aufgestellt.
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Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: ,,Zuversicht fiir die deutsche Wirtschaft?*

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.
Auf den nachfolgenden Monatsberichten ist leider gerade bei den Fonds mit vielen Anteilklassen dafiir nicht gentigend Platz vorhanden.

FONDS IN DIESEM BERICHT

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement

ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J

ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland v ‘

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien v
‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitat

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfigbar Seite 4
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

3/2024

Zuversicht fur die deutsche Wirtschaft?

Exklusiver Bericht fir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Wirtschaftspolitische Diskussionen der vergangenen
Monate waren zumeist von schrillen Ténen begleitet:
Streichung der Agrardiesel-Subvention — Stirkung
rechtsnationaler Krdfte im ldndlichen Raum, Anhe-
bung des reduzierten Mehrwertsteuersatzes fir das
Gastgewerbe auf den Normalsatz von |9 Prozent —
massives Absterben von Restaurants und Gasthdu-
sern, ausbleibende Subventionierung der Bauzinsen —
wer baut geht bankrott, hohe Energiepreise — um-
fangreiche Deindustrialisierung und Auswandern der
Grundstoffindustrie. So oder so dhnlich lasen sich die
Schlagzeilen. Wie aber geht es der deutschen Wirt-
schaft wirklich?

Knipft man an den Ubertreibungen des Sommers
2022 an, als die durch den Ukraine-Krieg verursach-
ten hohen Energiepreise mit massiven Einbriichen
der Wirtschaftstdtigkeit im zweistelligen Bereich in
Verbindung gebracht wurden, so erscheinen die
schwache Rezession des Jahres 2023 und die aktuelle
Stagnation als milder Konjunkturverlauf. Durchaus
wirkte sich die Energiekrise wachstumshemmend aus.
Immerhin erwartete der Sachverstiandigenrat vor
dem Ukraine-Krieg fir das Jahr 2022 noch eine Zu-
wachsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 4,6
Prozent. Durch die Energiekrise konnten 2022 statt-
dessen nur |,8 Prozent realisiert werden. Gleichwohl
blieben zweistellige Einbriche des BIP aus. Der
Quartalsverlauf des BIP-Wachstums zeigt vielmehr
seit dem 2. Quartal 2022 eine Bewegung um die
Nulllinie, also eher eine Stagnation der deutschen
Wirtschaft.

So dhnlich durften andere zuvor genannte Schlagzei-
len einzuordnen sein, selbst wenn in den jeweiligen
Sorgen ein Kérmchen Wahrheit zu finden ist. Die
Bauern akzeptieren hinter vorgehalttener Hand die
Streichung der Subvention als wenig belastend, sto-
ren sich aber zurecht an den umfangreichen Regulie-
rungen. Das Gastgewerbe Uberwidlzt die hohere
Mehrwertsteuer auf die Kunden, seine Probleme im
landlichen Raum haben aber wenig mit der Besteue-
rung zu tun. Und so weiter. Ubertreibung gehort
eben zum Kemngeschift von Interessenverbanden
und Medien.

Hinzu kommen Sonderfaktoren, die zur mangelnden
Wachstumsdynamik beitragen. Hohe Energiepreise
sind besonders problematisch wegen des hohen
Industrieanteils an der Wertschépfung in Deutsch-
land; die Schwdche der chinesischen Wirtschaft be-
lastet die exportstarke deutsche Wirtschaft Uberpro-
portional; mit den hdheren Zinsen fillt die Bauwirt-
schaft als Konjunkturstitze aus.

Diese Betrachtung greift jedoch zu kurz. Die kon-
junkturelle Entwicklung wird Uberlagert durch struk-

turelle Probleme. Die deutsche Wirtschaft sieht sich
einem Kostenproblem gegentiber. Die hohen Ar-
beitskosten lassen sich — jenseits von aktuellen Uber-
zogenen Lohnforderungen — angesichts der demo-
grafischen Entwicklung wohl nicht nennenswert sen-
ken. Die hohen Energiekosten werden nicht geringer,
schon aufgrund der erforderlichen Erh&hung der
CO2-Preise im Zuge der Klimapolitik. Hinzu treten
eine hohe Steuerbelastung sowie hohe Kosten der
Regulierung. Zudem sorgt die Politik fir wirtschafts-
politische Verunsicherung oder schwdcht die deut-
sche Wirtschaft mit einer fehlgeleiteten Verbotspoli-
tik zusétzlich. Man denke an das europdische Ver-
brennerverbot.

Ein Blick auf die wichtigsten Wettbewerber im
Standortwettbewerb kann helfen, die richtigen Wei-
chenstellungen vorzunehmen. Im Wesentlichen sind
die drei groBen Wirtschaftsrdume der ndordlichen
Hemisphdre in einem harten Standortwettbewerb.
Aufgrund der bestehenden geostrategischen Rivalitdt
hat China aber mittlerweile an Attraktivitdt verloren.
Zwar waren die deutschen Direktinvestitionen zu-
letzt wieder gestiegen. Dies dirfte jedoch auf ver-
schiedene, schon linger geplante Grof3vorhaben
zurlickgehen. Insgesamt verzeichnete die chinesische
Wirtschaft im Jahr 2023 einen Rickgang der Direk-
tinvestitionen um 8 Prozent. Die Derisking-Strategie
westlicher Unternehmen spielt hier eine grof3e Rolle.

Hingegen sind die USA weiterhin Hauptwettbewer-
ber fir Deutschland. Seit der Finanzkrise, vor allem
aber seit der Corona-Krise hat sich die amerikanische
Wirtschaft deutlich besser entwickelt als die deut-
sche. Nicht zuletzt der tiefe amerikanische Kapital-
markt erleichtert Investitionen und Innovation in den
USA. Hinzu kommen der Tax Cut and Jobs Act der
Administration Trump mit einer massiven Entlastung
der Unternehmen und die ohnehin niedrigere Regu-
lierungsintensitdt. Eine Subventionspolitik, wie sie
Deutschland und Europa schon ldnger verfolgen, hat
gerade erst vor kurzem in den USA begonnen. Mit
und ohne Inflation Reduction Act lohnen sich Investi-
tionen in den USA eben stérker als in Deutschland.
Kein Wunder, dass deutsche Unternehmen die ame-
rikanischen  Prasidentschaftswahlen  Uberwiegend
gelassen sehen. Wo die Bundesregierung die Zuver-
sicht hemimmt, mit ihren industriepolitischen Vor-
stellungen an diesem Geflige etwas zu dndem, er-
schlief3t sich jedenfalls nicht.

Mit freundlichen GriBBen

e

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Aktienfonds Global

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 29.02.2024

Marketingunterlage

ACATIS

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO)

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Im vergangenen Monat erzielte der Fonds ein Plus von 3,3%, wahrend der

MSCI'World 4,6% an Wert zulegte. Die besten Performer waren Pegasystems

(+33,9%), Lantheus (+26,4%) und TripAdvisor (+24,6%), wahrend B2Gold

(-13,8%), Swedish Orphan Biovitrum (-12,2%) und C H Robinson (-1 1,6%)
am schlechtesten abschnitten. Pegasystems, die Plattform fir Kl-Entscheidungs-
findung und Workflow-Automatisierung, steigerte den Jahresumsatz um 9%,
den Annual Contract Value (ACV) um | 19% und erzielte nach Jahren derVer-
luste einen Gewinn. Das kanadische Goldminenunternehmen B2Gold musste
im abgelaufenen Quartal einen Verlust hinnehmen. Zudem kamen bei einem
Uberfall auf einen Konvoi von Arbeitern in Mali vier Mitarbeiter ums Leben.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS
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Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Emissionen zu leisten. 2024 02 33 [ 3,00 77
2003 65 13 -14 07 00 48 oI -2 -32 58 38 S57HIENEG
2022 68 -09 25 -6 -8 -54 92 49 -62 75 34 -46HIKIEEY]
2021 53 45| 7Y 24 7] 43 1,0 14 -08 18 20 66 !:E!’!I
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 38 94 -152 121 62 08 32 48 20 02 149 25EEIENE
2019 143 51 00 19 -129 35 15 36 41 18 43 58ENIEED
KVG ACATIS Investment Applied Materials 2,7%
M ACATIS Investment :
anager nvestmen Pricesmart 2.7% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitat  Volatilitit
Domizil Deutschland Trimble 6% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM - S 64,6% 7,7% 292% 5,8% 17,9% 14,6% 11,7%
UCITSV a Halozyme Therapeutics ~ 2,5% Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
)
Fondsvermagen 434 Mio. EUR Pegasystems 25%  RENDITEDREIECK
Ausgabeaufschlag 5% Applus Services 25% ISR IEEEE 06 2024 Verauan
Geschiftsjahresende  30.06. Verint Systems 2,4% Gl 22000 113 2023 by
Anlagehorizont langfristig Ziff Davis 2.3% [078 WpXd e A 2022
n . 2001
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP) ACI Worldwide 2.3% 53 2000
Mindesthaltedauer 5 Jahre Sekisui Chemical 23% 2018 2019 2020 2021 2022
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Gorchatnriticoe Fiviche forformance S O
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ICOZ Neutralisation Note 0,4%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
WKN A2DR2L A2DMV7 A2DMV8 T 27 6%
| 6%
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEOO0OA2DMV73 DEOOOA2DMVS| Industrie 15.6%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Ni o . o
- [N Niicht-Basiskonsumgiter 14,5%
Riicknahmepreis 156,09 EUR 1.597,74 EUR 1.614,45 EUR G ! o
esundheitswesen |3,7%
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 I Basiskonsumgiter 10,2%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Telekommunikationsdienste 8,0%
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR I Energie 40%
Gesamtjahreskosten : %
Giand: 30062023 1,86% 1,10% 0,93% Son:tlge 52%
darin enthalten: o 5 o W Kasse 1.2%
Verwaltungsgebihr 1:43% 0.73% 0.58%
Vertriebszulassung DE AT, CH, FR PT DE AT, CH, FR NL, PT DE FR NL ACATIS Testsieger
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6. Marz 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V18656-2024-02-29



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 29.02.2024

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (E

Marketingunterlage

ACATIS

U Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im Februar erlebten die globalen Aktienmarkte eine anhaltend positive Ent-
wicklung. Davon profitierte der Fonds deutlich und legte 4,3% an Wert zu.
Neun Positionen erzielten eine Wertsteigerung von Uber 10%, angefihrt von
Nvidia (+29,1%), Daifuku (+18,3%) und Anta Sports (+17,2%). Demgegentiber
standen Ruckgdnge bei Intrum (-39,9%), Fortescue Metals (-14,2%) und Aurubis
(-12,6%). Angesichts der wirtschaftlichen Herausforderungen in Europa fielen
die Preise fir CO2-Zertifikate um tUber 25%. Im Februar nahmen wir ein paar
Portfolioanpassungen vor, figten Aktien von Sysmex, Vertex und Vusion hinzu
und trennten uns von Grifols, Intrum, Nidec und Sumitomo Forestry. Die Markt-
beobachtungen im Februar deuten darauf hin, dass eine stirkere Differenzierung
einsetzt, was die Attraktivitdt kleinerer und mittelgrof3er Unternehmen steigern
konnte. Wir blicken optimistisch auf die Méglichkeit, dass sich dieser Trend im
Laufe des Jahres fortsetzt und zu einer breiteren Verteilung der Anlageerfolge
fihrt.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 2024 24 43 [ 68 8,
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49N
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver- 202 81 -38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EXEIEEY
mogen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusitzlich einen Beitrag 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 14EXBE
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 200 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 NEEEL
20019 85 33 Il 33 67 41 23 23 28 21 43 7 FEK
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitdt
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
L 5 959.6%  92% 1426%  690%  280%  202%  161%  164%  109%
KVG ACATIS Investment Nvidia 6.2% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Manager ACATIS Investment Novo-Nordisk 55% .
Domizil Deutschland Microsoft 44% ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Lam Research 4.1% USA 61,1%
UCITs v ja I Deutschland 8,8%
. Regeneron Dénemark 8,0%
Fondsvermégen 621,0 Mio. EUR Pharmaceuticals 4,1% '
S I Japan 4,7%
Ausgabealufsch\ag 5% Progressive 3,8% Australien 3.6%
Geschéftsjahresende 3112, Fortescue 3.8% B China 3,5%
Anlagehorizont langfristig Booking Holdings 3.8% . Schweiz 2,7%
isi 3 Frankreich 2,2%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP) Ensign Group 3.0% f:” reic o
Mindesthaltedauer 5 Jahre . - onstige 4,/%
- - - Intuitive Surgical 3,1% | Kasse 0,5%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse
Verlusttragfahigkeit  keine Kapitalgarantie CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Jl CO2 Neutralisation Note 0,6%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
WKN 978174 AOHF4S AOYBNM A3C92E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAQYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Riicknahmepreis 531,46 EUR 36.133,29 EUR 34.427,84 EUR [.109,96 EUR
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31 .J\ 22022) 1,52% 087% 086% 075%
darin enthalten: 5 5 5 5
Verwaltungsgebithr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%
Vertriebszulassung DE AT, CH, ES, FR NL DE AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES, FR,NL DE Uber 20 Jahre Platz 3 von 69
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco in der Schwyz

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen tnd je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.

Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich éndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokati

onen. Trotz sorgfiltig ausgewihiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.

Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-

und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie iber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbl
6. Marz 2024, 12:00 MEZ

H hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V18635-2024-02-29



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 29.02.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im Februar legte der DAX 4,6% an Wert zu. Der MDAX und SDAX verloren
hingegen 0,5% und der Fonds 0,6%. Auf Platz | im Fonds im Februar lag Apontis
Pharma (+41,7%). Das Ende 2023 eingeleitete Restrukturierungs- und Effizienz-
programm tragt erste Friichte. Zweitbester Wert war Siss Microtec (+21,3%)
als Top Fondsgewicht. Unsere Neuposition SAF war der drittbeste Performer im
Fonds (+16,7%). SAF ist als Zulieferer Spezialist fir die Trailer- und LKW-
Industrie. Beide Unternehmen haben Uberzeugende vorldufige Zahlen berichtet.
Schlechtester Wert im Fonds war Aixtron (-26,1%). Ausléser war neben einem
verhaltenen Jahresausblick die Bekanntgabe von Apple, das MicroLED Projekt mit
AMS-Osram zu beenden. Wir glauben an keinen negativen Zusammenhang mit
derTechnologie, die Marktreife kdnnte sich aber etwas nach hinten verschieben.
2023 hatten wir bereits mehr als die Hélfte der Position zu deutlich hdheren
Kursen verkauft und haben nun antizyklisch wieder aufgestockt.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU-
OVO Kiassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min-
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und
attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS
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Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die

Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.

sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfihrende Bank kann dem
Anleger jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag
durch den Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem
Ausgabeaufschlag von 5,5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag
von nur 947,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

02/23

Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Siiss MicroTec 10,29%
Manager ACATIS Investment Krones 9,5%
Qr;léﬁ?gzrakt;{ fur ACATIS FairValue, CH Energiekontor 7,5%

5 PVATePla 5,1%
Anlage?erater Ehrke & Lubberstedt GFT 5.0%
Domizil Luxemb.urg Encavis 42%
Verwahrstelle Héb ;rlg/saszb: gn IEUX Amadeus Fire 39%
UC'TS v Ja NGXUS 3,5%
Fondsvermdgen 59,1 Mio. EUR SIXTVZ 3.2%
Geschéftsjahresende 31.08. Jungheinrich 3.2%
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP)
Mindesthaltedauer 5 Jahre
Vorkenntnisse Basiskenntnisse
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

WKN 163701 A2PQQC A2JD2L
ISIN LUO158903558 LU2045773152 LU177413267 |
Ausgabeaufschlag 5,5% 5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend
Ricknahmepreis 327,69 EUR JRLIO R 5153 EUR
Auflagedatum 03.01.2003 13.01.2020 21.03.2018
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde
Mindestanlage keine 1.000.000 EUR keine
Sparplan ab 100 EUR nein nein
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31 .JO8.2023) 241% 1,50% 203%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr | 84% 0.94% 1 40%
Vertriebszulassung DE AT, CH, FR LU DE AT, CH, FR LU DE AT, CH, FR, LU
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 41 -06 xS
2023 78 18 20 -10 32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 YN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 17 -52[EEE
2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 42 34K
200 08 -61 252 177 701 21 -7 85 27 72 235 78Kl
20019 88 15 -10 66 -62 08 00 -28 41 24 53 202K
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
555,4% 93%  466%  220%  94% -110%  262%  223%  216%
Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
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Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

[l CO2 Neutralisation Note 0,7%

ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

Industrie 37,3%
I T 34,8%
Gesundheitswesen 9,3%
I Nicht-Basiskonsumgtiter 6,5%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,8%

I Finanzwesen 4,2%

Energie 1,0%
M Kasse 2,1%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

*oxkx Morningstar Auszeichnung Anteilkl. X (3 Jahre) - = ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

FundAward 2022/ 2019

Fondsmanager 2017 (B} Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6. Marz 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V18643-2024-02-29



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 29.02.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds stieg im Februar um 9,4% und die Benchmark um 5,1%. Der asia-

tische Markt verzeichnete im Berichtsmonat eine starke Performance, ange-

trieben von chinesischen Aktien. Hauptgriinde hierflr waren staatliche Konjunk-
turmafBnahmen, darunter grof3 angelegte Aktienkdufe von staatsnahen Investoren,
verschdrfte Beschrankungen fir Leerverkdufe und eine Senkung des Leitzinses

fr 5-jahrige Kredite um 25 Basispunkte, die gréf3te Senkung seit 2019. Die

besten Performer im Fonds waren Xinyi Solar (+33,3%), Coupang (+32,8%)
und Meituan (+27,9%). Die schwéchsten Werte waren neben der CO2-Neutra-
lisation Note (-11,6%) Shenzhou International (-7,2%) und Baidu (-1,6%). Xinyi
Solar, der weltweit flihrende Hersteller von Solarpanelglas, profitierte von seinen
besser als erwarteten Zahlen im Jahr 2023 mit einem Umsatz- und Nettoge-

winnwachstum von 29,6% bzw. 9,6% und verbesserten Aussichten auf dem
Solarglasmarkt fir 2024. Shenzhou International ist gesunken, da die beiden

groBten Kunden ihre Sportbekleidungsbestinde im Jahr 2024 voraussichtlich
langsamer aufflllen werden.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschéfte tatigen, um Vermodgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt
2024 83 94
2023 77 -80 18 -8 -39 09 67 -84 -1 -30 -20

Dez  Jahr Index

2022 45 -19 -89 37 -5 52 24 25 -112 -115 159 -7 EIMEEN
2021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -3 31 -19 -29EENEEN]
2020 -03 04 98 101 07 108 55 37 I, 39 31 s8N
2019 36 LI 1,7 07 40 o7 4 [ HEHIE

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN .
Perf Volatilitdt
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital sAuflage o s-Auflage —
Protected Not 8,8%
Manager ACATIS Investment forected ot Werte rolierend Volatiitétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Domizi D hland Taiwan Semiconductor
omiz eutschlan Manufacturing 6,4% RENDITEDREIECK

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Infosys ADR 51% 3617590 2024 Verkauf zum
UCITSV ja : P AAEEE 205 b

- . Trip.com Group 4,0% 01 48 2022
Fondsvermégen 58,7 Mio. EUR Sea ADR 3.6% .m 201
Ausgabeaufschlag 5% Samsung Electronics 2019 2020 2021 2022
Geschiftsjahresende  30.09. GDR 3,5% sfeugﬁﬂsjimﬁgaeném\cﬁeedgeﬁhr‘rﬁ;gfe
Anlagehorizont langfristig Alibaba Group 3.5%
Risikoertragsprofi 5 von 7 (gemdB PRIIP) %e‘)cf;fg?gg‘;fggéﬁperex CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindesthaltedauer 6 Jahre Zertifikat 34% B CO2 Neutralisation Note 1,6%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Coupang 3,4%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Jiangsu Hengrui Medicine 3,3%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

WKN A2PB65 A2PB66 A2P9Q2 China 53.1%
ISIN DEOOOA2PB655 DEOO0A2PB663 DEO00A2P9Q22 I Deuischiand 8.6% a2
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend S iu * ;20 =
Ruicknahmepreis 7696 EUR 7.834,16 EUR 5596 EUR - Sfdkwe‘z o
Auflagedatum 11062019 11062019 29.09.2020 T“_ O“Zaw' °
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger - :'_Wag "Cyo
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine e
Gesamtjahreskosten 9 9 9 Hong Kong 39%
(Stand: 30.09.2023) 1,89% 1,39% 1,45% M Singapur 3,6%
darin enthalten: o o o Sonstige 2,1%
Verwaltungsgebihr | 80% 1.30% ,36% Il Kasse 19%
Vertriebszulassung DE,AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES, FR,NL E, CH, ES, FR,NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6. Marz 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V 18654-2024-02-29



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 29.02.2024

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds erziefte im Februar ein Plus von 6,4%. Neben der positiven
Entwicklung am Aktienmarkt waren es vor allem die Kryptowahrungen,
die maf3geblich zur Performance beitrugen. Das Ethereum-Zertifikat ver-
zeichnete einen beeindruckenden Anstieg um 52,6%, wahrend die drei

Bitcoin-Anlagen 42,6-46,5% an Wert zulegten. Die besten Aktien im Port-

folio waren Codexis mit einem Plus von 77,5% und Palantir mit einem Zu-
wachs von 56,5%. Palantir profitierte von der allgemein positiven Stimmung
rund um Kl-Technologien und konnte zudem sehr gute Quartalsergebnisse
vorweisen. Fir das Jahr 2023 konnte Palantir erstmals einen Gewinn ver-
buchen, und auch fir die kommenden Jahre werden weitere deutliche Zu-
wachse erwartet. Die schwéchsten Aktien im Fonds im Februar waren Cen-
togene (-38,3%), Bloom Energy (-22,2%) und 23andMe (-21,7%). Daneben
verloren einige kleinere Derivatepositionen deutlich.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS
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01/09 01/10 OI/1'1 OI/12 OI/13 01/14 OI/15 Ol/16 OI/17 O1/18 OI/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24

——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 6% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 943,40 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit 20241350 64 | 27] |
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 69 NN
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten 202 [ N NN N ) N IS I I I X
' 2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 34 94 -02 -230Z¥IN
200 -07 35 90 112 73 45 14 07 09 1 150 340EFIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2019 89 39 06 43 54 72 -1 45 17 24 38 40K
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT | Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Manager ACATIS Investment Warrants 529% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
[ . 640,9% 14,1% 81,7% 5,8% 4,7% 20,0% 20,6% 17,7%
Domizi Deutschiand Nvidia 46% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM : 9
ooy ‘ Wilde 13 43%  RENDITEDREIECK
. 2 Goldman Sachs Infation IR Y N N 5 00 50 S0 202+ v
Fondsvermagen 796,3 Mio. EUR V'C;Wn 62% ZZOte 5Y Cum. 0% is0] 41| 23] 118] 130] 120} 58 203 Liresende
Ausgabeaufschlag 6% — [ 155] 145] | ‘ 2022
- Bitcoin Tracker 3,8% 2021
Geschéftsjahresende 31.10. 2020
- — Fortescue 3,6%
Anlagehorizont langfristig - 2019
— BioNTech ADRs 2,9% 2018
Risikoertragsprofil 4von 7 (KI.A, B) - -
(gemnaB PRIIP) 5von 7 (KL X) Phénix Convertibles 2,7% 2017
L 2016
Mindesthaltedauer 10 Jahre 21Shares Bitcoin 2,6% 2015
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Regeneron 25, 2014
— ) . . Pharmaceuticals 2,6% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
WKN AORKX] AIH72F A2Q5GT [ CO2 Neutralisation Note 0,6%
ISIN DEOOOAORKX]4 DEOOOA IH72F| DEOOOA2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Riicknahmepreis 649,77 EUR 178,48 EUR 9401 EUR ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 1 26.07.2021 Aktien 62.4%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger B Zertifkate 21,8%
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine Renten, Durchschnittsrating BBB- 149%
Gesamtjahreskosten o
Gind: 31102023 093% 1,78% 143% \ (S)ptpnenoclié
darin enthalten: o o o onstige 0,2%
Verwaltungsgebishr  081% |,66% 131% I Kasse 07%
Vertriebszulassung DE,AT, CH, ES, FR,NL DE, AT, CH, ES,FR,NL DE, AT, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

YW i Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ¥ Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 {7 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6. Marz 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 18655-2024-02-29



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 29.02.2024

ACATIS

Mischfonds Global, flexibel, Art.8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds setzte seine positive Entwicklung seit Jahresbeginn fort und schloss
den Februar mit einem Plus von 1,4% ab. Die besten Performer waren die
Aktien von L'Occitane (+19,1%), Amazon (+14,3%) und Ferguson (+13,0%).
Neben der guten operativen Entwicklung, Uber die L'Occitane bereits im Januar
berichtete, kursieren hartnickige Ubernahmegeriichte um Blackstone und den
Grinder Geiger: Besonders hervorzuheben ist die erfreuliche Entwicklung bei
Munich Re (+9,2%). Das Unternehmen steigerte seinen Gewinn dank eines sehr
guten Versicherungsergebnisses mit einer kombinierten Schaden-Kosten-Quote
von knapp 89% auf 4,6 Mrd. EUR. Davon sollen 3,5 Mrd. EUR Uber Dividenden
und Aktienrlckkdufe an die Aktiondre flieBen. Die schwidchsten Entwicklungen
verzeichneten die Aktien von Ryman Healthcare (-19,19%), Deutsche Wohnen

(-15,5%) und Nestlé (-9,0%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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——— ACATIS Value Event Fonds*

——— MSCIWelt GDR (EUR) (50%), EONIATR (EUR) (50%)
—— MSCIWelt GDR (EUR) (50%), €5TR(50%)

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten 2024 14 14 [ 2,9] 4,3
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 o9 HEINIKI
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermégen 2022 -4 36 10 25 20 -6 75 37 60 04 36 -43EEIIEX
nicht tbersteigt. 2020 11 e 19 22 03 28 03 17 23 31 -13 23NEENEE
2020 -03 56 -106 111 59 41 07 28 -42 -30 59 20 EAINEY]
2019 29 14 29 23 38 39 08 -5 24 09 27 22NEEINEY]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN . - . -
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat ~ Volatilitat
KVG ACATIS Investment 'Occitane International ~ 4,8% s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
; 266,8% 8,9% 42,6% 14,5% 12,4% 9.2% 12,1% 9.9% 5,0%
Manager ACATIS Investment Berkshire Hathaway 45% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Domizil Deutschland 0,000% Spanien EO
" ] -
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Bonos 202 | (24) 42% ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
UCITSv ja Prosus 4.0% [ Aktien 51,19
Fondsvermogen 7.111,4 Mio. EUR S Renten, Durchschnittsrating AA- 27,7%
Ferguson 3,9%
Ausgabeaufschlag 5% O : . [ Festgeld 29%
Geschiftsjahresende 30.09. 0,000% Frankreich 2024 3,5% Sonstige -1.7%
Anlagehorizont langfristig Munchener Rick 3,0% [ Kasse 20,0%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) BRD Bundesschatzanw. KENNZAHLEN
Mindesthaltedauer 5 Jahre V'22(24) 29% Rendite durationsgewichtet 47%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse SIKA 2,8% Restlaufzeit (Falligkeit) 09% ACATIS Testsieger
Verlusttragfahigkeit ~ keine Kapitalgarantie Microsoft 2,8% Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 08%
Tracking Error 6.5%
Sharpe Ratio 0.3
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. D Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z
WKN A0X754 AIC5D] AIT73W A2DR2M A2)QJ2 A2H7NC2 A2QCXQ
ISIN DEOOOAOX7541  DEOOOAICS5DI3  DEOOOAIT73W9 DEOOOA2DR2MO DEO00A2JQJ20  DEOO0A2H7NC9 DEOOOA2QCXQ4
Ausschiittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Ausschiitt.  Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Ruicknahmepreis 361,71 EUR 25.268,72 EUR 1.369,02 EUR 1.592,62 EUR 1.503,79 EUR 143,08 EUR 119,25 EUR
Auflagedatum 15.12.2008 15.102010 10.07.2013 07.06.2017 01.102018 22.12.2017 19.11.2020
. . . . ‘ ausschliefllich ausschliefllich
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde Institutionelle Anleger _ Institutionelle Anleger
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR  50.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.%9'2023) 1,79% 1,39% 1,79% 1,02% 1,02% 1,45% 1,45%
darin enthalten: | ¢5o; 1,25% 1,65% 095% 095% 131% 131%
Verwaltungsgebihr
Vertriebszulassun DEATCHESFR, DEATCHESFR, LDEATCHESFR, DE DE DEATCH,ESFR, DE,CH,ESFR,
1Ds2UIassing  LUNLPTIT LUNL LUNLPT LUNL LUNL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung)

T FundAward 2021/ 2020

Fondsmanager 2017~ {+% Lipper Leader (A) Scope Hochstauszeichnung

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Inren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6. Marz 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Gane-D-V 18647-2024-02-29



Marketingunterlage

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 29.02.2024

ACATIS

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds schloss den Februar nahezu unverdndert ab (-0,19%). Seit Jahresstart
liegt er mit 1,49% im Plus. Den kurz- und mittelfristigen Erholungstrend sehen wir
weiterhin in Takt. Zudem sollte der "Pull-to-par' Effekt auch 2024 positiv wirken.
Wir sehen die Normalisierung der Zinserwartungen fur richtig und gut an und
erwarten im Schnitt von den drei Notenbanken Fed, EZB sowie Bank of England
zwei Zinssenkungen in diesem Jahr: Bei Infineon, der gréften Position im Fonds,
wurde das erwartete Rating-Upgrade auf Investment Grade vollzogen und ent-
sprach damit unserer Prognose von Mitte 2023. Bei |0-jahrigen Bundesanleihen
sehen wir bei 2,4% kein Value. Die Creditmarkte und Unternehmensanleihen
soliten in der Breite im laufenden Jahr weiter davon profitieren. Bei Absolut Re-
search ist der Fonds weiterhin auf |, 5 und 10 Jahre unter denTop 10%. Seit Auf-
lage vor rund 15 Jahren wurden +113% verdient. Mit einer Rendite von 7% im
Fonds sind wir fir das laufende Jahr zuversichtlich. Aktuell sind 86 Anleihen im

Fonds.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 3% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 15 0 | 14] -1
2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 INIEE
2022 -13 -74 -I,I -03 -10 -45 1.9 10 29 06 20 -02 l!z:llll’
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
KVG ACATIS Investment  3,625% Infineon Sub.- 2020 L1 20 <118 22 36 15 03 09 05 03 31 1oNENIENY]
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Manager Berater: Ifk-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,8%
tionenVV - GmbH 3000% Europcar 2026 5,6% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatitit  Volatiitit  Volatiltat
Domizil Deutschland s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
: 5,337% Celanese 2029 4.8% 113,0% 5,1% 45% 00% 6,9% 50% 38% 28%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 6.750% Eurofins 2023 Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf tagiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
UCITSV ja (28/Und.) 4,7%
Fondsvermogen 735,0 Mio. EUR 3,500% CK Property NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR
. 2023 3,5%
Geschéftsjahresende  30.09. ! I O-1 Jahr 31,3% AAA 11,3%
Anlagehorizont langfristig 6,000% Gothaer (25/45) 3,4% I-3 Jahre 22,1% B AA30%
. I - % 8%
- 3,000% Wintershall 202 | 35 Jahre 25.6% Ao 8%
Risikoertragsprofil 3von7 (KLA, X) 21/Und) 3.4% 5-7 Jahre 2,6% [ BBB 23,7%
(gemah PRIIP) 2 von 7 (KI.D) 6750% Gronke 2026 3% [ 7-10 Jahre 9,0% BB 34,6%
Mindesthaltedauer 3 Jahre ! © brenke ik I‘O"S Jahre 0,0% EB31%
- - - % . 15-30 Jahre 0,4% CCC7.1%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse %SZOE(;/ Hapag-Loyd 32% 30 + Jahre 13% 1CC 24%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie I Sonstige / Kasse 7,7% C00%
D 0,0%
Ohne Rating / Sonstige 3,5%
M Kasse 5,5%
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X .
WKN AOX758 A3C912 A2H5XH WAHRUNGEN (NACH HEDGE)
ISIN DEO00AOX7582 DEOOOA3C9127 DEOOOA2HSXH | EUR 71,7%
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% [ USD 10,5%
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend GBP 10,0%
Riicknahmepreis 41,46 EUR 348,98 EUR 300,36 EUR o
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 |CHE ‘%;
Anlegertyp Privatkunde ausschlieBlich ausschlieBlich ZAR 03%
Institutionelle Anleger Institutionelle Anleger | Sonstige -0,1%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine ge
oA st 107% 064% 103% KENNZAHLEN
darin enthalten: Rendite durationsgewichtet 72%
. 1,07% 0,64% 0,949 8 '
Verwaltungsgebuhr N N N Durchschnittliche Restlaufzeit 29)
Vertriebszulassung DE AT CH, ES,FR NL DE DE AT CH, FR,NL Durchschnittsrating BBB-

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (10 Jahre)

Fund Award 2020

Fund Award 2019

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6. Marz 2024, 12:00 MEZ
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben koénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
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ACATIS

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdaceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Eugen Medwed
Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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