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500 million Europeans are asking 300 million Americans to defend them against
140 million Russians. If you know how to count, count on yourself, start relying on
yourself. Not in isolation, but with full awareness of your own potential. Europe, if
there I1s something we lack today; it is not economic or demographic power,; but the
belief we are truly a global force.”

Quelle: Donald Tusk, polnischer Premierminister, 2. Marz 2025

"Anyone who thinks protests, lawsuits, and lawfare will deter President Trump must
have been sleeping under a rock for the past several years.”

Quelle: Karoline Leavitt, White House press secretary, 25. Februar 2025
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.01.2025 bis 28.02.2025

Die erfreulichen Kursgewinne des Januar schmolzen im Februar zum Teil wieder dahin (ein Trend, der sich Anfang Mérz noch fortsetzte). Da trostet es
nicht, wenn unsere Fonds im Durchschnitt ihre Vergleichsindizes sowohl im abgelaufenen Monat als auch im laufenden Jahr schlagen konnten. Ein Licht-
blick war der ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds, der mit seiner China-Gewichtung 4,8% zulegte, der ACATIS Value und Dividende mit einem Mo-
natsplus von 2,8% und der ACATIS IfK Value Renten mit einem Plus von 1,2%. Grof3e Verlierer waren unsere beiden Mischfonds ACATIS Datini Value-
flex Fonds (-6,6%) und ACATIS Modulor Fair Value Vermdgensverwaltungsfonds (-3,9%). In den ersten beiden Monaten lag der Performancemittelwert

unserer Fonds bei 2,19%, um 0,7% besser als der jeweilige Vergleichsindex.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Daifuku (+24,3%): Der japanische Logistiksystemanbieter (Férderbander,
Lagerroboter) konnte seinen Umsatz leicht und seinen Gewinn im Ge-
schéftsjahr sehr stark steigemn. Interessant ist der Blick in die Details: Die
Chinaauftrdge nahmen deutlich ab, die Taiwanauftrage deutlich zu. Einzel-
handelsauftrdge nahmen deutlich ab, Flughafenauftrage (Gepackbander)
nahmen deutlich zu.

Vusion (+23,9%): Die bereits guten 2024er Zahlen sollen 2025 um 40%
gesteigert werden. Der Rollout bei Walmart (unser damaliges Investiti-
onsmotiv) ist der Hauptgrund fur diese starke Entwicklung. Mit der elekt-
ronischen Preisauszeichnung am Supermarktregal von Vusion lassen sich
Preise schnell anpassen.

Progressive (+14,4%): Der Gewinn von Progressive (Versicherung USA)
hat sich 2024 mehr als verdoppelt. Rund 4 Millionen neue Autoversiche-
rungen kamen hinzu, die Schaden-Kosten-Quote blieb knapp unter 90%,
so dass jeder neue Versicherungsnehmer den Gewinn steigermn konnte.
Das intelligente Underwriting ermdglicht Progressive, guten Kunden giins-
tige Tarife anzubieten und dem Wettbewerb die schlechten Risiken zu
Uberlassen.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.01.2025 bis 28.02.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Skyworks Solutions (-24,9%): Der grofite Kunde von Skyworks, Apple,
wird sein Einkaufsvolumen bei Skyworks um etwa 25% verringem - das
driickte auf den Kurs.

Paypal (-19,8%): Eigentlich hat Paypal im abgelaufenen Geschéftsjahr gute
Zahlen gezeigt: 26 Milliarden Transaktionen wurden verarbeitet, an Stlick-
zahl 5% mehr, an Zahlungsvolumen 0% mehr als im Vorjahr. Ein Kosten-
senkungsprogramm sollte zukinftig zu mehr Gewinn fihren. Der Borse
war dies zu wenig, der Kurs fiel.

Alphabet (-16,6%): Dem Trend der Sektorrotation konnte sich auch eine
verhdltnismaBig glinstig bewertete Alphabet nicht entziehen. Die Google-
Mutter lieferte zwar gute Quartalszahlen mit Umsatzwachstum (+129%)
und besserer Nettomarge (+3%). Diese blieben jedoch leicht hinter den
hohen Analystenerwartungen zurlick, und Alphabet wurde von der Brose
abgestraft.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.01.2025 bis 28.02.2025
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RENDITE-VOLATILITATS-DIAGRAMM (5 Jahre p.a., rollierend)

Rendite p.a.

Volatilitat
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ACATIS Al Global Equities
ACATIS Aktien Global Fonds
ACATIS Global Value Total Return
ACATIS Fair Value Aktien Global
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ACATIS Asia Pacific Plus Fonds
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 31.01.2025 bis 28.02.2025

KAUFE
Kdufe in den deutschen Aktienfonds

Norma: Norma Group will sich noch stirker auf ihr Kemgeschift als
Marktfihrer fir Verbindungstechnologie fokussieren. Daher hat man
sich entschieden, die Wasseraktivititen zu verkaufen. Da dieses Ge-
schaft hoch profitabel ist, kdnnte ein Verkaufserlos von bis zu 900
Mio. EUR winken.

Kdufe in die asiatischen Aktienfonds

Grab: Grab ist ein fihrendes asiatisches "Ride-Hailing" Unternehmen,
sozusagen der UBER von Sid-Ost-Asien. Wir erwarten in Zukunft
nachhaltige Gewinne im "Ride-Hailing" Sektor. Obwohl es noch wei-
tere Wettbewerber in Stid-Ost-Asien gibt, zeichnet sich ab, dass
Grab zu den Gewinnern zu gehdren scheint. Grab hat mittlerweile
die Gewinnzone erreicht.

Kiufe in die internationalen Mischfonds

Alstom: Die franzdsische Alstom ist der grof3te Ausrister von Bahn-
gesellschaften auBBerhalb der abgeschotteten Markte Chinas und der
USA. Die Gesellschaft teilt sich nach der erheblichen Branchenkonso-
lidierung den Markt mit Hitachi und Siemens. Nach der Finanzierungs-
runde im letzten Jahr steht das Unternehmen auch bilanziell wieder
gut da. Ein steigender Auftragsbestand sorgt fir mehr als 5 Jahre Be-
schiftigung. Positiv wére eine Elektrifizierung des US Marktes, in dem
zwei Diesel-lastige Firmen den Markt beherrschen (Caterpillar und
Wabtec). Hier ist Alstom mit seiner Bombardier-Ubernahme mit im
Spiel.

Deutsche Borse: Die Deutsche Borse zdhit zu den fihrenden Han-
delsplatzen in Kontinentaleuropa. Ihr Kermgeschift im Wertpapier-
und Derivatehandel zeichnet sich durch hohe Margen aus und ist
zugleich gut gegen potenzielle Wettbewerber abgesichert. Auch im
Indexgeschift, insbesondere mit den DAX- und Stoxx-Indizes, ist die
Deutsche Borse duBerst profitabel und trifft in Europa auf wenig Kon-
kurrenz. Das Geschéftsmodell ist langfristig stabil und bietet weiterhin
groB3es Wachstumspotenzial.

Hershey: Der amerikanische Schokoladenhersteller gehdrt zu den
Spitzenunternehmen der Branche und erzielt eine der héchsten Mar-
gen im klassischen Konsumgitergeschaft. Aufgrund der kurzfristig
gestiegenen Kakaopreise wurde die Aktie stark abgewertet, was eine
attraktive Einstiegsmoglichkeit bot.

London Stock Exchange: Die London Stock Exchange ist die fihren-
de Borse Grofbritanniens und entwickelt sich zunehmend zu einem
Serviceanbieter fUr Banken und Vermdgensverwalter. Dies fihrt zu
einem stabileren Geschéftsmodell, hohen Free-Cashflow-Margen und
einem gut prognostizierbaren Wachstum.

VERKAUFE

Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

e China Tourism Group Duty Free: China Tourism Group (CTG)
ist der fUhrende chinesische Duty Free Anbieter mit Niederlassun-
gen an den meisten chinesischen Flughdfen sowie an ausgewéhlten
Feriendomizilen. Wéhrend der Corona-Krise litt das Unternehmen
aufgrund eingeschrinkter Reisetdtigkeiten stark. Bis heute ist das
Duty Free-Geschift nicht auf den Vor-Corona Stand zurlickge-
kehrt. Langfristig sehen wir Potential fir das Geschaft, kurz— bis
mittelfristig gibt es attraktivere Investments. Dementsprechend
haben wir CTG verkauft.

Verkdufe in den internationalen Mischfonds

e Yaskawa Electric: Wir haben Yaskawa verkauft, weil die Konkur-
renz von lokalen Firmen (Estun, Siasun Innovance) im Hauptmarkt
China zunimmt und die Margen beeintrichtigt. Vor allem sind
davon Servomotoren betroffen. Im Robotiksektor konzentrieren
wir uns auf Fanuc.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Die Welt bewegt sich immer weiter in ein Chaos. Dieser Text wurde in den ersten Tagen des Marz mehrfach angepasst, da die Dramatik der Ereignis-
se stetig zunahm. Was anfangs noch eine clowneske Situation war, hat sich innerhalb weniger Tage in grof3en Emst verwandelt. Wenn man Donald
Trump im Fermsehen sieht, erinnert er zugleich an Don Vito Corleone aus Der Pate und an Kaiser Nero. Das Feuer ist bereits gelegt.

Wie Don Corleone in Der Pate fordert auch Trump Unterwerfung und Dankbarkeit. Wer sich weigert, nimmt ein vorzeitiges Ende. Diese Dynamik
zeigte sich auch bei der Weigerung Selenskyjs, das vorbereitete Mineralienabkommen zwischen der Ukraine und den USA zu unterzeichnen - eine
Entscheidung, die in einer 6ffentlichen Demutigung durch Trump und Vance gipfelte. Es scheint, als ob Trumps engster Verblndeter der russische
Diktator Vladimir Putin ist, ein krimineller Ex-KGB, der, wie Trump, auf die Sicherung seines Territoriums bedacht ist.

Trumps Agieren folgt einer klaren Linie: Nur wer sich ihm unterwirft, hat Zugang zu ihm und genief3t seine Protektion. Doch was nicht ins Bild passt, ist
seine offensichtliche Unterwiirfigkeit gegenliber Putin. Es stellt sich die Frage, ob Putin m&glicherweise kompromittierendes Material gegen Trump in
der Hand hilt. Hat er etwa Geld in Trumps Wahlkampf investiert, seine Hacker auf den sozialen Medien fir politischen Einfluss zugunsten Trumps
eingesetzt oder belastendes Foto- oder Videomaterial? Trump denkt ausschlieBllich in der Logik eines Dealmakers zum Vorteil Amerikas. Dies fuhrt zu
weiteren brisanten Themen, die in Trumps Reden immer wieder auftauchen: Die Moglichkeit, Kanada als 51. Bundesstaat der USA einzugliedern, und
auch Mexiko, Panama, Grénland und der Gazastreifen werden als potenzielle Ziele diskutiert. Bei solchen ,,Freunden™ braucht man keine Feinde mehr.

Trumps Verhalten gegenliber Russland stellt auch die Containment-Doktrin von George F. Kennan infrage, die seit 1946 die Grundlage der amerikani-
schen Aul3enpolitik bildete und den sowjetischen Einfluss einddmmen sollite. Diese Doktrin hatte bis heute Bestand und wird nun von Trump beiseite
geworfen. Stalin hitte Uber die Schwéchung westlicher Demokratien somit einen spaten Sieg errungen. Die Rolle der USA als Weltpolizist und diplo-
matischer Verbiindeter scheint endgltig vorbei zu sein. Biindnisse mit den USA verlieren an Wert. Trumps Interpretation von Bidens kluger Strategie -
einen verldngerten Abnutzungskrieg gegen Russland in der Ukraine zu fihren - als Schwéche auszulegen, zeigt, dass Trump eine véllig andere Richtung
einschldgt. ,,Speak softly and carry a big stick” war die Strategie der Vergangenheit. Trumps Devise lautet: ,,Speak loudly and act irrationally.”

Dass Zdlle von den importierenden Blrgem und nicht vom Exporteur bezahlt werden mdissen, ist Trump offenbar nicht bewusst. Schon jetzt steigen
die Kupfer- und Aluminiumpreise, da die Méarkte die bevorstehenden Zdlle antizipieren. Bald werden auch Stahlpreise und die Kosten fiir PKW-
Komponenten steigen, was die Preise fir amerikanische Produkte in die Hohe treibt und zu Inflation fihrt. Ein Handelsbilanzdefizit stellt einen Kredit
dar, den das exportierende Land dem Importeur gewahrt, und die Riickzahlung erfolgt Gber Dienstleistungen, Tourismus oder die Kapitalverkehrsbi-
lanz. Amerikas Schulden im Ausland belegen dies. Wenn grof3e Geldgeber wie Japan oder China keine US-Staatsanleihen mehr kaufen, féllt der US-
Dollar, und Importe in die USA werden teurer. Die Zd&lle werden selbstverstindlich zu Gegenmafinahmen fihren, und am Ende nehmen alle Schaden.

Trump und Nero: Wihrend Nero angeblich Teile Roms abbrennen liel3, um danach sein ,,goldenes Haus" zu bauen, zerstdrt Trump Teile der ameri-
kanischen Staatsverwaltung und bricht bestehende internationale Handelsabkommen. Wie Nero die unhygienischen Stadtteile Rom beseitigen wollte,
so méchte Trump den sogenannten ,,Deep State" aufrdumen - die tief verwurzelten Machtstrukturen der beiden groB3en US-Parteien. Diese Struktu-
ren umfassen auch die Dynastie-dhnlichen Politikerfamilien wie die Kennedys, Clintons oder Bushs. Mit dem Ziel der Staatsverschlankung beauftragte

Trump Elon Musk. Musk geht dabei mit einer Holzhammermethode vor: Er kiirzt Personal bei der Flugsicherung, der Gesundheitsbehérde, der Wet-
tervorhersage und der Aufsicht Uber das Atomwaffenarsenal und streicht Gelder fir die Entwicklungshilfe.

Das Vorgehen erinnert an eine typische Beratungsmethode: In die Hande klatschen, die Vogel verscheuchen und schauen, wer Ubrig bleibt. Doch an
einigen kritischen Stellen fuhrt diese Methode zu emsthaften Schdden: Flugzeuge konnten abstiirzen, Medikamente bleiben unzugelassen, Hurrikan-
Prognosen werden nicht erstellt. Die Kostensenkungsprogramme von McKinsey waren hier kltiger: Sie erfassten, mal3en, priorisierten und kirzten dann
systematisch. 20% weniger Kosten waren immer moglich. Doch Musks Sache ist nicht analytische Feinarbeit.

Donald Trump ist ein gewahlter Prdsident, der viele seiner Versprechen an die Wahler umsetzt. In vielen seiner Handlungen steckt ein plausibler Kern,
doch aus unserer Sicht sind diese Maf3nahmen schédlich fur die Welt und die US-Wirtschaft. Wir glauben, dass der Preis dafiir bald in stark fallenden
Boérsenkursen und steigenden Zinsen sichtbar werden wird. Europa muss daher aus Eigeninteresse eigene Initiativen entwickeln - vor allem in Bezug auf
die Ukraine. Die Europdische Union hat sich dafir als ungeeignet erwiesen, einzelne Linder sind aufgefordert, sich zusammenzuschlief3en.

Daher werden wir unsere Gewichtungen neu ausrichten: weniger USA, mehr Japan, mehr Europa, mehr China. Gemal3 Australian Strategic Policy

Institute waren von 2003 bis 2007 die USA bei 60 von 64 Schlisseltechnologien fihrend, in den letzten funf Jahren sind sie es nur noch bei sieben.
China fihrt inzwischen in 57 von 64 Technologien. Deutschland kommt nirgendwo Uber Platz 3 hinaus.

e Wir méchten mehr in Japan investieren. Einige japanische Unternehmen sind weitgehend unbekannt, aber in ihren Bereichen Weltmarktfihrer und
dabei glinstig bewertet.

e Europa ist aktuell zu attraktiven Preisen zu haben. Wahrend Frankreich und ltalien weltweit fihrende Luxusmarken besitzen, haben die deutsch-
sprachigen Lander ihre Stérken in der Technologie. Die kleinen europdischen Lander (Danemark, Niederlande, Schweiz) stellen au3ergewdhnlich
starke Weltmarktanbieter in Nischenmarkten.

« Die USA bleiben in konsumnahen und IT-intensiven Branchen stark.

e China wird unterschatzt und ist derzeit glinstig zu haben.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: “Deutschland auf dem Weg in die Schuldenrepublik®

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement

ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J

ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland v ‘

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien v
‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitat

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.ch verfiigbar Seite 4
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Deutschland auf dem Weg in die Schuldenrepublik

Exklusiver Bericht fiir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Deutschland hat gewdhlt und bekommt die Bundesregie-
rung, die es sich gewlnscht hat — eine Koalition, die friiher
unter dem Namen groe Koalition bekannt war.
CDU/CSU und SPD haben angesichts der geopolitischen
Ereignisse keine Zeit verstreichen lassen und schon in der
zweiten Woche nach der Wahl wesentliche Pflocke fir die
kommende Legislaturperiode eingeschlagen. Es sind Mal3-
nahmen, die weit Uber diese Legislatur wirken werden.

Allem voran stellen die koalitionswilligen Sondierer neue
finanzpolitische Weichenstellungen. Die alte Schulden-
bremse ist Geschichte. Noch der alte Bundestag soll mit
seiner Zwei-Drittel-Mehrheit von CDU/CSU, SPD und
Grlnen ein Sondervermégen fur die Infrastruktur in Hohe
von 500 Mrd. Euro, eine Ausnahme fir die Verteidigungs-
ausgaben, die ein Prozent des Bruttoinlandsprodukts tber-
steigen, in der Schuldenbremse und einen héheren Spiel-
raum fUr strukturelle Defizite der Lander um 0,35 Prozent-
punkte beschlieBen. Weil Linke und AfD im neuen Bun-
destag Uber eine Sperrminoritdt fir Grundgesetzanderun-
gen verfligen, missen diese MafBnahmen vor dem 23. Marz
beschlossen werden. Eine weitere Ausnahme fiir staatliche
Investitionen in der Schuldenbremse, wie sie die Koalitio-
ndre bis Ende 2025 beschlieBen wollen, benétigt daher
Stimmen dieser beiden Parteien — entgegen aller Brand-
mauem und Unvereinbarkeitsbeschlissen.

Den neuen Finanzierungsspielraum will die neue Bundesre-
gierung fir Wahlgeschenke nutzen — erweiterte Mutter-
rente, Absenkung des Mehrwertsteuersatzes fur das Gast-
gewerbe, Wiedereinfihrung der Agrardieselsubvention,
Subventionen fiir energieintensive Unternehmen, fur die E-
Mobilitdt und fir Autozulieferer, Verldngerung der Miet-
preisbremse, |5 Euro Mindestlohn usw. Im Hinblick auf
marktwirtschaftliche Reformen ist im Sondierungspapier
Fehlanzeige. Denn ebenfalls enthaltene Reformen der
Einkommens- und Unterehmensbesteuerung genauso wie
der Birokratieabbau sind nur vage angesprochen.

Jedenfalls darf man skeptisch sein, dass ein solches Regie-
rungsprogramm die Wachstumskréfte im Land so stérkt,
dass ein innovationsgetriebenes, sich selbst tragendes
Woachstum entsteht. Die geplanten Mehrausgaben drohen
fur Konsum und Transfers verschwendet zu werden. Dabei
kdnnten hdhere Verteidigungsausgaben fir einen Techno-
logieschub genutzt werden — die USA machen uns seit
dem Zweiten Weltkrieg vor, wie das geht. Das Sonder-
vermogen flr die Infrastruktur kénnte ganz eng fur die
Ertlichtigung der Verkehrsnetze und fur die Forschung
eingesetzt werden. Die zuvor genannten Beispiele deuten
hingegen darauf hin, dass diese Wachstumschancen nicht
wahrgenommen werden.

Im Gegenzug erhdlt das Land eine deutlich hohere Ver-
schuldung. Alleine die Offnung der Schuldenbremse fiir
Verteidigungsausgaben, die Uber | Prozent des BIP liegen,
schafft im laufenden Jahr einen Spielraum von 8 Mrd. Euro.
Geht man von einem nominalen Wachstum des BIP von
2,5 Prozent und Verteidigungsausgaben von 3 Prozent des
BIP aus, so durften sich die Verteidigungsausgaben in ei-
nem Zeitraum von |0 Jahren auf 950 Mrd. Euro oder 85 —
[10 Mrd. Euro pro Jahr belaufen. Das Sondervermogen
Infrastruktur dirfte im gleichen Zeitraum etwa 50 Mrd.
Euro pro Jahr an Schulden bedeuten. Die Linder tragen
kumuliert mit 170 Mrd. Euro, also 15 — 19 Mrd. Euro pro
Jahr, der Bund zudem mit dem gleichen Betrag zur hohe-
ren Staatsverschuldung bei. In der Summe kommen in
einem Zehn-Jahres-Zeitraum so 1,8 Billionen Euro oder
65 — 200 Mrd. Euro pro Jahr zusammen. Die Schulden-
quote wirde bei einem unterstellten nominalen Wachs-
tum von 2,5 Prozent um 33 Prozentpunkte, also auf etwa
95 Prozent des BIP ansteigen. Bliebe der Zins fur 10-
jahrige Staatsanleihen Uber diesen |0-jdhrigen Zeitraum bei
2,5%, dann schligen Zinsausgaben von 250 Mrd. Euro
allein beim Bund zu Buche. Bei einem Zins von 4% wdren
es grob gesprochen 400 Mrd. Euro.

Das Zinsniveau fur Bundesanleihen mit 10-jahriger Laufzeit
stieg jedoch bereits in der vergangenen Woche von 2,5%
am 4. Mdrz 2025 auf 2,8% am 5. Mdrz 2025 an und ging
nochmals um 10 Basispunkte zum Ende der Woche nach
oben. Dies dirfte vor allem der Erwartung geschuldet sein,
dass der Staat den Markt mit Anleihen fluten wird und
daflr héhere Renditen bieten muss. Manche sehen in der
begleitenden Wechselkursentwicklung und dem Anstieg
der Aktienkurse im DAX eher Anzeichen fiir einen positi-
ven Wachstumseffekt auf die Zinsen. Standard & Poors
bestdtigten dies rasch mit der Mitteilung, das Paket stdrke
das AAA-Rating. Das wird sich also weisen missen.

Aber darauf kommt es nicht an. Denn die héheren deut-
schen Zinsen ziehen das Zinsniveau in der Eurozone nach
oben. Die Rendite zehnjdhriger Staatsanleihen Italiens liegt
nun bei 3,9%. Entsteht hier weitere Dynamik, werden die
Anleihemiarkte nervds werden und Deutschland unter
Druck in Richtung neuer Gemeinschaftsschulden in der EU
stehen.

Py

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 28.02.2025

Uber 5 Jahre Platz 2 von 27

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Februar verlor der Fonds |,8%, die Benchmark verlor 0,8%. Die besten
Monats-Performer waren Exelixis (+16,7%), Boliden (+16,1%) und Exelon

(+10,4%). Die Titel mit den schlechtesten Ergebnissen waren Cimpress (-27,7%),

Pure Storage (-22,6%) und Glanbia (-21,5%). Exelixis ist ein Biotechnologie- 200%
unternehmen, das sich auf die Entdeckung, Entwicklung und Vermarktung von
Krebsmedikamenten konzentriert. Der Hauptumsatztrager, das Krebsmedika-

ment Cabozantinib, verzeichnete im vierten Quartal ein Uber den Erwartungen 150%
liegendes Wachstum von 18%. Weitere Zulassungen potenzieller Medikamente

werden im Laufe des Jahres erwartet. Cimpress ist ein Druckunternehmen (u.a.

www.wir-machen-druck.de), das verschiedene individualisierte Druckprodukte 100%
auch in Kleinstauflagen anbietet. Das Betriebsergebnis brach im Jahresvergleich
um Uber 20% ein. Das Management zeigt sich jedoch weiterhin optimistisch, den 07/17 07/18 07/19 07/20 07721 07/22 07/23 07/24
langfristig profitablen Wachstumskurs fortsetzen zu kénnen. —— ACATIS Al Global Equities  ——— MSCl Welt NTR EUR
ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 70
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams ig -
méchten der Schlissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 00 2o, 170 197 225 5, 203
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 : : i 58 '
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- 'g . . . — 2 [ . .
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. o
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- 29.0220-280221  280221-280222 280222-280223 280223-29.0224 29.0224-2802.25
ieai i mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. B ohne BerUcksichgtigugng des maximalen AEsgabeaufsch%ags
B Benchmark
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
O,
KVG ACATIS Investment ADT 29% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Franco-Nevada 28% 2025 39 -I8 [ 2,1 23]
Domizil Deutschland Exelon 279 2024 0233 25 26 27 10 51 23 08 06 94 -I8 [ 16,2 26,6]
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM : C2 203 65 13 <14 07 00 48 01 <12 32 58 38 s7[MDEMEX]
UCITSY , Valmont Industries 26% 2022 68 09 25 -l6 -18 54 92 49 -62 75 34 -46HINIEEY
- 1 _ Nike 269 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 66MEEINEIN]
Fondsvermogen 41,2 Mio. EUR — — . 2020 38 94 -152 121 62 -08 32 48 20 02 149 25ERIE
Rucknahmepreis 1.812,14 EUR (KI. B) Iridium Communications 2,6%
O, 1 O,
Ausgabeaufschlag 5% Rubis 25% Perf amn.Perf  Perf Perf Volatilitit  Volatilitit  Volatiitat
Geschiftsjahresende  30.06. Catalyst Pharmaceuticals  2,5% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre I Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig Intercontinental Hotels 89.5% 87% 272% 16,1% 17,2% 14,3% 12,6%
— — o Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Group 2,4%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Keio 24% RENDITEDREIECK
DA EIE SO . [ 205 Vo
|94 48 2024 by
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN R 127 2023
- 2022
| 5%
: . IT 26,5% 201
Industrie 18,5% 53 2020

I Nicht- i Y
Nicht-Basiskonsumgiter 17,5% 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Gesundheitswesen | 1,7% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche
P Telekommunikationsdienste 9,1% iahrliche Performance
Versorgungsbetriebe 5,2%
I Roh-, Hifs- & Betricbsstoffe 4.8% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
9,
Sonstige 6.7% 1 CO2 Neutralisation Note 1,1%
| Kasse 0,0%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine

. 1,15%
Gesamtjahreskosten o, o o, . X
(Stand: 30.062024) 1.65% 097% 080% (Stand: "
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mérz 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19710-2025-02-28



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 28.02.2025

Marketingunterlage

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Februar verlor der Fonds 0,5%, die Benchmark bisste 0,8% ein. Zu den be-

sten Monatsperformern gehdrten nicht die groflen Namen. Auf Platz | stand mit

+24,3% die japanische Daifuku, die Hochregallager automatisiert, Gepackbander 1.000%

in Flughédfen baut und Computerchips von Arbeitsplatz zu Arbeitsplatz transpor

tiert. Auf Platz 2 stand mit +23,9% die franzésische Vusion Group (ehemals SES

Imagotag). Deren Produkt sind "langweilige" elektronische Preisauszeichnungs- 500%

schildchen im Supermarkt. Damit lassen sich einerseits Preise schnell anpassen,

andererseits machen sie aus einem Supermarktregal ein Logistikzentrum fir Lie-

ferdienste mit optimierter Wegstrecke. Walmart ist ein groBer Kunde. Und auf

Platz 3 war mit +14,4% eine unserer Lieblingsversicherungsgesellschaften, die 06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23
Progressive Corporation, die Charlie Munger mal als Mensa-Club mit ange- —— ACATIS Aktien Global Fonds ———— MSCIWelt NTR EUR

schlossener Versicherung bezeichnete. Nennenswerte negative Performancebei- — MSCIwelt GDR (EUR)

trage kamen unter anderem von Alphabet, TSMC oder Amazon.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 2 212 199 p— 233 e
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 0 162 84 159 = : 170 =
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 15

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 10

sich nicht im B&rsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlissigte g 82 -6

Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 5 . -

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der -0

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 5,3%
Manager ACATIS Investment Progressive 5,1%
Domizil Deutschland Nvidia 45%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Intuitive Surgical 43%
UCITSV ja Microsoft 38%
Fondsvermégerj 688,8 Mio. EUR Booking Holdings 36%
Ricknahmepreis 622,01 EUR (KLA) Berkshire Hathaway 3%
Ausgabeaufschlag 5%
Geschéftsjahresende 3112 Lam Research 32%
Anlagehorizont langfristig BioNTech ADRs 3,1%
Novo-Nordisk 2,8%

29.02.20-28.02.21 28.0221-280222 280222-2802.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

280223-29.0224  29.02.24-28.02.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP)

mindestens 5 Jahre

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 59,2%
I Deutschland |1,0%
Frankreich 7.9%

I Dinemark 4,4%

Japan 3,2%
I Schweiz 3,1%

Taiwan 2,5%
M Italien 2,2%

Sonstige 3,2%
I Kasse 3,3%

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28022022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
et 1,50% 0.85% 085% 076%
3222555:;32% 135% 0.72% 0.72% 0,62%
Mo S S oA s
Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 37 05 | 3,2
2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09 IR
2003 56 05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49 NIEIEY
202 81 -38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EXKIEEY
2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 4BEXE
200 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 NEEIEL
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt - Volatilitat ~ Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
1.1402%  95%  1223%  81,6%  292%  174%  158%  147%  93%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
RS s S D P e e 34 EE] 2025 verkaurzum
[ 106] ] 03] 104 136] 112] 10s|EE 2024 i’
97 89 82 84 88 soflDMl 88 76 2003
58 2022
2021
2020
2019
2018
2017
[ 112 2016
2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

[l CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mérz 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19687-2025-02-28



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 28.02.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

Im Februar blieb der Fonds nahezu unverdndert mit -0,29%. Monatssieger waren

Bertrandt (+33,3%), Jungheinrich (+18,4%) und Gerresheimer (+17,8%). Mo- 800%

natsverlierer war Aixtron (- 14,4%). Aixtron, ein fihrender Maschinenanbieter fiir 700%

die Chipindustrie, gab einen schwdcheren Ausblick aufgrund nachlassender Dy- 600%

namik in der Elektromobilitdt. Die Aktie ist so glinstig wie noch nie. Wir halten 500%

am Unternehmen fest, da die mittelfristigen Wachstumschancen weiter Uberwie- 005

gen. Bertrandt, ein fihrender Entwicklungspartner fur die Autoindustrie, konnte °

mit den Quartalszahlen erste Erfolge im Rahmen seines Ergebnisoptimierungs- 300%

programm zeigen. Dieser Trend sollte sich in den ndchsten Quartalen fortschrei- 200%

ben. Jungheinrich, der Intralogistik-Spezialist, profitiert von seiner starken Markt- 100%

position und der giinstigen Bewertung, wie bereits in der Unternehmensvorstel- 0%

lung im Januar-Monatsbericht hervorgehoben. Gerresheimer profitiert von Uber 02/03 0205 0207 0209 0211 0213 QYIS 027 0219 0221 0223 0225
nahmegesprachen mit moglichen Kaufern. ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 302

OVO Kassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 30 247

gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min- 20

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 0 13

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- ' -1,0 -11,0 -6,
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0 f— - . [ ]
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach -10

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und 20

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Krones 9,3%

Manager ACATIS Investment Energiekontor 6,7%

firlageberater flir ACATIS FairValue, CH  Jungheinrich 56%
5 KSBVZ 5,3%

Anlage?erater Ehrke & Libberstedt SIXTVZ 48%

Domizil Luxemburg Dirr 4.6%

HAL Privatbank,

Verwahrstelle Niederlassung LUX PVA TePla 4,2%

UC'TS v Ja Grenke 4,0%

Fondsvermdgen 41,1 Mio. EUR Drégerwerk 40%

Riicknahmepreis 307,81 EUR (KLA) Kdnig & Bauer 3.8%

Geschéftsjahresende 31.08.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

N (ndustrie 44,7%
IT21,4%
[ Nicht-Basiskonsumgtiter | 1,29%
Gesundheitswesen 10,0%
N Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,3%
Finanzwesen 4,0%
I Immobilien 2,2%
Sonstige |,6%
Nl Kasse 0,6%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUOI58903558  LUI774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Comiss  aex  am
darin entha\tem:__ .84% 1.40%
Verwaltungsgeblhr i !
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

29.02.20-28.02.21  28.0221-280222 280222-2802.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

28.0223-29.0224  29.02.24-28.02.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 36 -02 [ 33 |
2024 41 06 33 19 33 66 09 54 04 -88 02 30[HEEINEE
2023 78 18 20 -10 -32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 EXIN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 &I (17 -52[EEEE
2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
2020 -08 -61 252 177 701 21 -7 85 27 72 235 78| EKI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitét
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
SIS6%  85%  206%  107% -173%  -53%  263%  217%  146%
Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
50 32 27 08 I -10 35 06 218 -28 2025 Verkauzum
52 32 26 06 09 -6 35 00 34 2024 by
70 50 45 24 31 06/ 72 37 02 2023
750 52 48 24 32 0288 4l 2022
K05 e[S es v B 2021
o7 710 e8 38/ 53 09 2020
%E 58 52 12 23 2019
68 27 13050 2018
[ 53] 119] 130} 2017
BZE 55 2016
2 2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,6%

MB-ELM-D-V19696-2025-02-28

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

FundAward 2022/ 2019

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mérz 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 28.02.2025

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds gewann im Februar 4,8% zu, wahrend der Vergleichsindex 0,3% ver- 170%
lor. Die asiatischen Markte zeigten sich im Februar uneinheitlich. Eine Rallye in 160%
China, ausgel6st durch die Veréffentlichung des KI-Modells von DeepSeek, wurde 150%

durch einen Einbruch in Indien ausgeglichen. Dort kam es zu Abfliissen auslandi-

schen Kapitals wegen Sorgen Uber eine Verlangsamung des Wirtschaftswachs- :zg::

tums. Alibaba (+44,4%), Ali Health (+38,8%) und Will Semiconductor (+34,4%) 120%

waren die Top-Performer, wahrend Trip.com (-20,4%), TSMC (-13,8%) und Fuyao | Io‘;

Glass (-5,69%) am stdrksten verloren. Alibaba erreichte ein 2-Jahres-Hoch, nach- >

dem bekannt wurde, dass |) das Ergebnis des 4. Quartals starker als erwartet 100%

ausfiel, 2) die Alibaba KI-Modelle mit OpenAl und DeepSeek vergleichbar sind, 90%

3) eine Partnerschaft mit Apple unterschrieben wurde, um Kl-Dienste auf iPho- 80%

nes in China zu bringen, und 4) Jack Ma am High-Tech-Gipfel von Prdsident Xi 07/19 04120 0111 011 07122 0423 0124 10724

teilgenommen hat. Trotz solider Ergebnisse im 4. Quartal sank die Kursentwick- ‘

lung von Trip.com, einem der weltweit gréBten Online-Reisebiiros; die Progno- — Q%éTIASCQAl;IaNgS&CEJEB%J Asien Fonds === MSCIAC Asia Pacific NR (EUR)

sen flr 2025 fielen niedriger als erwartet aus.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von 50 442 192 383

Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschaftsschwerpunkt 40 o] i

sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 30 ' P

nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 20 l Hil '

zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb Ig ZiS =0 R = B -

des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer -0 l — . L .

Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann 20

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter- -30

stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- 29.92.20—28.02.2\ 28.0221-280222 2802.22-280223 280223-29.02.24 29.02.24-28.02.25
. . . . . mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschiags

Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = Benchmark

geschéfte tatigen, um Vermodgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

zuwichse zu erzielen. Er hat zudem die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

o . Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DB CSl Capital 2005 01 48 EXEE
Manager ACATIS Investment Protected Note 84% 2004 83 94 25 47 -2 05 06 02 236 -5 15 1sIEREE
. Alibaba Group 54% 2023 77 -80 18 -8l -39 09 67 -84 -1 -30 20 -28EEXINEK]
Domizil Deutschland Naura Technol Sl 2022 45 .19 89 37 15 52 24 25 -112 -5 159 -1.7 EEXRIIEEA]
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM aura lechnology " 021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -13 31 -9 -29 B0
O,
UCITSY a SealADR 45% 2020 03 -04 98 ol 07 108 55 37 11 39 31 SsEENEIY
Fondsvermogen 69,5 Mio. EUR Meituan Class B 4%
Al Perf Volatilitat
Rucknahmepreis 105, | EUR (KI.A) ?eocﬁtfgfggo;gzha”]perex s Auflage s Auflage
Ausgabeaufschlag 5% Zertifikat 4,1% 10,9% 21,3%
. . Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende  30.09. Taiwan Semiconductor
- — Manufacturing 4,0%
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
- Coupang 3,9%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf3 PRIIP) - c 8% 070 70[ 52 37 2025 J\gehrrk;:fnzuem
- rip.com Group ,070 -|,7-- 2024 bzwXTD
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre
P J East Money Information ] 205 2023

) .. (Zert) 37% 48 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2000 2021 2097 2003

) Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt
I China 63,1% die durchschnittliche jahrliche Performance
Schweiz 8,8%

I Deutschland 8,4%

Stidkorea 6.0% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
N Singapur 6,0%
Taiwan 4,0% I CO2 Neutralisation Note |,19%

I Hong Kong 3,3%
Sonstige -0,29%
I Kasse 0,6%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschiittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten 1.93% 1.44% 1.48%

(Stand: 30.09.2024)

darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1.80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Marz 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19708-2025-02-28



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 28.02.2025

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Platz | tber 5, 10 Jahre von 194
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Februar verlor der Fonds 6,6% und liegt nun seit Jahresbeginn bei - 1,8%. Die
besten Performer waren durchgdngig ungewohnte Namen. An erster Stelle der
Borsenneuling Pentixapharm mit +39,5%, gefolgt von der "Nebenwerte"-Note
von Goldman-Sachs mit +38,7%. Danach die China Water mit +33,8% und M3
mit +27,4%. Es folgen Kingdee Software (+24,1%) und Basilea Pharma (+16,5%).
Die schwache Performance des Fonds war in gleicher Weise auch von Neben-
werten gepragt. Formycon mit -50,2%, Bluebird Bio mit -47,4% usw. Richtig be-
deutsam allerdings waren die Kursriickgdnge bei den 4 Krypto-Zertifikaten mit
einem negativen Gesamt-Performancebeitrag von 3,0%. Der Markt erwartet
fallende Inflationsraten und fallende Emissionsbeitrdge - klare Indikatoren fiir
schwachere Konjunkturaussichten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 5,3%
Manager ACATIS Investment UniCredit HVB Call
Domizi D hland 20.07.48 HICPxT |
omizi eutschlan Warrants 4.6%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Nvidia 45%
UcITsv 2 Bitcoin Tracker 4,1%
Fondsvermégen 767,0 Mio. EUR BioNTech ADRs 4.0%
RUCI<nahmepre|s 698,95 EUR (KlA) 51500% DPL 2026 2,7%
Ausgabeaufschlag 6% SparkChange Physical
Geschéftsjahresende 31.10. Carbon EUA ETC 2,6%
Anlagehorizont langfristig Goldman Sachs Inflation
— Linked Note 5Y Cum.
Risikoertragsprofil 4 von 7 (K. A, B) von 2022 25%
(gemah PRIIP) 5 von 7 (KI. X) ) X
- CoinShares Physical
empf. Haltedauer mindestens |0 Jahre Bitcoin 25%
2 |Shares Bitcoin 2,5%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

N ticn 67 0%
Zertifikate 16,2%
[N Renten, Durchschnittsrating BB 15,1%

Sonstige 0,1%
M Kasse 1,6%

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand:31.102004) 09 179% |:44%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% |.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%
01/09 01710 OI/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

58,6
60 526

50
40
30

20 86 9.1

10 70 47
[ | : [ |
7|8 m

29.02.20-28.0221  2802.21-280222 280222-2802.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

28.02.23-29.0224  29.02.24-28.02.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 52 -66 [ -1,8]
2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -9 NENIN
2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NEXINN
2022 -116 -06 87 -6l -46 91 103 27 -l1o4 43 50 -7 [EZIN
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 23K
2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34BEEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
707.9% 13,8% 83,1% 62% 9.1% 20,5% 19,8% 16,6%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
72lPBIBE 58 1.7 71 2025 Verkauf zum

Jahresende

2024 bzw.YTD
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

il 107] 11| iog
Tas] 120 B[ 123

el 148 12,30
L] 149] 11oJEE
|

12,6

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

. CO2 Neutralisation Note |,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

e Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ' Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 {S‘fLipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung =Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mérz 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 19709-2025-02-28



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 28.02.2025

Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im Februar konnte der Fonds |,2% zulegen. Seit Jahresstart sind dies +3,0% vs.
der Benchmark mit +1,8%. Die sogenannten Creditspreads haben sich auf ein
Niveau eingeengt, das in etwa dem langfristigen Durchschnitt entspricht. Die
Assetklasse Anleihen/ Renten/ Fixed Income ist wohl unverdndert im Blick der
nationalen und internationalen Investoren. |0-jahrige Bundesanleihen haben bei
2,4% weiterhin kein Value. Daher versuchen wir, vom Riickenwind bei den Spe-
zialanleihen und Sonderthemen rund um Zinsen, Anleihen und Obligationen zu
profitieren. Mit einer Duration von rund 3,5 Jahren sowie einer Rendite von
knapp 6 Prozent fuhlen wir uns fur das laufende Jahr gut aufgestelit. Der Fonds
hat bei Lipper Leader unverdndert die Maximalauszeichnung 5 von 5, dies fiir die
Performanceleistung tber 3, 5, 10 Jahre sowie fiir konsistenten Ertrag. Bei Mor-
ningstar folgte nun die A-Tranche der D-Tranche mit ebenfalls 5 Sternen (3 Jah-
re). Aktuell sind 85 Anleihen im Fonds.

seit 1994

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%

150%

100%
01/09 01/10 01/1'1 O1/12 01/13 01/14 01/15 01716 01717 01718 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25
——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 136
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 69 58
liegt im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 48 -8 72 63 02 -102 . 08 .
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 — . . — - -
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf - l
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. :2
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 29.92,20»28.0242\ 28.0221-280222 280222-2802.23 280223-29.02.24 29.02.24-28.02.25
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATES | " " 6750% LBRW 2024 (3 |/ B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
nvestmen , © B Benchmark
ACATIS | Und') 64% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
nvestment, g .
) 0, Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Manager Eera‘[e:/.d/«fgeﬂbe':af EYLéRZSN/i |nﬁ|r;e(3"81/sui-5 5 7% Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
ionenVV - Gm -Nts.v. unb. 7%
171 O, o)
Domizil Deutschland 6,6256 Petrobras 2034 5,4/) PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  6,750% Eurofins 2023 Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV . (28/Und.) 53% 2025 17 12 [ 3,00 1,8
Ja S o 2004 15 -0l 22 07 LI 05 13 06 15 03 I o5 HKIEX]
- . 3,000% Europcar 2026 3,6%
Fondsvermdgen 984,4 Mio. EUR © 750% Dovtech 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEE
- . ) eutsche 2022 -13 -74 -I,I 03 -10 -45 1.9 10 29 06 20 02'!3:"'!’
Rucknahmepreis 45,46 EUR (KL A " - - - . - : - - . . - :

: P KA Pfandbriefbank v.18(23/ . 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 -07 -05 -7 14K
Geschiftsjahresende ~ 30.09. unb) 35% 200 10 20 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 oSNy
Anlagehorizont langfristig 8,250% JSC Ukrainian

— Railways 2026 3,1%
Risikoertragsprofil 3von 7 (KLA, X) - Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitat ~ Volatilitdt ~ Volatilitit
(gemaf PRIIP) 2 von 7 (KI. D) 0,000% Bundesrepublik s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
; Deutschland 2028 3.1% 141,9% 56%  115%  2010%  138% 48% 32% 22%
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre . o } i
5 125% Grenke Finance Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf tagiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anleihe 2029 3,1%
3,000% Wintershall 2021 RENDITEDREIECK
2|/Und2_\ 3,0% 30 28 27 31 24 18 31 17 24 2688 2025 verkasram
NACH RESTLAUFZEITEN ONITATSSTRUKTUR 30 28 27 31 23 16 31 14 23 24 2004 Firesende
s (- | Jahr |8,3% AAA 13,4% 24 19 1,7 20 10 00 14 -LI 07 2023
1-3 Jahre 20,7% mAA 1,9% 1,6 11 07 09 05 -19 -07 -45 2022
m 3-5 Jahre 23,6% A 35% 558 300% 33 29 28 34 22 10 37 2021
-7 Jahre 10,7% I 0%
I 7-10 Jahre 8,4% BB 24,7% 2l | S0 M s 07 2020
10-15 Jahre 65% — B 8,1 % 44 40 40052 38 2019
m 15-30 Jahre 1,1% CCC57% 2 25| Zlf 3l 2018
30 + Jahre 2,9% mm CC 3,6% 53 49 53 2017
I Sonstige / Kasse 7,8% C0,0% 48 42 2016
1D 0,0% 32 2015
Ohne Rating / Sonstige 2,5% '
— Kasse 6 6% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
Anteilk. A Anteilk.D  Anteilkl. X
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3CY127 DEOOOA2HSXH | .
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausschittungsart Ausschittend  Ausschittend  Ausschittend . . o
Auflagedatum 15122008 28.01.2022 6.11.2017 . EUR726%  Rendite durationsgewichtet 55%
Mindestanlage keine 50,000,000 EUR keine i USD 103% Durchschnittliche Restlaufzeit 38.
Gesamtjahreskosten 1.07% 0.64% 1.03% GBP 9’2/’ Durchschnittsrating BBB-
(Stand: 30.09.2024) o oo i -TE;<I\I7;M
darin enthalten: o, o o 170
Verwaltungsgebuhr 098% 055% 094% | CHF 0,3%
Vertreter in der Schweiz ‘TZG‘:L??S?%?”S AG ‘ SZAnRtiOYS% 1%
Zahlstelle in der Schweiz giittg fur die Anteikassen A, X onstige 0,1%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Yk kkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Marz 2025, 12:00 MEZ

- ‘»/

Fondsmanager 2017 3 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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