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“Germany 'Is failing to agjust to the learning needs of the 2 /st century...” The system's ngidities start
with unhelpful cultural attitudes...many parents shun pre-school education in the belief that it encour-
ages excessive competition... early schooling is often lax and playful, because children "should not be
overstressed’. Fourth-graders, ..spend almost 30% less time reading in class than the OECD average.
[eachers... often resist evidence-based new methods or standardised tests that might "stigmatise” poor
performers. Many see education not in terms of building core competences, but as a mission to create

cultured citizens.”

Quelle: The Economist, 20, April 2024, "Schuling around”S. 1 7-18

Marketingunterlage



INVESTMENTBERICHT MAI 2024

Rendite p.a.

RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.03.2024 bis 30.04.2024

Der April war ein Ricksetzer inmitten einer Phase generell steigender Kurse. Die Ruicksetzer lassen sich auf den Einfluss der beobachteten Inflationsrate
auf die Zinssenkungsphantasien zuriickfihren. "Higher for longer" hief3 es lange an den Kapitalmérkten zu den Zinsen, doch wenn es tatséchlich so
kommt, zeigen sich die Kapitalmdrkte enttauscht. Unsere Zuversicht, dass China wieder "kommt", bewahrheitete sich im April, als der ACATIS Qilin
Marco Polo Fonds den Vergleichsindex um 4,8% schlug. Am negativen Ende der Performance-Skala lagen die risikoreicheren Fonds ACATIS Datini

Valueflex und der ACATIS Global Value Total Retumn.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Aurubis (+154%): Aurubis verzeichnet eine starke Nachfrage nach Kup-
fer und sieht durch die Energiewende und Elektrifizierung eine gewisse
,Entkopplung” des Metalls von der Ubrigen Wirtschaft. Vor diesem Hin-
tergrund hat Aurubis mit Prysmian einen langfristigen Liefervertrag fur
KupfergieBwalzdraht abgeschlossen. Im Rahmen dieses Vertrages wird
Aurubis in diesem Jahr ein deutlich héheres Volumen als im Vorjahr an
Prysmian liefern.

Fresenius (+11,9%): Gehorte Fresenius im Vormonat noch zu den Flops,
konnte die Aktie im April die Verluste des Vormonats mehr als kompen-
sieren und notiert dank mehrerer positiver Analystenkommentare (z.B.
von Goldman Sachs und Berenberg) mittlerweile wieder auf dem Niveau
des Jahresanfangs.

ResMed (+9,2%): Wahrend Konkurrent Philips mit dem Rickruf von
Beatmungsgeriten wegen Sicherheitsbedenken und der Behebung von
Méngeln beschaftigt ist, nutzt der Schlafmasken- und Beatmungsgerdte-
hersteller ResMed die Gunst der Stunde, um sich Marktanteile abzugrei-
fen. Das Unternehmen punktet mit einem soliden Umsatzplus von 7,2%
und einer verbesserten Bruttomarge von 57,9% im letzten Quartal.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.03.2024 bis 30.04.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Sartorius (-23,4%): Die Erholung bei Sartorius verlduft langsamer als vom
Kapitalmarkt erhofft. Die Aktie des Laborausriisters gab nach einer enttdu-
schenden Umsatz- und Ergebnisentwicklung im ersten Quartal deutlich nach,
da das Unternehmen weiterhin eine schwache Auftragsentwicklung insbeson-
dere im Bereich Bioprocessing spurt. Die gestiegenen Zinsen erhéhen die
Finanzierungs- bzw. Leasingkosten der Kunden fr die entsprechenden Anla-
gen. Sartorius bestétigt dennoch seine Jahresprognose und konnte mit der
Steigerung der EBITDA-Marge zeigen, dass das Unternehmen die Profitabili-
tat gut im Griff hat.

Daifuku (-12,2%): Nach der guten Kursbewegung (seit Januar +60%) vor
dem Hintergrund steigender Margen und héherem Ordereingang hat Daifuku
offenbar eine Performancepause eingelegt.

Ross Stores (-10,8%): Analysten zitieren die maBige Kauflust der amerikani-
schen Konsumenten. Durch einige schwéchere Ergebnisse anderer Beklei-
dungsfirmen und Discounter wurde die Aktie in Sippenhaft genommen und
verlor deutlich an Wert.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.03.2024 bis 30.04.2024
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 31.03.2024 bis 30.04.2024

Es gibt nichts Weltbewegendes zur berichten. Originell war der Erstkauf der Jungfraubahn, einer der exklusivsten Touristikangebote in der Schweiz mit
einem Burggraben, der nicht zu Ubertreffen ist. Eiger, M&nch und Jungfrau gibt es nur einmal. Die Bahnen, die zum 3500m hohen Jungfraujoch fihren,
sind im Exklusivbesitz und liefern eine ordentliche Dividendenrendite. Und die Touristen zahlen fast jeden Preis fir die Billets. Ein anderes originelles
Produkt haben wir aufgeldst, ndmlich die "Wilde 13" Note der UBS.

KAUFE VERKAUFE

Kaufe in die internationalen Aktienfonds Verkiufe in den intermationalen Aktienfonds

e Jungfraubahn: Die Jungfraubahn AG betreibt eine der einzigartigs- e AB InBev: Weltweit nimmt der Bierkonsum ab. Zusitzlich belasten
ten Touristenattraktionen der Schweiz: Eine Eisenbahn, die direkt steigende Inputkosten fir Energie, CO2 und teure Glasflaschen
zum hochstgelegenen Bahnhof Europas auf 3.464 Metern tber langfristig die Margen. Daher haben wir uns entschieden, uns von

dem Meeresspiegel fihrt und direkten Zugang zum Aletschglet- AB Inbev, dem weltweit gréBten Brauereikonzemn, zu trennen.
scher bietet. Diese Alleinstellung ermdglicht es dem Unternehmen,

hohe Ticketpreise zu verlangen, wodurch hohe Margen erzielt und Verkiufe in den asiatischen Aktienfonds

nachhaltige Dividenden ausgezahlt werden kdnnen. o |CICI Securities: Wir verkauften ICICl-Papiere, da die Fusion mit
® Pepsico: Als starker Konkurrent von Coca-Cola auf dem Getrdnke- der Muttergesellschaft ICICI Bank von den Aktiondren genehmigt

markt erzielt Pepsi hohe Kapitalrenditen. Die Bedenken hinsichtlich worden war. Wir sehen nur ein begrenztes Aufwartspotenzial.

ruckldufiger Umsitze aufgrund eines zunehmenden Konsums von

Schlankheitsmedikamenten von Unternehmen wie Eli Lilly und Verkiufe in den internationalen Mischfonds

Novo Nordisk ha\ten vyir ﬂ.]r Uber‘tlrieben. Langfristig war das Un- e Fresenius Medical Care: Der Dialysespezialist Fresenius Medical

ternehmen zu einem glinstigen Preis zu erwerben. Care kommt seit geraumer Zeit nicht richtig in Schwung, Zunichst
sorgte wahrend Corona die Ubersterblichkeit in der eigenen Pati-
entengruppe fur eine geringere Nachfrage und erhdhte Aufwen-
dungen fur diverse SchutzmafBnahmen. Nachdem dies Uberwun-
den ist, stellen nun die neuen gewichtsreduzierenden Praparate

Kdufe in die internationalen Mischfonds

e Visa: Obwohl noch immer knapp zwei Drittel aller Transaktionen
bar abgewickelt werden, sieht Visa erhebliches Wachstumspoten-

zial in seinem duBerst profitablen Geschéftsmodell. Besonders

Uberzeugend ist der vergleichsweise geringe Investitionsbedarf von

etwa einer Milliarde USD pro Jahr, der einen Free Cashflow von
fast 20 Milliarden USD jahrlich bei gleichzeitig stetig steigenden
Umsdtzen generiert.

von Novo Nordisk und Eli Lilly die mittel- bis langfristige Nachfra-
ge nach Dialysedienstleistungen in Frage. Die operative Marge von
FMC ist seit Jahren rlickldufig und wir bezweifeln mittlerweile, dass
das Unternehmen in Zukunft wieder an seine historische Profitabi-
litdt ankntpfen kann. Der aktuelle Ruckruf von mehr als 2 Millio-
nen Dialysegerdten wegen des Risikos einer Toxinbelastung hat
nun eine weitere Baustelle eréffnet.

RTL Group: Mit wiederholt schwachen Ergebnissen und einem
Geschiftsmodell, das eher Gegenwind als Rickenwind erfihrt,
steht RTL vor Herausforderungen. Trotz einer verhaltnismafig
glinstigen Bewertung haben uns die hohen Investitionen und die
nach unserer Einschdtzung geringen Erfolgsaussichten im Streaming
-Geschift dazu veranlasst, die Aktie zu verkaufen.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Wie geht es weiter mit Berkshire Hathaway?

Der Besuch der diesjahrigen Hauptversammlung, zum ersten Mal ohne den verstorbenen Charlie Munger, war beeindruckend und ent-
tduschend.

Beeindruckend, weil wieder einmal rund 40.000 Besucher in Omaha waren. Die Besucher waren gefihlt etwa zur Hélfte Asiaten, sie
waren jinger und internationaler als in den Vorjahren. Die Aufmerksamkeit war besser als in den Vorjahren, spdt bis in den Nachmittag
hinein.

Enttduschend, weil trotz der grof3en Emsthaftigkeit aller das Fehlen von Charlie Munger die Lebendigkeit der Hauptversammlung beein-
trachtigte, und weil Warren Buffett mit seinen 93 Jahren kérperlich nicht in Form war. Nach etwa anderthalb Stunden wurde er weit-
schweifend, vergal3 die Fragen und schien physisch zu schwécheln. Er schaffte nur 35 Fragen, wéahrend es in den Vorjahren bis zu 70
waren.

Und einige Aussagen waren enttduschend oder perspektivios:

Wenn der wichtigste Geschiftszweig gemdl3 Buffett das Versicherungsgeschift ist, und wenn der Leiter der Sparte, Ajit Jain, physisch
eindeutig beeintrachtigt ist (vermutlich Parkinson) und angeblich unersetzlich, wie gut wird dann die Versicherungssparte gemanagt?
Seine Manager rufen ihn nicht mehr an, wie sie es in der Vergangenheit taten. Damit fehit Buffett das Ohr am Markt.

In rund 5 Jahren hat Buffett es nicht geschafft, den immer starker wachsenden Cash-Berg von rund 182 Mrd. Dollar investiert zu be-

kommen.

e Es wire moglich gewesen, ndmlich in der Corona-Zeit.

e Es wire moglich gewesen, ndmlich im eigenen Hause: Sein Energie-Chef Greg Abel meint, dass wegen des sich zukUnftig verdop-
pelnden Stromverbrauchs grofB3e Investitionen noétig werden. Da kénnte man doch was machen.

o Buffett hingegen findet Staatsanleihen mit einer Rendite von 5,4% attraktiver - da stimmt was nicht, denn die Investitionsmdglichkei-
ten finden sich doch. Die beiden Investmentmanager "Ted" und "Todd" wurden nur in Nebensadtzen erwahnt.

Buffett halt kiinstliche Intelligenz fir eine Bedrohung, kennt aber nicht die Herausforderungen aus der Al, denen sich seine Firmen stel-

len mUssen. "It is not remotely a threat" - sagt er Uber Al bei Geico. Und verliert Marktanteile, weil sein Pricing nicht mehr genau genug
ist. Geico sieht zwar optisch noch gut aus, ist aber technologisch wohl ein Sanierungsfall, der in der Vergangenheit immer wieder ange-

sprochen wurde. Bis Ende 2025 sollen die Aufraumarbeiten in der IT dauern. Wettbewerber wie Progressive unterbieten Geico massiv
im Preis und holen Geschift weg.

Buffett ist ein kategorischer Gegner von Aktiondrsdemokratie. Das wurde deutlich bei sechs Aktiondrsinitiativen, die Uberwiegend
Nachhaltigkeits- und Diversitdtsthemen beinhalteten. Selbst die Publikation schlichter Scope | und 2 Statistiken wurde kategorisch ohne
Diskussion abgelehnt. Das geht in der heutigen Zeit nicht mehr.

Interessant war der Blick auf die Frage, ob die Klimarisiken eine Gefahr fur Berkshire sind. Er sagte, dass es die Aufgabe einer Versiche-
rung ist, Risiken zu Gbernehmen. Und damit seien Klimarisiken gut fiir das Geschéft von Berkshire. Die Pramien werden Tag fir Tag
justiert und spiegeln Risikohéhe und Nachfrage kontinuierlich wider.

Zur Hauptversammlung 2025 sagte Buffett "Not only do | hope you come next year, | also hope that | come next year".

Es ist jetzt Zeit, dass Buffett das Runder an Greg Abel Ubergibt. Dann wird auch endlich eine Entscheidung Uber das herumliegende
Bargeld in Hohe von 182 Mrd. Dollar gefdllt. Ajit Jain muss einen Nachfolger finden, der kdrperlich besser dasteht. Und "Ted" und
"Todd" sollten zuklnftig mit auf der Bihne stehen.

Dennoch ist Berkshire Hathaway eine unglaublich solide Firma. Man sollte sie weiter halten.

Wer Berkshire Hathaway als zu schwerfdllig empfindet, sollte sich Markel anschauen. Markel steht einen Tag nach Berkshire Hathaway
ebenfalls in Omaha fir Fragen und Antworten zur Verfligung Die Firmenstruktur ist sehr dhnlich. Wegen der geringeren Gréf3e sind die

Margen aber besser und die Wachstumsraten héher. Die Markel Versammlung war ein erfrischender, dynamischer, lehrreicher Kontrast
zu der eher behdbigen Berkshire Hauptversammlung. Und am besten besitzt man beide Aktien.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: ,,Rhetorische Tricks in der finanzpolitischen Diskussion®.

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

Auf den nachfolgenden Monatsberichten ist leider gerade bei den Fonds mit vielen Anteilklassen dafiir nicht gentigend Platz vorhanden.
Wir arbeiten jedoch an einer Umgestaltung, um dies zu beheben.

FONDS IN DIESEM BERICHT

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement
ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland

v
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien v
‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitdt

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

Rentenfonds Global

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verflgbar Seite 4
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Rhetorische Tricks in der finanzpolitischen Diskussion

Exklusiver Bericht fir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Sie ist ein medialer politischer Dauerbrenner: Die
Schuldenbremse. Man mdge mir daher nachsehen, dass
diese Kolumne erneut die aktuelle Debatte aufnimmt.
Denn es bleibt erforderlich, die Falschheiten in der
Diskussion aufzudecken. Dahinter stehen eindeutige
politische Ziele, fur die deren Protagonisten nicht vor
rhetorischen Tricks, Fehlzuschreibungen, Wortverdre-
herei oder gar Schlimmerem zuriickschrecken. Laut
Wikipedia sprach der neukantianische Heidelberger
Philosoph Wilhelm Windelband hinsichtlich der spéten
Sophisten von der selbstgefilligen Rabulistik ihres Ad-
vokatentums. Um finanzpolitisches Advokatentum geht
es hier.

Dessen Zielsetzung ist klar: Die Protagonisten einer
Lockerung der Schuldenbremse wollen mehr Spielrdu-
me fur die Verschuldung von Bund und Landern. Diese
Spielrdume sollen genutzt werden, um ,,unabweisliche
Ausgabenbedarfe (oder Steuersenkungen) zu fi-
nanzieren. Unabweisbare Ausgabenbedarfe gibt es im
Grunde nicht. Jedes Ausgabenprojekt muss sich in der
Abwdgung fir oder gegen seine Realisierung dem Ziel-
konflikt mit anderen Ausgabenprojekten stellen. Dass in
jedem Bereich staatlichen Handelns wunderbare Ideen
fir neue Ausgaben vorhanden sind, ldsst ich kaum
bezweifeln. Aber sind sie es wert, realisiert zu werden?
Ahnliches gilt fur Steuersenkungen. Soll die Steuerbe-
lastung sinken, dann ist eine Gegenfinanzierung durch
Ausgabenkirzungen oder Streichung von Steuerver-
giinstigungen erforderlich.

Hohere Verteidigungsausgaben zur Gewahrleistung der
Verteidigungsfahigkeit Deutschlands leuchten heute
(fast) allen angesichts der Bedrohung durch die russi-
sche Aggression ein. Zudem ist die Landesverteidigung
ein Paradebeispiel fir ein &ffentliches Gut. Aber natir-
lich stehen Verteidigungsausgaben im Zielkonflikt mit
Sozialausgaben. Andernfalls ist es kaum zu erkldren,
warum nach dem Fall des Eisernen Vorhangs eine Frie-
densdividende realisiert wurde, um die Ausgaben fur
die Sozialpolitik auszuweiten. Nimmt man die heutigen
Bedrohungen ernst, so gilt es nun, die Entscheidungen
in diesem Zielkonflikt in die andere Richtung zu treffen
oder eine entsprechende Steuerfinanzierung vorzuse-
hen. Mahnungen, Verteidigung nicht gegen Soziales
auszuspielen, sind nichts anderes als ein rhetorischer
Trick, um die Sozialausgaben ausweiten zu kénnen,
zumindest nicht einhegen zu missen.

Eine héhere Verschuldung ist ein Schritt zu einem ent-
schiedenen Sowohl-als-auch: Der Zielkonflikt zwischen
Ausgabenbereichen oder zwischen Ausgaben und
Steuern 16st sich auf, indem Uberall Mehrausgaben
realisiert werden. Die Schuldenbremse steht dem ent-
gegen.

FUndig wird man zudem bei der Behauptung, es brau-
che eine hohere Verschuldung, um all die Zukunftsauf-
gaben zu l6sen. Es sei offensichtlich, dass man in die
Zukunft investieren misse. Jedes Unternehmen tue das
doch. Dass der Staat ein Unternehmen sei, ist eine
interessante Wendung. Jedenfalls aber geht es nicht um

fremdfinanzierte Investitionen, die aufgrund der damit
verbundenen spdteren Umsdtze und Gewinne eine
positive Rendite versprechen. Es geht allenfalls um
staatliche Investitionen als bedeutsame Vorleistung fur
private Investoren. Schaut man genauer hin, erkennt
man aber in den vermeintlichen Zukunftsinvestitionen
vor allem Subventionen an die deutsche Wirtschaft, um
die Transformation zur Klimaneutralitit zu schaffen.
Wiederum sind es also hdhere Transfers, die sich die
Protagonisten einer gelockerten Schuldenbremse erhof-
fen. Ginge es um staatliche Investitionen, misste man
zugestehen, dass diese zum Grof3teil auf der kommuna-
len Ebene getitigt werden, dort aber eine Verschuldung
in Hoéhe der Investitionen mdglich ist. Die Schulden-
bremse hat o&ffentliche Investitionen jedenfalls bisher
nicht verhindert. Offensichtlich an der Notwendigkeit
schuldenfinanzierter Zukunftsinvestitionen ist nichts.
Sodann findet man die Behauptung, das sei eine rein
deutsche Debatte. Niemand sonst in der Welt habe
Fiskalregeln. Das ist schlicht falsch. Viele Staaten haben
Fiskalregeln, die Mitgliedstaaten der EU schon alleine,
weil es den Stabilitdts- und Wachstumspakt und den
Fiskalpakt gibt. Hier wird darauf verwiesen, diese seien
auf Wunsch der Deutschen eingefihrt worden. Dabei
waren nicht zuletzt die kleineren EU-Staaten zusammen
mit Deutschland auf Seiten der Beflrworter dieser
Regeln, um die Geldpolitik vor den Winschen Uberma-
Big verschuldeter Staaten zu schitzen. Die USA unter-
liegen Fiskalregeln auf Bundes-, Staaten- und Gemein-
deebene. Brasilien hat eine der strengsten Regeln Uber-
haupt, die Schweiz oder Israel stehen dem kaum nach.
In Deutschland enthielten die Verfassung von 1871, die
Weimarer Verfassung sowie das Grundgesetz von
Anfang an Fiskalregeln.

Der Hinweis auf die Empfehlungen internationaler
Organisationen hilft ebenfalls nicht als Unterstitzung
gegen die Schuldenbremse. Der IWF greift bei seiner
Betrachtung der Wirkungen der Schuldenbremse auf
staatliche Investitionen auf den Trick der geschickten
Datenauswahl zuriick; die OECD beschwort gar die
konjunkturell kontraindizierte Wirkung von Ausgaben-
kirzungen, die gar nicht existieren.

Fazit: Alle Rabulistik dient dazu, Lobbying fir Mehraus-
gaben oder Steuersenkungen oder beides zu unterstit-
zen, ohne sich den Zwdngen einer L&sung bestehender
Zielkonflikte zu stellen. Genau darum geht es aber bei
der Schuldenbremse: Um die politische Ldsung heutiger
Zielkonflikte, statt ihrer Verlagerung auf zukinftige
Generationen.

Mit freundlichen Gri3en

)

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 30.04.2024

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO)

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im April verlor unser Fonds 2,6%, wéahrend der Vergleichsindex 2,7% nachgab.
Trotz der allgemeinen Marktschwéche gab es einige herausragende Performer.
An der Spitze lag Boliden mit einem beeindruckenden Plus von 24,5%, gefolgt
von MaxLinear mit +12,5% und Applus Services mit +10,8%. Boliden, ein Berg-
bauunternehmen, profitierte von einem |0%igen Anstieg des Kupferpreises und
meldete ein Uber den Erwartungen liegendes Betriebs- und Nettoergebnis.
Applus Services wird durch TDR Capital und | Squared Capital Gbernommen.
Auf der anderen Seite hatten einige Unternehmen einen schwierigen Monat. Ziff
Davis verlor 19,7%, gefolgt von Elanco Animal Health mit -18,3% und RPC mit
-12,7%. Ziff Davis schloss die Ubernahme von TDS Gift Cards ab, erwartet
jedoch keine wesentlichen finanziellen Auswirkungen.
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ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Emissionen zu leisten. 2024 02 33 25 26 [ 2,9] 83|
2003 65 13 -14 07 00 48 oI -2 -32 58 38 S57HIENEG
2022 68 -09 25 -6 -8 -54 92 49 -62 75 34 -46HIKIEEY]
2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 eocEENEIN]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 38 94 -152 121 62 -08 32 48 20 02 149 25[MENIINE]
2019 143 51 00 19 -129 35 15 36 41 18 43 58ENIEED
KVG ACATIS Investment Applus Services 2,8%
M ACATIS Investment : :
Dana,gﬁr 5 o nvde men Applied Materials 28% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatilitst  Volatilitit  Volatilitat
omizi eutschlan Trimble 2.7% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM - S 64,3% 7,5% 16,7% 6,5% 17,7% 14,1% 12,2%
UCITSV a Pricesmart 27% Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
N )
Fondsvermagen 422 Mio. EUR Halozyme Therapeutics  25% pENDITEDREIECK
Ausgabeaufschlag 5% Sekisui Chemical 25% 75 B IEE 06 2024 Verkauf zum
Geschiftsjahresende  30.06. Vishay Intertechnology ~ 2,5% (03 lEE o0 IE 2023 D"
Anlagehorizont langfristig Verint Systems 2,4% [078 WpXd e A 2022
n . 2001
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP) Pegasystems 2.4% 53 2000
Mindesthaltedauer 5 Jahre ACI Worldwide 23% 2018 2019 2020 2021 2022
Vorkenntnisse Basiskenntnisse ot i e fedormance ™ 0
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ICOZ Neutralisation Note ,2%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
WKN A2DR2L A2DMV7 A2DMV8 T 27 3%
| 3%
ISIN DEOO00A2DR2L2 DEO00A2DMV73 DEO00A2DMVS| Industrie 162%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Ni o . .
- [ Nicht-Basiskonsumgiiter 14,6%
Riicknahmepreis 155,64 EUR 1.594,98 EUR 1.612,08 EUR G . .
esundheitswesen |3,5%
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 I Basiskonsumgiter 10,6%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Telekommunikationsdienste 7.5%
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR I Erergie 3.9%
Gesamtjahreskosten . %
Giand: 30062023 1,86% ,10% 0,93% ionstuge 69%
darin enthalten: o o o I Kasse -05%
Verwaltungsgebihr 1:43% 0.73% 0.58%
Vertriebszulassung DE AT, CH, FR PT DE AT, CH, FR NL, PT DE FR NL ACATIS Testsieger
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Mai 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V18817-2024-04-30



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 30.04.2024

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (E

Marketingunterlage

ACATIS

U Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im April 2,6% an Performance (der Index verlor 2,7%) und
liegt damit im laufenden Jahr bei +8,0% (der Index liegt bei 8,8%). Interessant
sind der steile Kursanstieg der CO2-Neutralisierungsnote und der Inflation
Note. Das deutet auf eine deutlich positivere Konjunkturerwartung fiir Europa
hin. Auch die Infrastrukturaktien zogen an: Aurubis, Kupferschmelze aus
Hamburg, gewann 15,4%, Prysmian, die Stromkabel herstellt, legte 5,8% zu, und
Fortescue, der Eisenerproduzent aus Australien, gewann 1,9%. Auch der

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

000%

500%

Gesundheitssektor lief gut mit Fresenius, ResMed und Novo Nordisk. Generell
lief der Halbleitersektor mittelmdssig mit Cognizant, Lam Research und Microsoft
unter den schwédcheren Performern.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE
Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die

sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11
—— ACATIS Aktien Global Fonds

06/13 06/15 06/17 06/19 06/21
—— MSCIWelt GDR (EUR)

06/23

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 2024 24 43 38 26 [ 80| 83
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49N
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver- 202 81 -38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EXEIEEY
mogen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusitzlich einen Beitrag 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 14EXBE
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 200 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 NEEEL
20019 85 33 Il 33 67 41 23 23 28 21 43 7 FEK
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitdt
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
L o 971,5%  92% 141,0%  636%  173%  213%  162%  162%  113%
KVG ACATIS Investment Nvidia 4.9% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Manager ACATIS Investment Novo-Nordisk 48% .
Domizi Deutschland Progressive 42% ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Microsoft 41% USA 62,3%
i ' I Deutschiand 8,7%
UCITSV 1 Lam Research 4,1% Diinemark 6.6%
Fondsvermogen 607,8 Mio. EUR o
. Regeneron I Japan 4,6%
Ausgabealufsch\ag 5% Pharmaceuticals 3,9% Australien 3,6%
Geschiftsjahresende  31.12. Booking Holdings 39% I Schweiz 32%
Anlagehorizont langfristig Fortescue 3.6% China 2,9%
isi 3 Frankreich 2,9%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP) Goldman Sachs Inflation | r;m reic -
Mindesthaltedauer 5 Jahre Linked Note 6Y 3,2% onstige 5,2%
; ; ; | Kasse 0,0%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse Intuitive Surgical 3,0%
Verlusttragfahigkeit  keine Kapitalgarantie CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 1,0%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
WKN 978174 AOHF4S AOQYBNM A3C2E
ISIN DE0009781740 DEOOOAQHF4S5 DEOOOAQYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Riicknahmepreis 537,43 EUR 36.579,06 EUR 34.852,67 EUR 1.123,84 EUR
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde Privatkunde Privatkunde
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31 .J\ 22023) 1,50% 085% 085% 0.76%
darin enthalten:
Verwaltungsgebithr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%
Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR, NL DE, AT, CH, ES, FR,NL DE, AT, CH, ES, FR,NL DE Ulber 20 Jahre Platz 3 von 69
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco in der Schwyz

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Mai 2024, 12:00 MESZ

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V18795-2024-04-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 30.04.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO)

MARKTKOMMENTAR
Im April gewann der Fonds ,9%, wahrend DAX und MDAX 3% verloren. Der

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

SDAX blieb unverdndert. Neu ins Portfolio wurde Bertrandt gekauft. Das Un- 800%
ternehmen ist Entwicklungspartner fir die Automobil- und Luftfahrtindustrie. 700%
Der Fokus liegt auf Digitalisierung, E-Mobilitat und Autonomen Systemen. Bei 600%
Kursen von EUR 40 notiert die Aktie mittlerweile unter Buchwert. Dies hat es 500%
selbst in der Lehman Krise nicht gegeben. Bertrandt ist nach wie vor profitabel. 005
Solite es dem Unternehmen gelingen, auf alte Profitabilitatsniveaus zurlickzu- °
kehren, durfte auch die Aktie zu alten Hochststanden zurlickkehren. Das Allzeit- 300%
hoch liegt bei tber EUR 125. Bei Siss Microtec haben wir nach starker Kursper- 200%
formance (in 6 Monaten fast verdreifacht) Gewinne mitgenommen und das 100%

Fondsgewicht halbiert. Die frei gewordene Liquiditdt wurde zum Nachkauf bzw. 0%
Aufstockung bei Aixtron und Infineon genutzt. 02/03  02/05  02/07 02009  O2lI

——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

0213 02/15  02/17 0219  02/21 02/23

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU-
OVO Kiassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min-
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfihrende Bank kann dem
Anleger jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag
durch den Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem
Ausgabeaufschlag von 5,5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag
von nur 947,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Jan Feb Mrz Apr Mai  Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im 2004 41 06 33 19 | 0,3]
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. 2023 78 18 20 -10 32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 YN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 17 -52[EEE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2020 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
o, 2020 08 -61 252 177 71 21 -7 85 27 72 235 78Kl
KVG ACATIS Investment Krones 87% oo 88 15 -0 66 -62 08 00 28 41 24 53 20 XN
Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,2%
Qmagebe,ratef far ACATIS FairValue, CH  Encavis 6:4% Perf  ann.Perf Perf  Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatilitit Volatiftit
achhaltigkeit Siiss MicroTec 49% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre  3Jahre | Jahr S5Jahre  3Jahre | Jahr
Anlagebera‘ter‘ Ehrke & Liubberstedt : o 589,8% 9,5% 54,3% 21,6% -9.9% -3,5% 26,1% 22,2% 22,0%
- i 5 GFT 42% Werte rolierend Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
omizi uxemburg
AL Privatoa PVA TePla 42% RENDITEDREIECK
Verwahrstelle Niederlassung LUX Infineon 3,8% 45 41 22 27 05| 60 30 02 [EAA 2024 J\ﬁ;&::;z:m
UCITSV . Amadeus Fire 3,8% 50 45 24 31 05 72 37 02 2023 bzwXTD
ja : O 52 48 24 32 020088 4 2022
Fondsvermagen 59,7 Mio. EUR Aurubis 38% B ssmzs s . HE 2021
Geschéftsjahresende 31.08. Dirr 3.7% ?g ;; 09 ig%g
Anlagehorizont langfristig _5:| Y 2018
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) 2017
: 2016
Mindesthaltedauer 5 Jahre 2015
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 2014
Verlusttragfahigkeit keme Kapitalgarantie Ka}fozfji JaSr(islaifaréOHﬁdZOZLE\ zewzg?cljwi duzrgiZhn\il(c]hljahi?hle‘?Perg)?r%Sncezoz‘ 0
Anteilkl. A Anteilkl. X
|\§|/15N ||_63O7I(;|8903558 /L*SJB%Z' S CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 55% 0% [l CO2 Neutralisation Note 1,2%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Rucknahmepreis 344,90 EUR 54,24 EUR ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN
Auflagedatum 03.01.2003 21.032018 P dustric 37.7%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde T 300% '
g’liﬂdelstan\age kzin\eOO FUR keivne N Gesundheitswesen 8,3%
parplan al nein Nicht-Basiskonsumguter 8,2%
gg:gl’?“[{%g%eg;OSteﬂ 2,41% 2,03% I Finanzwesen 6,4%
darin. eﬁtﬁa\ten' Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,7%
. (o) O, o 10/
Verwaltungsgebihr | 84% | 40% 1 Energwe 1,0%
Vertriebszulassung DE AT, CH, FR,LU DE, AT, CH, FR, LU Sonstige 0,9%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG M Kasse 1,8%
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

MB-ELM-D-V18804-2024-04-30

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung
Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:
6.Mai 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 30.04.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im April um 4,7% zu, wahrend der Vergleichsindex um 0,1% fiel.
Die Aktienmarkte in Japan und Stidkorea gaben nach, wahrend die Aktienmarkte
in China und Hongkong starke Gewinne verzeichneten. Diese Gewinne sind auf
ein hoher als erwartetes BIP-Wachstum im |. Quartal, regulatorische Initiativen
zur Forderung der Kapitalmdrkte und des Immobiliensektors sowie attraktive Ak-
tienbewertungen zurlickzufihren. Chinas Finanzaufsichtsbehérde CSRC stdrkte
den Status von Hongkong als Finanzzentrum und fordert einen koordinierten
Kapitalmarktentwicklungsplan zwischen dem chinesischen Festland und Hong-
kong. Coupang (+26,5%), SEA (+17,7%) und Tigermed (+17,4%) waren die
besten Performer im Fonds, wahrend CTG Duty-free (-12,3%), Sino Biopharm
(-10,6%) und Xinyi Solar (-9,9%) am stdrksten verloren. Coupang, das stidkorea-
nische Amazon, profitierte von Rating-Upgrades aufgrund seiner Expansions-
plane und der Erhdhung seiner Mitgliedsbeitrdage. CTG Duty-Free verlor auf-
grund seiner Umsatz- und Gewinnrlckgange im |. Quartal 2024, die aus gesun-
kenen Ausgaben flir Duty-Free-Kdufe pro Person resultierten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519 in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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07/19 0120 07/20 01721 07/21
= ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

01/22 07/22 01/23
——— MSCIAC Asia GDR (EUR)

07/23 0124

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom 2024 -83 94 25 47 | 83|
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- 2023 77 80 18 81 39 09 67 -84 -1 30 20 -28HEEPCEEE]
geschifte titigen, um Vermdgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- 2022 45 -19 -89 37 -15 52 24 25 -112 <115 159 -7 EXEEEN
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Mdglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur 2021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -3 31 -19 -29EENEEN]
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. 2020 -03 04 98 101 07 108 55 37 I, 39 31 s8N
2019 36 LI 1,7 07 40 o7 4 [ HEHIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN .
Perf Volatilitdt
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital sAuflage = s-Auflage =
% - )y 00 y oO
Manager ACATIS Investment Protected Note 0% Werte rolierend Volatiitétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Domizi D hland Taiwan Semiconductor
omiz eutschlan Manufacturing 6,5% RENDITEDREIECK
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Contemporary Amperex 25 2024 veraufzum
UCITSV ja Technology Delta | oy 205] 2023 b D
Fond - 596 Mio. EUR Zertifikat 4,3% 0,1 -48 2022
ondsvermégen 6 Mio.
& Sea ADR 41% 2021
Ausgabeaufschlag 5% - 2019 2020 2021 2022
K T?"IP.COm Group 4,0% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt
Geschéﬁjsjahresende 30.09. die durchschnittliche jahrliche Performance
- — Infosys ADR 39%
Anlagehorizont langfristig
- Coupang 3,7%
Risikoertragsprofi 5 von 7 (gemdB PRIIP) CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
- Alibaba Group 3,5%
Mindesthaltedauer 6 Jahre Samsung Electronics . CO2 Neutralisation Note 4%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse GDR 3,5%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie Meituan Class B 34%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
WKN A2PB65 A2PB66 A2P9Q2 China 55.7%
ISIN DEOOOA2PB655 DEOO0A2PB663 DEO00A2P9Q22 I Deutschiand 9.0% na 22 %
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend S iu * :;Cy w
Ruicknahmepreis 82,56 EUR 8410,53 EUR 60,07 EUR - S__“dkwe'z 7‘2;
Auflagedatum 11062019 11062019 29.09.2020 T“ OrZasty' °
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger Bs awan 4' ‘;
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine e
Gesamtjahreskosten 9 9 9 Indien 3%
(Stand: 30.09.2023) 1,89% 1,39% 1,45% [ Hong Kong 3,2%
darin enthalten: 5 o S Sonstige 2,0%
Verwaltungsgebihr | 80% 1.30% ,36% | Kasse -0,2%
Vertriebszulassung DE,AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES, FR,NL DE, CH, ES, FR,NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Mai 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V18815-2024-04-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 30.04.2024

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Im laufenden Jahr hat der Fonds nur 2,8% performt, davon entfielen -4,2% auf

den Monat April. Bei den Positivperformern werden Indikatoren der Konjunk- 800%
turerholung sichtbar: die beiden Papiere, die die Kosten der Luftverschmutzung 700%
wiederspiegeln, also die Emissionsrechte auf Treibhausgase, hatten einen Per- 600%
formancebeitrag von zusammen 0,4%. Die Inflationsnote von Goldman Sachs S00%
lieferte 0,2% ab (wir haben etwa ein Drittel verkauft). Die Kupferschmelze

Aurubis, ein Konjunkturindikator, brachte 0,1%. Der groBte negative Wertbeitrag 00%
kam aus dem Abverkauf des UBS Wilde- | 3-Zertifikats. Die Realisierung der 300%
Gewinne fiel in eine Zeit fallender Kurse und damit zu -1,19 Wertbeitrag. Aber 200%
auch Bitcoin fiel. Alle Kryptowdhrungen hatten zusammen |,4% negativen 100%

01/09 0I/10 OI/1'1 01/12 OI/13 O1/14 O1/15 Ol/16 OI/17 O1/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

Performancebeitrag im April.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 6% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 943,40 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit 2004035 64 44 42 | 28] |
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz- ioi ?’O O O i @ ;'6 3’2 i 'éi 'Sé 75 oo IEX]
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. o2 EITNE IR N INEe) RSP M) NN S TS 7 R
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 34 94 -02 -230Z¥IN
200 -07 35 90 112 73 45 14 07 09 1 150 340EFIE
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2019 89 39 06 43 54 72 -1 45 17 24 38 40K
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT | Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Manager ACATIS Investment Warrants 54% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
[ . 641,5% 13,9% 73,4% -0,4% 9,0% 20,2% 20,7% 18,2%
Domizi Deutschiand Nvidia 4,8% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM 9
: Fortescue 35%  RENDITEDREIECK
UcITsv - 2 Bitcoin Tracker 3,4% 5,0 [U55I1] 2024 Verkauf zum
Fondsvermagen 774,1 Mio. EUR Goldman Sachs Inflation 58 2023 Phresende
Ausgabeaufschlag 6% Linked Note 5Y Cum. 2022
- von 2022 3,0% 2021
Geschéftsjahresende 31.10. - 2020
- — BioNTech ADRs 3,0%
Anlagehorizont langfristig - - 2019
— Phonix Convertibles 2,7% 2018
Risikoertragsprofil 4von 7 (KI.A, B) - 2017
(gemaf PRIIP) 5 von 7 (KI.X) SocGen CO2-Zertifikat
- Unlimited 2,7% 2016
Mindesthaltedauer 10 Jahre 2015
- - - Lam Research 2,5%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 25. 2014
G . . . Regeneron 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Vef|USTtragfah |gke|t keine K3P|ta|garant|e Pharmaceuticals 2,5% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
WKN AORKX] AIH72F A2Q5GT [l CO2 Neutralisation Note 1,0%
ISIN DEOOOAORKX 4 DEOOOA | H72F | DEO00A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Riicknahmepreis 65034 EUR 178,38 EUR 9401 EUR ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 1 26.07.2021 I A tien 63,3%
Anlegertyp Privatkunde Privatkunde ausschl. Instit. Anleger Zertifikate 17,1%
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine I Renten, Durchschnittsrating BBB- 14,5%
Gesamtjahreskosten 9
Gind: 31102023 093% 1,78% ,43% :m;‘ge -50,32/6
darin enthalten: o o o asse 5,3%
Verwaltungsgebihr 0.81% .66% 131%
Vertriebszulassung DE, AT, CH, ES, FR,NL DE AT, CH, ES,FR NL DE, AT, CH, ES, FR, NL
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung)

‘f' Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017

=
Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

6.Mai 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 8816-2024-04-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 30.04.2024

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds schloss im April mit einem Plus von 0,7%.Wir sehen den kurz- und
mittelfristigen Erholungstrend weiterhin intakt. Zusatzlich sollte der sogenannte
"Pull-to-par" Effekt unverdndert die ndchsten 9 bis |2 Monate positiv wirken. Wir
sehen die weitere Normalisierung der Zinserwartungen fir richtig und gut an
und erwarten im Schnitt von Fed, EZB sowie BoE zwei ZinsermaBigungen in
2024. Der Bundfuture hat mittlerweile etwas reagiert, und die |0-jdhrige Bundes-
anleihen rentieren bei rund 2,5%. Ein Kauf drdngt sich unverdndert nicht auf. Im
Umkehrschluss sollten Unternehmensanleihen und Kreditmarkte weiter davon
profitieren. Der Fonds hat seit Auflage in 2008 rund | 19% verdient. Bei Absolut
Research ist er seit Jahresanfang die Nr.1; Uber 3,5 und 10 Jahre ist er unter den
Top 10%. Zusitzlich wurde der Fonds mit 5 von 5 Lipper Leadern ausgezeichnet,
dies fir 3,5 und 10 Jahre sowie gesamt. Mit einer Rendite von 6,5% im Fonds
sind wir weiterhin zuversichtlich.

2009%

150%

100%
01/09 OI1/10 OI/1'1 O1/12 01/13 Ol/14 OI/15 OI/16 O1/17 01/18 O1/19 01720 O1/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS IfK Value Renten
——— |PM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.

sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger

jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den

im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 3% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
204 15 01 22 07 | 44] 24
2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 INIEE
2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -o2HPEIEIE]
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
KVG ACATIS Investment  3,625% Infineon Sub.- 2020 L1 20 <118 22 36 15 03 09 05 03 31 1oNENIENY]
ACATES Investment. FLR-Nts.v.1 9(28/unb.) 59% 2019 26 12 05 07 05 18 20 -3 10 08 06 I8IEEEN
Manager Berater: Ifk-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,6%
tionenVV - GmbH 6.750% Eurofins 2023 Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatitit  Volatiitit  Volatiltat
. 2 o .Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Domizil Deutschland 28/Und. 5,6% Rtd® £
- ( ) > 119,3% 52% 6,3% 2,0% 12,9% 5,0% 3,8% 2,5%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 3,000% Europcar 2026 51% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
UCITSV ja 5337% Celanese 2029 4,5%
Fondsvermogen 795,8 Mio. EUR 2,500% Hapag-Lloyd NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR
O,
Geschéftsjahresende  30.09. 2028 3.3% I O-1 Jahr 34,0% AAA 10,9%
Anfasehorizont | ot 4,000% LBBW v.19(25/ 1-3 Jahre 20,2% B AA 39%
nlagehorizon angfristig unb.) 32% I 3-S5 Jahre 234% A 4,8%
Risikoertragsprofil 3von7 (KLA, X) 3.500% CK Propert 5-7 Jahre 4,6% [ BBB 28,8%
(gemal3 PRIIP) 2von 7 (K.D) 2023 perty 32% I 7-10 Jahre 7,5% BB 29,5%
Mindesthaltedauer 3 Jahre o o 10-15 Jahre 0,0% mB41%
: ) : : 6.750% Grenke 2026 32% I 1530 Jahre 0,3% ccc70%
Vorkenntnisse Basiskenntnisse 6,000% Gothaer (25/45) 3,1% 30 + Jahre 2.8% 1CC24%
Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie N Sonstige / Kasse 7,2% C 0,0%
D 0,0%
Ohne Rating / Sonstige 3,0%
M Kasse 5,6%
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X .
WKN AOX758 A3C912 A2H5XH WAHRUNGEN (NACH HEDGE)
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3C9 127 DEOOOA2H5XH EUR 72,6%
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% W USD 102%
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend GBP 9,8%
Riicknahmepreis 42,69 EUR 359,58 EUR 309,29 EUR I MXN 4;74,
Auflagedatum 15.12.2008 28012022 16.112017 e
. ausschlieBlich ausschlieBlich oo
Anlegertyp Privatkunde L o ZAR 0,3%
Institutionelle Anleger Institutionelle Anleger | Sonstige -0,1%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine ge
oA st 107% 064% 103% KENNZAHLEN
darin enthalten: Rendite durationsgewichtet 68%

. 0,98% 0,55% 0,949 8 '
Verwaltungsgebuhr N N N Durchschnittliche Restlaufzeit 30J)
Vertriebszulassung DE AT CH, ES,FR NL DE DE AT CH, FR,NL Durchschnittsrating BBB-
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schw:

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, X (3 Jahre)

6.Mai 2024, 12:00 MESZ

Fund Award 2020

Fund Award 2019

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nur im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte
Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten.
Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich édndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden.
Die Informationen dirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres-
und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss:

#

Fondsmanager 2017 ﬁ/ Lipper Leader

B

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-VRent-D-V1881 1-2024-04-30



ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdaceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Eugen Medwed
Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.

Redaktionsschluss: 10. Mai 2024, 10:00h MESZ
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