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Warren Buffett am 2. Mai 2026 in Omaha

Donald Trump am 11. April 2026, zitiert von NBC News

„Der Kapitalismus ist eine Kombination aus einer großartigen 
Kathedrale und einem riesigen, direkt daran angeschlossenen Kasino. 
Die Leute gehen unglaublich gerne ins Kasino – es macht einfach 
viel mehr Spaß. Dort wird einem am meisten versprochen. In der 
Kathedrale hingegen werden die Dinge entwickelt, die tatsächlich 
Güter und Dienstleistungen hervorbringen.“

„You know, the whole world, unfortunately, has become somewhat 
of a casino. ... It’s a crazy world. “



Vorwort
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Liebe Investorinnen 
und Investoren,

Thorsten Schrieber wird ab dem 1. Juli die 
Rolle des Sprechers der Geschäftsführung 
von ACATIS einnehmen, sofern die BaFin 
diesem Schritt zustimmt. Damit stellen wir 
ACATIS auf ein dauerhaftes, gründerunab-
hängiges Fundament:  Wir übergeben die 
Leitung an einen erfahrenen Manager, mit 
dem wir seit 32 Jahren verbunden sind und 
der seine Kompetenz in früheren Stationen 
eindrucksvoll unter Beweis gestellt hat. 
Der Prozess der Verselbstständigung wurde 
bereits vor einigen Jahren durch die Ein-
führung eines Partnermodells mit Associate 
und Executive Partnern eingeleitet. Zudem 
haben wir die Firma ACATIS in das Eigen-
tum einer Familienstiftung überführt, um die 
langfristige Stabilität des Unternehmens zu 
sichern. Gespräche mit unseren Mitarbeitern 
und Geschäftspartnern haben gezeigt, dass 
diese Nachfolgeregelung durchgängig positiv 
aufgenommen wird.  Als Gründer bleiben 
meine Frau Claudia und ich ACATIS weiter-
hin mit vollem Einsatz eng verbunden.

Dr. Hendrik Leber
Geschäftsführer ACATIS

Barbara Feuerbach: „Harlekin und Fisch“, 2025 
(a.d. Reihe „Neue Schöne Welt“)

In den Werken aus der Reihe „Neue Schöne Welt“ 
thematisiert die Frankfurter Künstlerin Barbara Feuer-
bach die Welt im Umbruch. In allem, was sie erlebt 
und fühlt, sieht sie ein großes Rätsel. Die Werke zeigen 
Märchen und Legenden, aber auch Comicfi guren und 
Popkultur. So sehen wir Narren und Mythen, Engel und 
Tiergestalten sowie zahlreiche weitere Figuren. Wie 
sieht diese Neue Schöne Welt aus? Es sind surreale, 

faszinierende Geschichten, die den Betrachter in 
ihren Bann ziehen. Die Werke bestechen durch die für 
Barbara Feuerbach charakteristische Farbgebung, ihre 
Liebe zum Detail und die Opulenz ihrer Malmittel.
 artegiani.de

Titel – Kunstwerk des Monats

Acryl/ Papier auf Holz, 27,5 x 27,5 cm
Auf der Rückseite signiert und datiert
EUR 1.900 (inkl. USt.)
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Rückblick
für den Zeitraum 31.03.2026 bis 30.04.2026

Im April hatten wir teilweise einige sensationelle, 
aber auch einige enttäuschende Kurssprünge. 
Mit einem Aprilplus von 10,6% lag der ACATIS 
Datini Valuefl ex Fonds an der Spitze, gefolgt vom 
ACATIS AI US Equities Fonds (+9,3%), dem ACATIS 
Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds 
(+8,3%) und vom ACATIS Aktien Global Fonds mit 
+8,0%.  Als Anleger staunt man nur über Launen 
des Marktes, der seine Sympathien für die Invest-
mentthemen von Monat zu Monat anders verteilt. 
Das alles spricht für Sparpläne (größere Anlagen in 
günstigen Monaten) und für lange Haltedauern. 

+46,6%
Infi neon profi tiert vom 
weltweiten Boom der 
Chip-Aktien, zudem hob 
der DAX-Konzern seine 
Wachstumsprognose an
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46,6 %

36,7 %

33,3 %

Markel

Regeneron
Pharmaceuticals

EssilorLuxottica

-12,5 %

-9,5 %

-9,0 %

Die besten Einzeltitel im  
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.03.2026 bis 30.04.2026

Positive Entwicklungen im 
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Infi neon (+46,6%):  Infi neon 
profi tiert sehr stark von Auf-
trägen für die Stromversorgung 
von Rechenzentren. Zwischen 
2024 und 2027 wird eine 
Verzehnfachung des Segment-
umsatzes erwartet. Positiv 
sind auch die immer stärker 
werdende Rolle in der Auto-
industrie und die Zusammen-
arbeit mit Nvidia.
Aixtron (+36,7%):  Ein stark 
anziehender Auftragseingang 
insbesondere im Bereich der 
Optoelektronik für KI-Rechen-

zentren und ein angehobener 
Ausblick auf das laufende Jahr 
waren fundamentale Gründe, 
die den seit Monaten anhalten-
den starken Kursanstieg 
der Aktien von Aixtron zu-
sätzlich stützten.
Nexans (+33,3%): Nexans 
glänzte durch ein starkes 
erstes Quartal im Bereich Elek-
trifi zierung. Die strategische 
Übernahme von Republic Wire 
zur Expansion in Nordamerika 
trieben den Kurs auf neue 
Rekordstände.

Negative Entwicklungen im 
ACATIS Aktien Global (Einzeltitel)

Die schwächsten Einzeltitel im 
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 31.03.2026 bis 30.04.2026

Regeneron Pharmaceu-
ticals (-12,5%): Regeneron 
meldete enttäuschende Daten 
in der Phase 3 für das COPD- 
Medikament Itepekimab. Die 
Aktie verlor mehr als 15%. Die 
Quartalszahlen waren zudem 
gemischt. Während Dupixent 
und Eylea HD überzeugten, 
lagen die Gesamtumsätze etwa 
10% unter den Erwartungen.
Markel (-9,5%):  Verluste im 
Aktienportfolio Markels führten 
zu einem Verlust im ersten 
Quartal, obwohl das operative 

Kerngeschäft sich positiv entwi-
ckelte.  Aktienrückkäufe sollten 
den Kurs zukünftig stützen.  
EssilorLuxottica (-9,0%): 
Trotz eines operativ weiterhin 
zweistelligen Umsatzwachstums 
im ersten Quartal verzeichnete 
EssilorLuxottica erneut eine 
negative Wertentwicklung. 
Grund sind die anhaltenden 
Unsicherheiten rund um den 
Markt für KI-Wearables, wobei 
wir auch hier die Firma dank 
Innovationsführerschaft gut für 
die Zukunft positioniert sehen.



Käufe
in die Portfolios
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In den letzten Monaten hat sich viel getan. Wenn 
dieser Investmentbericht erscheint, sollte der ACATIS 
Altersvorsorgedepot UCITS ETF über Xetra handelbar 
sein. Der ETF wird Mensch und Maschine kombinieren. 
Er wird auf dem Fundus unserer aktuellen Investments 
aufsetzen und mit Hilfe der in Lugano von Nnaisense 
entwickelten KI-Modelle ein optimales Portfolio von 
50 Titeln beinhalten, das vierteljährlich umgeschichtet 
wird. Der erste Ausgabepreis beträgt 25 Euro pro 
Anteil, die Kostenquote wird bei 0,70% liegen. KVG ist 
ACATIS, Universal, Hauck, Naro IQ und Virtu werden 
weitere Funktionen im Produkt übernehmen. 
In Kürze wollen wir in Zusammenarbeit mit Exaloan 
auch ein Kreditprodukt fertigstellen, einen Direct 
Lending Fonds. Wir haben als Privatanleger bereits 
einige Jahre Erfahrung in der Zusammenarbeit mit 
Exaloan und freuen uns immer über die Einbuchung 
der vierteljährlichen Zinsausschüttungen. Das in Arbeit 
befi ndliche neue Spezialfondsprodukt wird allerdings 
nur für Großanleger ab 1 Mio. Euro zugänglich sein. 

Neue 
Entwicklungen
für den Zeitraum 31.03.2026 bis 30.04.2026

AKTIENFONDS 
GLOBAL

Allegro

Allegro ist wie das Amazon Polens, doch 
Allegro vermittelt üblicherweise nur 
zwischen Händler und Kunden.  Die Fir-
ma arbeitet auch für Chinesen, die von 
Polen aus nach Deutschland versenden.

General Mills

Häagen-Dazs (Foto), Granola, Pillsbury, 
Cheerios sind alles Marken von General 
Mills.  Von Frühstücksfl ocken bis zum 
Hundefutter reicht das Sortiment. Die 
Branche gilt als langweilig und wachs-
tumsschwach. Das gibt General Mills die 
Möglichkeit, außerordentliche hohe Be-
träge über Dividenden und Aktienrück-
käufe zurückzugeben. Davon profi tieren 
Aktionäre auch ohne Wachstum. 

PayPal

PayPal haben wir im selben Zuge 
wie General Mills aufgrund der aktio-
närsfreundlichen Kapitalallokation in 
das Portfolio aufgenommen. Durch 
die hohen freien Cashfl ows kauft das 
Unternehmen massiv eigene Aktien 
zurück, was uns als Anlegern einen 
immer größeren Teil des Kuchens – 
und damit der Gewinne – sichert. 
Und das bei einem attraktiven erwarte-
ten KGV von mittlerweile nur 9,5. 

Zabka 

An jeder Straßenecke Polens sieht man 
ein Convenience-Geschäft von Zabka. 
Konsumenten zahlen mehr für Bequem-
lichkeit und warme Snacks.  Aus 11.000 
Standorten sollen 19.000 werden. 

MISCHFONDS 
GLOBAL

Broadcom

Nur wenige Unternehmen weltweit 
sind in der Lage, maßgeschneiderte 
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Neue Ideen aus Polen: 
Zabka und Allegro 
Laetitia-Zarah Gerbes zeichnet gemeinsam mit  

Dr. Hendrik Leber für den ACATIS Datini Valueflex verantwortlich

Während einer dreitägigen Recherchereise nach 
Warschau und Breslau mit zahlreichen Management-
Interviews konnte unser Investmentteam neue Ideen 
sammeln, von denen zwei Eingang ins Portfolio des 
ACATIS Aktien Global Fonds fanden. Eine davon ist 
schon auf der Straße nicht zu übersehen: In größeren 
Städten trifft man alle 150 bis 300 Meter auf eine der 
leuchtend grünen Filialen von Zabka, eine Art Mi-
schung aus Kiosk und Fast-Food-Cafeteria. Neben Pizza, 
Hamburgern, Donuts, und Getränken werden dort auch 
Postdienstleitungen und Bargeldabhebungen angeboten. 
Mehr und mehr gelangen margenstarke Eigenprodukte 
ins Sortiment, etwa Vitaminshots oder zuckerreduzierte 
Fruchtgummis. Mithilfe Künstlicher Intelligenz werden 
die Standorte klug ausgewählt, und in jeder Filiale ste-
hen genau die dort gefragtesten Produkte im Regal. Das 
faire Franchise-System soll nun international ausgerollt 
werden, wobei das Management zunächst andere ost-
europäische Länder wie Rumänien im Blick hat.  Auch 
Allegro will in Osteuropa expandieren. Das Unterneh-
men ist Polens Antwort auf Amazon und dort mit rund 
40% Marktanteil die unangefochtene Nummer 1. Der 
Umsatz wächst jährlich um rund 10% und damit ähn-
lich dynamisch wie bei Zabka.  Allegros Online-Markt-
platz, dessen Herzstück eine 3rd-Party-Plattform für 
Händler ist, verspricht erhebliche Skaleneffekte.  Auch 
die Logistiksparte entwickelt sich gut. Pakete werden 
in Polen bevorzugt an Packstationen geliefert, was die 
Zustellkosten senkt.  Allegro ist hier mit einem eigenen 
Netzwerk („Allegro One Box“) optimal ausgestattet. KI 
wird auch hier genutzt, um Produktwerbung gezielt zu 
platzieren und die Preise dynamisch anzupassen, was die 
Wettbewerbsfähigkeit der Plattform erhöht.  Vor dem 
Hintergrund der Wachstumserwartungen der Unter-
nehmen erscheint die Bewertung beider Aktien mit 
erwarteten KGVs von etwa 15 bis 19 attraktiv.

Käufe
in die Portfolios (Fortsetzung)

Hochleistungschips für KI-Anwen-
dungen zu entwickeln, eines davon 
ist Broadcom. Das schlägt sich 
direkt in den Zahlen nieder: Die 
Halbleitersparte erzielt Bruttomar-
gen von rund 68%, und die Verträge 
mit den größten Hyperscalern der 
Welt laufen über mehrere Jahre 
und sind kapazitätsgebunden. Das 
Ergebnis ist ein Geschäft, das sich 
durch solide Planbarkeit und eine 
enge Kundenbindung auszeichnet.

Basilea Pharmaceutica 

Basilea ist nach dem Verkauf der 
Krebssparte wieder gut finanziert 
und erzeugt überzeugt durch ein 
stabiles Wachstum bei Lizenzeinnah-
men aus seinen Kernmedikamenten 
gegen Pilzinfektionen und bakterielle 
Resistenzen sowie durch eine ver-
besserte Profitabilität.  

Oshkosh 

Oshkosh ist ein US-amerikanischer 
Spezialist für Purpose-Built Vehicles 
– also hoch spezialisierte Fahrzeuge 
und Equipment für extrem harte 
Einsätze. Oshkosh hat starke, schwer 
kopierbare Vorteile: Langfristverträge 
mit Regierung und Militär, dem  
US Postal Service und den Feuer-
wehren. Solche Verträge sind schwer 
zu gewinnen und bieten über Jahre 
sichere Umsätze und Margen.

Keyence

Als Weltmarktführer in der Senso-
rik profitiert Keyence vom  Trend 
zur Effizienzsteigerung durch KI-ge-
stützte Sensorik und Bildverarbei-
tung. Der Spezialist für die „Augen 
und Ohren“ der Fabrik produziert 
nicht selbst, sondern lässt fertigen 
und gilt als Technologieführer bei 
Präzision und Zuverlässigkeit.

Onto Innovation 

Onto ist der dominierende Player 
bei der Inspektion und Messtechnik 
für hochmoderne Chip-Verpackun-
gen. Das ist entscheidend, da KI-
Chips (wie die von NVIDIA) nicht 
mehr nur aus einem Teil bestehen, 
sondern aus vielen kleinen „Chip-
lets“, die extrem präzise miteinan-
der verbunden werden müssen.

Tempus AI 

Tempus hilft Pharmaunternehmen 
mit einer riesigen klinischen Daten-
bank, die Medikamentenentwicklung 
durch KI-Analysen präziser und 
effizienter zu gestalten. Das Unter-
nehmen wurde Ende April 2026 von 
TIME als eines der „10 einfluss-
reichsten Gesundheitsunternehmen 
des Jahres“ ausgezeichnet. Es exis-
tieren Partnerschaften mit Illumina,  
Astra Zeneca und Daiichi. 
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Verkäufe
aus den Portfolios

MISCHFONDS  
GLOBAL  
 
ConocoPhillips

Wir haben mit dem Verkauf von 
Conoco unseren für den Irankrieg 
wichtigen Ölanteil reduziert.

Fresenius 

Fresenius hat unser Kursziel er-
reicht. Zudem steht das Unter-
nehmen vor Umstrukturierungs-
kosten, während die Ergebnisse der 
Tochter Fresenius Medical Care 
von der Markteinführung neuer 
Dialysegeräte belastet werden.
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Thomas Bosch,  
verantwortet in der ACATIS-
Geschäftsführung die Bereiche 
Risikomanagement, Finanzen, 
Compliance, Recht, Personal 
und Back Office

Herr Bosch, Sie haben im April eine Zah-
lung von 1,08 Millionen US-Dollar zu-
gunsten des ACATIS Value Event Fonds 
erhalten. Was war der Hintergrund?
Der scheidende Apple-Chef Tim Cook hatte Ende 
2018 einen zu optimistischen Ausblick auf die 
iPhone-Verkäufe in China gegeben, obwohl ihm 
die Handelsstreitigkeiten zwischen Washington 
und Peking bekannt waren. Im Januar 2019 teilte 
das Unternehmen dann in einer Ad-hoc-Mitteilung 
mit, dass die Umsatzerwartung um neun Milliarden 
Dollar nach unten korrigiert wurde. Im April des-
selben Jahres reichten geschädigte Aktionäre Kla-
ge gegen das Unternehmen wegen irreführender 
Informationen ein. An dieser Sammelklage haben 
wir uns beteiligt und nun – sieben Jahre später – 
die Kompensation erhalten.

Hatten Sie schon einmal so einen Fall?
Mehrere sogar. Im vergangenen Jahr haben wir – 
ebenfalls für den ACATIS Value Event Fonds – in 
einem Vergleich mit Kraft Heinz rund drei Millio-
nen Dollar zugesprochen bekommen und kürzlich 
noch einmal einen Nachschlag von 345.000 Dollar 
erhalten. Das Unternehmen hatte zu hohe Syner- 
gien durch die Fusion versprochen und musste sei-
ne Abschlüsse für 2015 bis 2018 wegen falscher Fi-
nanzangaben korrigieren. Die Zahlungen kommen 
übrigens – wie auch im Fall Apple – meist noch 
klassisch per Scheck.

Wie eng muss man das Ohr am Markt 
haben, um von solchen Sammelklagen 
zu erfahren? Die betroffenen Unterneh-
men werden ja kaum mit Pressemittei-
lungen an die Öffentlichkeit gehen.
Das ist kein Hexenwerk, auch wenn hierzulande 
nicht über alle Sammelklagen in den USA berich-
tet wird. Es gibt spezialisierte Dienstleister, die alle 
notwendigen Informationen bereitstellen. Man re-
gistriert sich und erbringt einen Depotbanknach-
weis, dass man die betreffende Aktie im fraglichen 
Zeitraum im Portfolio hielt – das ist im Prinzip 
alles. Wir arbeiten daran, das Verfahren weiter zu 
vereinfachen, indem wir eine direkte Schnittstelle 
zum Portfolio-Monitoring-System der Anwalts-
kanzlei Bernstein Litowitz Berger & Grossmann 
schaffen, die auf diesem Gebiet führend ist.

Heißt das, Sie wollen Ihre Performance 
verbessern, indem Sie gezielt Unterneh-
men verklagen?
Das sicher nicht. Aber es ist unsere treuhänderi-
sche Pflicht, mit dem Vermögen unserer Anleger 
sorgsam umzugehen – deshalb können wir das 
Geld nicht einfach liegenlassen. In zwei noch an-

hängigen Verfahren treten wir sogar als Leitkläger 
in den USA auf. Für die Fondsanleger ist das voll-
kommen risikofrei, denn die Anwaltskanzlei finan-
ziert die Verfahren vor und erhält nur im Erfolgsfall 
eine prozentuale Beteiligung.

Worum geht es in diesen Verfahren?
Leitkläger sind wir im Fall New Oriental Educa-
tion, einem führenden chinesischen Anbieter von 
E-Learning. Das Unternehmen hatte während der 
Corona-Krise 2021 ebenfalls zu rosige Zukunfts-
prognosen abgegeben, obwohl der CEO enge 
Kontakte zur Regierung pflegte und hätte wissen 
müssen, dass harte Regulierungsmaßnahmen im 
privaten Bildungssektor anstanden. Der ande-
re Fall betrifft Illumina, einen der bekanntesten 
amerikanischen Biotech-Konzerne. Die Vorwürfe 
stehen im Zusammenhang mit der überteuerten 
Akquisition von Grail durch Illumina. Es geht um ir-
reführende Aussagen, Verschweigen von negativen 
Fakten sowie um Motive von Managern, die den 
Interessen des Unternehmens entgegenstanden.

Die Übernahme wurde 2024 rückgängig 
gemacht. Wo ist da der Schaden?
Zum einen ist der Kurs – wie auch bei New Ori-
ental Education – abgestürzt. Die Schadenshöhe 
lässt sich also aus der Kursdifferenz leicht errech-
nen. Zum anderen hatte der überhastete Vollzug 
der Transaktion einen faden Beigeschmack: Grail 

hatte einen Krebs-Schnelltest entwickelt, bei dem 
von Anfang an klar war, dass er keine Zulassung 
erhalten würde. Einige Illumina-Manager waren an 
Grail beteiligt und haben offenbar versucht, sich 
durch die mit mehr als acht Milliarden Dollar viel 
zu teure Übernahme zu bereichern.

Schneidet man sich nicht ins eigene 
Fleisch, wenn man ein Unternehmen 
verklagt, dessen Aktien man hält?
Das ist eine Frage, die uns oft gestellt wird.

Was entgegnen Sie?
Erstens sind wir zum Zeitpunkt der Klageeinrei-
chung oft nicht mehr investiert, weil auch unser 
Vertrauen Grenzen hat. Zweitens läuft die Sam-
melklage ohnehin – ob mit oder ohne uns. Häufig 
enden die Verfahren mit einem Vergleich und einer 
Zahlung des Unternehmens. Es wäre aus unserer 
Sicht unverantwortlich, diesen Kuchen anderen zu 
überlassen, ohne uns das Stück zu sichern, das un-
seren Anlegern zusteht. Da kein finanzielles Risiko 
besteht, verstehe ich nicht, warum so viele Institu-
tionelle in Deutschland hier nicht aktiver werden. 
Im Verhältnis zu den Fondsvolumina geht es zwar 
nicht um Riesensummen – aber der Apple-Scheck 
hat im April immerhin knapp zwei Basispunkte 
zur positiven Wertentwicklung des ACATIS Value 
Event Fonds beigetragen. Im Fall von Kraft Heinz 
waren es sogar mehr als fünf Basispunkte.

Mit Geduld zum Millionen-Scheck
Kompensationszahlung von Apple nach sieben Jahren Wartezeit

Thomas Bosch im Interview



  

Ausblick und Entwicklung 
an den Märkten
Reformwille und 
Selbstkritik kennzeichne-
ten das Jahrestreffen 
des Wirtschaftsrats. 
Ein Stimmungsbericht 
von einem Tag, der zeigt: 
Es tut sich mehr als 
die tägliche Krisen-
berichterstattung 
vermuten lässt

Der Besuch beim jährlichen Wirtschaftstag des Wirtschaftsrats 
ermöglichte einen unmittelbaren Kontakt zu den derzeit handeln-
den Akteuren, insbesondere aus dem Bereich der Unionsparteien. 
„Deutschland scheint eine Autoimmunkrankheit zu haben – kritisie-
ren und fordern“ – so nannte Digitalminister Karsten Wildberger 
die derzeitige Situation. Dabei bestätigte sich beim Wirtschaftstag 
der Eindruck, dass sich in Deutschland gegenwärtig mehr befreiende 
Maßnahmen in der Umsetzung befi nden, als es die tägliche Krisen-
berichterstattung vermuten lässt. Es scheint, als entwickle sich jen-
seits der medialen Sorgen ein neuer politischer Gestaltungswille.

Ausufernde Bürokratie, hohe Steuern und Energiekosten sowie 
eine allgemeine Langsamkeit beeinträchtigen die deutsche Wett-
bewerbsfähigkeit massiv. Die Diskussionen verdeutlichten jedoch, 
dass weniger ein Erkenntnis-, als vielmehr ein massives Umsetzungs-
problem besteht. Deutschland wirkte zuletzt wie eine Ökonomie 
ohne klaren Willen, in der eine über Jahrzehnte gewachsene, 
betonharte Bürokratieschicht jede Dynamik unterdrückt. Besonders 
bemerkenswert war die Selbstkritik der Schlüsselredner, die auch 
die Regierungsjahre unter Angela Merkel offen als Teil der aktuel-
len Krise benannten. In den Debatten adressierte unter anderem 
Wirtschaftsministerin Katharina Reiche sehr deutlich die Fehlsteue-
rungen innerhalb der deutschen Energiepolitik. Sie bezeichnete es 
als absurd, dass an sonnigen Tagen sowohl Erzeuger regenerativer 
als auch konventioneller Energien für Nichtproduktion oder die Ab-
nahme von Überschüssen entschädigt werden müssen.

Ein zentraler Hebel der neuen Agenda ist der massive Abbau regula-
torischer Hürden in der Wirtschaft. So werden zahlreiche unnötige 
Instanzen abgeschafft, wie etwa die über 100.000 Unternehmens-
beauftragten für triviale Sicherheitsfragen (wie zum Beispiel für die 
Sicherheit von Trittleitern). Diese Entschlackung soll den Unter-
nehmen jene Freiräume zurückgeben, die für echte Innovationen 

und effi zientes Arbeiten notwendig sind. Digitalminister Wildberger 
erhielt für seine pragmatische Herangehensweise bei der Moderni-
sierung der Verwaltung eine außerordentlich positive Resonanz. Er 
demonstrierte dies am Beispiel agentengesteuerter Antragsbearbei-
tungen in Hamburg sowie der Einführung der deutschen Digital-ID. 
Die beeindruckende digitale Registrierung von 1,4 Milliarden Indern 
seit 2016 diene hierbei als internationaler Beleg für die Skalierbar-
keit solcher Modelle. Wildberger plant mit seinem 200-Punkte-Pro-
gramm eine fi nanzielle Entlastung Deutschlands in Höhe von rund 
16 Milliarden Euro. 

Flankiert wird dieser Kurs durch die Forderungen von CDU-Ge-
neralsekretär Carsten Linnemann, der eine pauschale Kürzung 
der Ministeriumsbudgets um fünf Prozent als sofortige Maßnahme 
vorschlug. Das Ziel ist eine schlankere Staatsquote, um fi skalische 
Spielräume für künftige Investitionen zu schaffen. Die Reformagenda 
umfasst zudem tiefgreifende Veränderungen bei der Grundsicherung, 
der Altersvorsorge sowie der Körperschaftssteuer, die ab 2028 auf 
zehn Prozent sinken wird. Christian Sewing, Vorstandssprecher der 
Deutschen Bank, verwies auf die Notwendigkeit, das private Geld-
vermögen von rund zehn Billionen Euro stärker im Inland zu mobili-
sieren.  Aktuell werden aus Europa jährlich etwa 300 Milliarden Euro 
ins Ausland geleitet, was primär ein Spiegelbild der hohen deutschen 
Exportüberschüsse darstellt. Um diese Kapitalströme umzulenken, 
ist eine Attraktivitätssteigerung des Standortes Deutschland durch 
neue Handelsabkommen jenseits der USA und Chinas essenziell.

In Summe – der Aufbruch in Deutschland ist besser als die Stim-
mung, häufi g unter der Motorhaube und somit nicht sichtbar. Solche 
strukturellen Maßnahmen brauchen Zeit, bis sie greifen. Geben wir 
uns Zeit mit der Beurteilung der aktuellen Politik. Wir waren auch 
bei Schröder sehr skeptisch. Wahrscheinlich tut sich im Moment 
mehr als man glaubt.

von Dr. Hendrik Leber
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Taucht eine interessierte Beobachterin in die mediale Berichterstat-
tung in Deutschland ein, so muss sie den Eindruck gewinnen, dass 
Deutschland am Abgrund steht. Sinnbild dafür, dass Deutschland nicht 
mehr funktioniert, ist die Deutsche Bahn. Das sich daraus entwickeln-
de Narrativ geht ungefähr so: Die Infrastruktur in Deutschland sei 
marode, wie Verspätungen der Bahn, Staus auf Autobahnen, die Bau-
fälligkeit öffentlicher Gebäude zu belegen scheinen. Die staatliche 
Verwaltung sei ineffi zient, was nicht zuletzt an der unzureichenden 
Digitalisierung liege. Das Gesundheitswesen sei, gemessen am Brut-
toinlandsprodukt (BIP), teuer, führe aber nicht zur gleichen Lebens-
qualität wie ähnlich teure Systeme, etwa in der Schweiz. Das Bildungs-
wesen entlasse Absolventinnen und Absolventen heute mit deutlich 
weniger Kenntnissen; Noteninfl ation ist das Stichwort.

Das Spiegelbild dieser Beschreibung ist die wirtschaftliche Misere des 
Landes. Weiterhin ist die private Investitionstätigkeit schwach. Unter-
nehmen investieren hierzulande kaum mehr, weil die Kosten zu hoch 
sind: Arbeitskosten, Energiekosten, Regulierungsintensität, Steuerlast – 
der deutsche Standort befi ndet sich hier immer in der Spitzengruppe. 
Kein Wunder also, dass dieses Abschneiden zur aktuellen Misere führt. 

Zu beschwichtigen ist bei diesem Narrativ nichts. In der Tat benötigt 
Deutschland dringend Reformen, die zu besserer Staatstätigkeit und 
besseren Rahmenbedingungen führen. Gleichwohl fehlt eine faire und 
differenzierte Sicht auf die Dinge.

Wie andere Staaten ist Deutschland von den geopolitischen Turbulen-
zen und den damit verbundenen Unsicherheiten betroffen. Dabei geht 
es nicht nur um die jeweils aktuelle Krise. Der aus dem Iran-Krieg fol-
gende Energiepreis-Schock reiht sich ein in eine Abfolge krisenhafter 
Phänomene: Corona-Pandemie, russischer Angriffskrieg auf die Ukraine 

und daraus folgenden Energiepreisen, die Zollpolitik Trumps mit Re-
aktionen auf den Finanzmärkten und einer Aufwertung des Euro gegen-
über dem US-Dollar, nun ein erneuter Schub der Energiepreise und 
Reaktionen auf den Finanzmärkten.

Dies darf nicht als Entschuldigung für die Versäumnisse der Vergangen-
heit dienen. Die Strukturprobleme der deutschen Wirtschaft beginnen 

vor der Corona-Pandemie. Die Industrieproduktion geht be-
reist seit Ende des Jahres 2017 zurück. Jedoch ist die aktu-
elle Situation nicht nur dem Staat anzulasten. Unternehmen 
stellen sich nicht immer richtig auf die Herausforderungen 
des Strukturwandels ein. Manches Unternehmen ist durch die 
Subventionen einer verfehlten Industriepolitik und die Ret-
tungspakete während der Corona-Pandemie träge geworden. 

Die Bundesregierung ist vor rund einem Jahr als Reformregie-
rung angetreten, um die deutsche Wirtschaft zu stärken. Nach 

einer massiven Lockerung der Schuldenbremse sind Reformen aber zu-
nächst ausgeblieben. Selbst die deutlich erhöhten Verschuldungsspielräu-
me sind nicht für den vorgeblichen Zweck, eine Stärkung der staatlichen 
Investitionstätigkeit, genutzt worden; es resultiert ein Verschiebebahnhof 
im Bundeshaushalt, der höhere Konsum- und Transferausgaben ermög-
licht. Mit dem Rentenpaket des Jahres 2025 erhöhen sich die Belastun-
gen in der Zukunft. Folgen keine Leistungskürzungen an anderer Stelle, 
müssen die Beitragssätze zur Gesetzlichen Rentenversicherung in ab-
sehbarer Zeit steigen. Durch ein Tariftreuegesetz erhöht die Bundes-
regierung die Regulierungsintensität und damit die Arbeitskosten. In der 
Energiepolitik stehen mit dem Industriestrompreis und der Subventio-
nierung der Netzentgelte nur kurzzeitig fi nanzierbare Überbrückungs-
maßnahmen zur Verfügung. Und in der aktuellen Energie-Krise im Zuge 
des Iran-Kriegs fällt der Regierung nur ein Tankrabatt ein.

Trotzdem ist nicht alles falsch gelaufen. Die Steuerreform der Bundes-
regierung geht in die richtige Richtung. Durch eine beschleunigte Ab-
schreibung von 30 Prozent in drei Jahren und der Senkung des Körper-
schaftsteuersatzes um einen Prozentpunkt pro Jahr in den folgenden 
fünf Jahren reduziert sich die effektive Steuerbelastung und verbessert 
sich perspektivisch die Standortqualität. Kurz vor Weihnachten erzielten 
Bund und Länder eine Einigung zur Modernisierung des Staates, mit der 
eine durch konsequente Digitalisierung erreichbare Verbesserung der 
Verwaltung eingeleitet wird. Das Bürgergeld wurde zur neuen Grundsi-
cherung reformiert; Empfängerinnen und Empfänger sind wieder stärker 
gefordert, dem Arbeitsmarkt zur Verfügung zu stehen. Aktuell befi nden 
sich eine umfassende Gesundheitsreform und eine Reform des Strom-
marktes auf dem Weg, die viele sinnvolle Reformelemente enthalten. 
Zudem hat die Bundesregierung angekündigt, auf Basis der Vorschläge 
der Sozialstaatskommission eine Zusammenlegung von neuer Grund-
sicherung, Wohngeld und Kinderzuschlag vorzunehmen. Dabei soll es 
zu Kürzungen des Wohngeldes kommen. Pfl ege-, Renten- und Steuerre-
form sollen ebenfalls angegangen werden. Schließlich bewegt die EU mit 
neuen Handelsverträgen und Lockerungen von Regulierungen einiges.

Es ändert sich nun also doch etwas in Deutschland. Hoffentlich hält 
der Elan an.

lehrt an der Uni-
versität Freiburg und 
leitet das Walter 
Eucken Institut

Prof. Dr. Dr. h.c. 
Lars P. Feld
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Die Lust am Untergang
Bericht zur Lage der Wirtschaft 

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld 



Aktienfonds Global Charakterisierung

Nachhaltigkeit/ 
Offenlegungs- 
verordnung Risikoklasse

klima-
neutralisiert Seite

ACATIS AI Global Equities Künstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4 von 7 10

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value – der Klassiker Artikel 8 4 von 7 11

ACATIS Global Value Fonds Pures Value für Österreich Artikel 8 4 von 7 12

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 4 von 7 13

ACATIS Global Value Total Return Künstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 4 von 7 14

ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrieländern Artikel 8 4 von 7 15

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4 von 7 16

Aktienfonds Regionen

ACATIS AI US Equities US-Aktien, KI im Portfoliomanagement Artikel 8 5 von 7 17

ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3 von 7 18

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 5 von 7 19

Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4 von 7 20

ACATIS Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds * Nachhaltiges Investieren, auch für Stiftungen Artikel 9 4 von 7 21

ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3 von 7 22

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6 3 von 7 23

Rentenfonds Global

ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit „Bottom-up-Ansatz“ Artikel 8 2 von 7 24

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2 von 7 25

ACATIS Value und Dividende

ACATIS Value Performer

ACATIS IfK Value Renten

Volatilität p.a.
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8 %

3 %

-2 %
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ACATIS Value Event

ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds

ACATIS Fair Value Aktien Global

ACATIS Datini Valueflex

ACATIS Global Value Total Return

ACATIS AI Global Equities

ACATIS Aktien Global

ACATIS Asia Pacific Plus
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* Monatsberichte mit anderen Währungstranchen auf unserer Homepage acatis.de verfügbar.

Rendite-Volatilitäts-Diagramm (5 Jahre p.a., rollierend) 

Die ACATIS-Fondspalette
Chance-Risiko-Profile ausgewählter Fonds



STAND: 30.04.2026

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Im April 2026 verzeichnete der Fonds eine Wertentwicklung von 5,4%, während
die Benchmark im gleichen Zeitraum eine Rendite von 4,6% erzielte. Die drei
Unternehmen mit der höchsten prozentualen Kurssteigerung waren Kaiser
Aluminum (+39,5%), Valmont Industries (+24,9%) sowie Rocket Lab (+22,1%).
Zu den schwächsten Titeln des Monats zählten T-Mobile US (-8,6%), Franco-
Nevada (-8,4%) sowie Verisk Analytics (-7,9%). Zudem wurde das Portfolio um-
geschichtet. Aus dem alten Portfolio wurden 38 Unternehmen behalten und 12
Unternehmen ausgetauscht. Magnificent 7 Unternehmen sind weiterhin nicht
vertreten. Die zwei größten Unternehmen im neuen Portfolio sind die zwei
Bestandspositionen Lam Research und Visa. Die KI setzt weiterhin auf kleine
bis mittelgroße Unternehmen (ca. 47% des Portfolios).

ANLAGEZIEL
Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 29,6 Mio. EUR
Rücknahmepreis 1.768,46 EUR (Kl. B)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 30.06.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 -0,3 2,0 -5,5 5,4 1,3 6,1
2025 3,9 -1,8 -7,5 -3,3 3,6 0,1 1,6 1,6 2,0 -0,9 0,6 0,8 0,3 6,8
2024 -0,2 3,3 2,5 -2,6 2,7 1,0 5,1 -2,3 -0,8 -0,6 9,4 -1,8 16,2 26,6
2023 6,5 1,3 -1,4 0,7 0,0 4,8 -0,1 -1,2 -3,2 -5,8 3,8 5,7 10,8 19,6
2022 -6,8 -0,9 2,5 -1,6 -1,8 -5,4 9,2 -4,9 -6,2 7,5 3,4 -4,6 -10,7 -12,8
2021 5,3 4,5 7,9 2,4 1,7 4,3 1,0 1,4 -0,8 1,8 -2,0 6,6 39,5 31,1

Perf
s. Auflage

88,5%

ann. Perf
s. Auflage

7,4%

Perf
5 Jahre

33,9%

Perf
3 Jahre

22,1%

Perf
1 Jahr

11,1%

Volatilität
s. Auflage

16,6%

Volatilität
5 Jahre

13,3%

Volatilität
3 Jahre

12,2%

Volatilität
1 Jahr

9,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS AI Global Equities
MSCI Welt NTR EUR
MSCI World Equal Weighted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

5 , 3 
1 3 , 0 

7 , 8 
8 , 3 
9 , 4 
8 , 2 
7 , 4 

2 1 , 6 
1 2 , 6 
1 2 , 2 
1 2 , 9 
1 1 , 0 

9 , 7 

8 , 4 
9 , 0 

1 0 , 4 
8 , 6 
7 , 6 

1 1 , 3 
1 2 , 5 
1 0 , 0 

8 , 5 

4 , 8 
3 , 6 
3 , 2 

8 , 9 
7 , 0 5 , 7 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche
Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

1,7
6,8 10,1

2,6 -1,4
6,5

22,2

3,2 5,5
11,1

25,5

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Infineon 3,3%

Kaiser Aluminum 3,2%

Lam Research 2,9%

Analog Devices 2,8%

Everpure 2,7%

Bombardier 2,6%

Aker Solutions 2,6%

Baker Hughes Class A 2,6%

ADT 2,5%

Bellring Brands 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,1%
Sonstige 12,2%

Energie 6,6%
Basiskonsumgüter 7,0%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,3%
Gesundheitswesen 9,5%

Nicht-Basiskonsumgüter 11,4%
IT 17,3%

Industrie 27,6%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,0%

Aktien global, aus künstlicher Intelligenz, defensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS AI Global Equities

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DE000A2DR2L2 DE000A2DMV73 DE000A2DMV81 DE000A3E18U6
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) 1,69% 0,98% 0,83% 1,19%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,43% 0,73% 0,58% 0,95%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Über 5 Jahre Platz 2 von 27
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds hat im April mit +8,0% eine rasante Aufholtour hinter sich und liegt
fürs laufende Jahr wieder im deutlich positiven Territorium von +4,8%. Ein Blick
auf Einzelpositionen zeigt einen dominant hohen Beitrag aus dem Halbleiterbe-
reich. Neben Alphabet und Amazon waren Aixtron, Lasertec, Lam Research,
Taiwan Semiconductor, Infineon und Nvidia die größten Performancetreiber.
Mit Ausnahme von BioNTech hatten die besten Performancebeitragsbringer
alle irgend etwas mit Chips zu tun: angefangen bei der Stromversorgung und
den Racks, weiter über die Transportlogistik, Wasserversorgung und die Leis-
tungselektronik hin zur Belichtung, Bedampfung, Produktion von Chips. Nach
einem Besuch in Polen haben wir uns für den Kauf von Allegro (Internethandel)
und Zabka (Convenience-Läden) entschieden. Mit General Mills und Paypal
ergänzten wir zwei Aktien mit hohen Ausschüttungen und großen Aktienrück-
käufen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 716,4 Mio. EUR
Rücknahmepreis 668,07 EUR (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 31.12.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,1 -0,1 -4,0 8,0 4,8 5,8
2025 3,7 -0,5 -8,2 -1,1 3,8 1,0 1,5 -1,4 3,3 4,2 0,0 -0,2 5,8 6,8
2024 2,4 4,3 3,8 -2,6 2,5 2,6 -1,0 1,8 -0,2 0,0 6,9 -0,9 21,2 27,4
2023 5,6 -0,5 2,4 -2,1 2,9 2,7 2,6 0,6 -2,9 -4,3 5,5 4,9 18,2 20,4
2022 -8,1 -3,8 3,9 -5,7 -1,5 -7,6 9,0 -3,9 -9,6 4,3 5,7 -6,0 -22,7 -12,5
2021 1,5 2,5 4,6 5,5 -0,5 6,3 4,8 3,4 -4,2 4,2 2,5 1,4 36,4 31,4

Perf
s. Auflage

1.232,0%

ann. Perf
s. Auflage

9,4%

Perf
10 Jahre

173,3%

Perf
5 Jahre

45,8%

Perf
3 Jahre

50,8%

Perf
1 Jahr

18,3%

Volatilität
5 Jahre

14,4%

Volatilität
3 Jahre

11,4%

Volatilität
1 Jahr

10,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Fonds
MSCI Welt GDR (EUR)

MSCI Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 0 
9 , 3 
5 , 8 
9 , 0 
9 , 5 

1 2 , 5 
7 , 9 
8 , 9 

1 0 , 0 
9 , 6 
9 , 2 

7 , 3 
3 , 5 
7 , 7 
8 , 5 

1 2 , 1 
7 , 0 
8 , 2 
9 , 4 
9 , 1 
8 , 7 

2 , 5 
8 , 1 
8 , 9 

1 3 , 1 
7 , 1 
8 , 4 
9 , 8 
9 , 4 
9 , 0 

8 , 9 
9 , 8 

1 4 , 7 
7 , 4 
8 , 8 

1 0 , 3 
9 , 8 
9 , 3 

9 , 7 
1 5 , 8 

6 , 8 
8 , 6 

1 0 , 4 
9 , 8 
9 , 2 

2 4 , 7 
1 0 , 7 
1 2 , 1 
1 3 , 6 
1 2 , 4 
1 1 , 5 

5 , 8 
8 , 8 

1 1 , 2 
1 0 , 3 

9 , 5 

7 , 6 
1 0 , 8 

9 , 8 
9 , 0 

3 , 4 
4 , 0 
4 , 2 

1 4 , 9 
1 2 , 3 1 0 , 4 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10
-5
0
5

10
15
20
25
30

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-2,0
2,9

10,5

-6,1 -0,8

21,3 22,9

5,1 5,7

18,3

25,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Alphabet Class A 4,6%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,5%

BioNTech ADRs 3,6%

Nvidia 3,1%

Lam Research 3,1%

Amazon 2,7%

Progressive 2,6%

Berkshire Hathaway 2,5%

Fortescue 2,4%

New York Times 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,5%
Sonstige 10,2%

China 2,5%
Dänemark 3,6%
Taiwan 4,5%

Frankreich 6,9%
Japan 10,8%

Deutschland 14,8%
USA 46,2%

CO2 ZERTIFIKATE
ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,6%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aktien Global Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DE000A0HF4S5 DE000A0YBNM4 DE000A3C92E9
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,51% 0,86% 0,86% 0,76%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

Über 20 Jahre Platz 3 von 69
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im April mit +7,9% eine rasante Aufholtour hinter sich und liegt
fürs laufende Jahr wieder im deutlich positiven Territorium von +4,5%. Ein Blick
auf Einzelpositionen zeigt einen dominant hohen Beitrag aus dem Halbleiterbe-
reich. Neben Alphabet und Amazon waren Aixtron, Lasertec, Lam Research,
Taiwan Semiconductor, Infineon und Nvidia die größten Performancetreiber.
Mit Ausnahme von BioNTech hatten die besten Performancebeitragsbringer
alle irgend etwas mit Chips zu tun: angefangen bei der Stromversorgung und
den Racks, weiter über die Transportlogistik, Wasserversorgung und die Leis-
tungselektronik hin zur Belichtung, Bedampfung, Produktion von Chips. Nach
einem Besuch in Polen haben wir uns für den Kauf von Allegro (Internethandel)
und Zabka (Convenience-Läden) entschieden. Mit General Mills und Paypal
ergänzten wir zwei Aktien mit hohen Ausschüttungen und großen Aktienrück-
käufen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermögen nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 91,7 Mio. EUR

Rücknahmepreis 331,75 EUR

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,2 0,1 -4,4 7,9 4,5 5,8
2025 3,2 -0,1 -8,0 -0,6 4,0 1,1 1,3 -1,4 3,4 4,2 0,1 -0,1 6,7 6,8
2024 3,4 4,9 4,1 -2,7 2,7 3,1 -0,5 1,9 0,1 -0,2 6,7 -0,8 24,9 26,8
2023 5,7 -0,6 1,9 -2,0 3,4 2,1 2,6 1,4 -2,8 -4,1 6,5 4,9 20,1 20,2
2022 -8,8 -4,5 3,6 -5,9 -1,6 -7,6 9,2 -4,1 -7,6 3,7 6,0 -6,5 -23,3 -12,3
2021 0,7 2,2 4,6 4,4 -0,8 5,6 3,7 2,8 -4,6 4,0 2,5 0,9 28,8 31,6

Perf
s. Auflage

268,5%

ann. Perf
s. Auflage

8,7%

Perf
5 Jahre

47,0%

Perf
3 Jahre

59,1%

Perf
1 Jahr

18,3%

Volatilität
s. Auflage

13,3%

Volatilität
5 Jahre

14,4%

Volatilität
3 Jahre

11,5%

Volatilität
1 Jahr

10,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Value Fonds
MSCI Welt GDR Index (EUR)

MSCI Welt NTR EUR

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

7 , 3 
8 , 4 
4 , 8 
8 , 0 
8 , 7 

1 1 , 1 
6 , 6 
7 , 9 
9 , 3 
9 , 1 
8 , 7 

6 , 9 
2 , 8 
7 , 1 
8 , 1 

1 0 , 8 
5 , 8 
7 , 3 
9 , 0 
8 , 8 
8 , 4 

2 , 7 
8 , 1 
9 , 0 

1 2 , 1 
6 , 2 
7 , 8 
9 , 6 
9 , 3 
8 , 9 

8 , 8 
9 , 8 

1 3 , 4 
6 , 2 
8 , 1 

1 0 , 1 
9 , 7 
9 , 2 

9 , 2 
1 3 , 8 

5 , 2 
7 , 5 
9 , 8 
9 , 4 
8 , 9 

2 2 , 4 
8 , 9 

1 1 , 1 
1 3 , 3 
1 2 , 3 
1 1 , 3 

3 , 8 
7 , 6 

1 0 , 9 
1 0 , 2 

9 , 3 

5 , 9 
1 0 , 3 

9 , 6 
8 , 7 

4 , 8 
5 , 3 
5 , 1 

1 7 , 0 
1 3 , 7 1 1 , 7 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-5,5 -2,7

10,6

-5,1 -0,9

25,7
22,8

7,1 5,5

18,3

25,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Alphabet Class A 4,7%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,5%

BioNTech ADRs 3,6%

Nvidia 3,2%

Lam Research 3,1%

Amazon 2,7%

Berkshire Hathaway 2,6%

Progressive 2,6%

New York Times 2,4%

Fortescue 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 2,0%
Sonstige 9,5%

China 2,6%
Dänemark 3,7%
Taiwan 4,5%

Frankreich 7,0%
Japan 11,1%

Deutschland 14,9%
USA 44,7%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aktien Global Value Fonds

ISIN AT0000A0KR36
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,42%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,25%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
In einem freundlichen Marktumfeld erzielte der Fonds im April eine solide Wert-
entwicklung von 4,8%. Wesentliche Performancebringer waren Texas Instruments
mit einem Plus von 42% und Prysmian mit einem Plus von 30%. Texas Instruments
profitierte von einer starken Nachfragebelebung im Bereich der Industrieelektro-
nik und Rechenzentren. Prysmian markierte dank voller Auftragsbücher im Zuge
des massiven Ausbaus der Energienetze neue Höchstkurse. Veeva verzeichnete
hingegen einen Rückgang von 13%. Der Kurs litt weiter unter der Sektorrota-
tion zulasten von Cloud-Software, obwohl die fundamentalen Daten des Unter-
nehmens unverändert stark sind. Konsequent trennten wir uns von Air Water.
Der im April finalisierte Untersuchungsbericht bestätigte systematische Bilanz-
fälschungen, und solche Governance-Mängel sind mit unserem streng nachhalti-
gen Qualitätsansatz unvereinbar. Unser Fokus bleibt auf erstklassigen Titeln mit
sauberer Bilanz.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen investiert hauptsächlich nach Value-Kriterien in Aktien von
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedürfnisse wie Ernährung, Gesundheit
und Bildung erfüllen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un-
sere Gewässer und unseren Lebensraum an Land schützen, um die Lebensqua-
lität zukünftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berücksichtigt. Zusätzlich verfolgt
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG IFM Independent Fund
Management, FL

Manager ACATIS Investment

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH

Domizil Liechtenstein

Verwahrstelle Kaiser Partner
Privatbank

UCITS V ja

Fondsvermögen 33,8 Mio. EUR

Rücknahmepreis 279,17 EUR (Kl. P)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,4 1,5 -6,6 4,8 0,7
2025 3,6 -1,6 -7,8 -2,7 4,3 -0,9 1,6 -0,5 0,0 2,5 0,2 -1,2 -3,0
2024 1,2 4,0 3,3 -3,3 3,8 2,4 1,9 1,0 1,0 -3,3 5,3 -2,6 15,2
2023 6,5 -2,3 1,3 -2,1 3,1 3,0 0,9 -0,3 -4,3 -2,7 7,5 4,5 15,2
2022 -11,7 -4,8 3,8 -7,3 -2,5 -6,7 10,8 -5,1 -10,2 4,8 5,6 -7,1 -28,5
2021 1,5 -0,9 3,0 3,1 -0,7 5,1 3,0 3,9 -4,3 4,1 2,4 -1,1 20,5

Perf
s. Auflage

205,4%

ann. Perf
s. Auflage

5,2%

Perf
5 Jahre

4,5%

Perf
3 Jahre

25,7%

Perf
1 Jahr

6,8%

Volatilität
s. Auflage

15,4%

Volatilität
5 Jahre

15,6%

Volatilität
3 Jahre

11,7%

Volatilität
1 Jahr

10,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
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ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

7 , 2 
9 , 2 
5 , 7 
7 , 9 
8 , 3 
9 , 8 
4 , 7 
5 , 7 
6 , 5 
5 , 7 
5 , 3 

8 , 5 
4 , 3 
7 , 3 
7 , 8 
9 , 5 
3 , 9 
5 , 1 
6 , 0 
5 , 2 
4 , 8 

2 , 6 
6 , 7 
7 , 4 
9 , 5 
3 , 1 
4 , 5 
5 , 6 
4 , 7 
4 , 4 

8 , 7 
9 , 2 

1 1 , 3 
3 , 4 
5 , 0 
6 , 2 
5 , 2 
4 , 7 

7 , 2 
1 0 , 4 

1 , 2 
3 , 4 
5 , 0 
4 , 0 
3 , 6 

1 7 , 0 
3 , 4 
5 , 7 
7 , 2 
5 , 7 
5 , 1 

- 1 , 6 
2 , 4 
4 , 8 
3 , 5 
3 , 1 

- 0 , 2 
3 , 4 
2 , 1 
1 , 9 

- 1 , 7 
- 2 , 0 
- 1 , 5 

8 , 8 
6 , 7 4 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-13,1 -8,7 -8,9

17,5

0,1
6,8

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

SMC 3,1%

Shin-Etsu Chemical Co 2,9%

Texas Instruments 2,8%

Kurita Water Industries 2,8%

Air Liquide 2,7%

MSCI 2,7%

Markel Group 2,7%

Novozymes Class B 2,6%

Münchener Rück 2,6%

Veeva Systems 2,6%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,1%
Sonstige 10,9%

Schweden 2,5%
Italien 2,5%
Dänemark 2,6%
Schweiz 3,5%

Deutschland 11,9%
Frankreich 12,3%

Japan 19,2%
USA 33,5%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,9%

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig,  Art. 9 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)

Anteilkl. P Anteilkl. I
ISIN LI0017502381 LI0253998061
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 10.05.2004 12.01.2016
Mindestanlage 1 Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 2,05% 1,45%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,75% 1,00%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Helvetische Bank AG, Zürich

1741 Fund Solutions AG
Helvetische Bank AG, Zürich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR

Im April verlor der Fonds 1,3% infolge einer starken Absicherung gegen makro-
ökonomische Risiken und hohe Bewertungen. Einzelpositionen des Fonds ent-
wickelten sich positiv. So lieferten STMicroelectronics (+60,9%), Arista Networks
(+38,2%) und Prysmian (+29,5%) deutliche Kursgewinne. Das KI-Narrativ treibt
die Entwicklung, dass STM nicht mehr nur als Automotive-Spezialist gesehen
wird, sondern zunehmend mit Technologien für die KI-Server-Stromversorgung
und optische Konnektivität punktet. Arista Networks profitierte von einem
nahezu verdoppelten Umsatzziel im Bereich KI-Netzwerke. Der Trend verschiebt
sich hier von proprietären Lösungen (Nvidia InfiniBand) hin zu skalierbarem
Open Ethernet, unterstützt durch Kooperationen mit Microsoft und Meta.
Belastet wurde das Portfolio durch Lululemon Athletica (-11,7%), Regeneron
Pharmaceuticals (-10,1%) und T-Mobile US (-8,6%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Künstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss führen wir eine manuelle Prüfung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusätzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung überhöhter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak-
tienmärkten bilden die Basis für den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 43,8 Mio. EUR

Rücknahmepreis 341,40 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,0 -1,9 -1,6 -1,3 -4,8
2025 4,1 -2,6 -9,4 -2,9 2,9 -0,5 0,2 0,8 -2,5 -0,3 0,2 0,0 -9,9
2024 2,9 7,2 2,7 -5,1 0,6 2,3 0,4 0,3 1,3 -0,2 6,1 -2,3 16,7
2023 5,1 -0,7 2,8 0,1 1,1 4,2 2,7 -1,7 -4,1 -3,3 7,2 6,0 20,4
2022 -10,2 -3,4 3,4 -1,8 -3,2 0,8 3,9 -4,1 -8,6 5,6 5,0 -7,0 -19,2
2021 -1,0 2,6 5,5 3,6 0,6 5,6 3,1 4,1 -3,3 5,0 0,2 4,2 34,0

Perf
s. Auflage

245,4%

ann. Perf
s. Auflage

8,8%

Perf
5 Jahre

17,4%

Perf
3 Jahre

12,2%

Perf
1 Jahr

-4,0%

Volatilität
s. Auflage

13,5%

Volatilität
5 Jahre

13,7%

Volatilität
3 Jahre

12,1%

Volatilität
1 Jahr

5,0%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
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ACATIS Global Value Total Return

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 0 
8 , 4 
5 , 8 
9 , 6 
8 , 8 

1 1 , 7 
7 , 8 
9 , 0 
9 , 6 
7 , 9 
6 , 8 

7 , 5 
4 , 5 
9 , 3 
8 , 5 

1 1 , 8 
7 , 3 
8 , 7 
9 , 5 
7 , 6 
6 , 5 

2 , 9 
9 , 2 
8 , 2 

1 2 , 1 
7 , 0 
8 , 6 
9 , 5 
7 , 4 
6 , 2 

1 0 , 3 
8 , 7 

1 3 , 4 
7 , 2 
9 , 0 
9 , 9 
7 , 5 
6 , 2 

9 , 4 
1 5 , 1 

7 , 2 
9 , 3 

1 0 , 4 
7 , 6 
6 , 1 

2 2 , 2 
1 0 , 2 
1 2 , 2 
1 2 , 9 

9 , 3 
7 , 5 

4 , 1 
7 , 9 
9 , 6 
6 , 1 
4 , 5 

9 , 2 
1 1 , 0 

6 , 5 
4 , 5 

4 , 3 
0 , 6 

- 0 , 5 
8 , 2 
4 , 8 0 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-5

0

5

10

15

20

25

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

1,2

6,3

-1,6

20,5

-3,1 -4,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Prysmian 3,1%

American Express 2,8%

Amazon 2,8%

Arista Networks 2,7%

Clean Harbors 2,7%

Ross Stores 2,7%

Costco Wholesale 2,6%

Fortinet 2,6%

Nvidia 2,6%

Albemarle 2,5%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 6,0%
Sonstige -1,1%
Singapur 2,2%
Österreich 3,3%
China 3,5%
Dänemark 3,7%
Italien 4,9%

Frankreich 8,7%
USA 68,8%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,7%

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Global Value Total Return

ISIN DE000A1JGBX4
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,88%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,70%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds schloss den April mit einem Plus von 4,8%. Während eine Rallye bei
US-Small-Caps den Markt bewegte, profitierte das Portfolio selektiv ebenfalls
vom Halbleiterboom, obwohl wir in dieser schnelllebigen und aktuell überbe-
werteten Branche defensiv gewichtet sind. Lasertec verzeichnete neue Höchst-
stände, angetrieben durch die hohe Nachfrage nach Inspektionssystemen für
modernste Chipgenerationen - unser Einsatz hat sich inzwischen verdreifacht.
Auch Hammond Manufacturing (+28%) überzeugte mit seinen Serverschränken
als Profiteur des Rechenzentrumsausbaus in Nordamerika. Andererseits verlor
bioMérieux 22%, nachdem das Unternehmen seine Jahresprognose aufgrund
einer untypisch milden Grippesaison und verhaltener Geräteverkäufe senken
musste. Wir sehen in dieser Überreaktion des Marktes bei einer attraktiven
Bewertung eine ideale Gelegenheit, die Position an diesem grundsoliden Quali-
tätsunternehmen auszubauen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktionäre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder. Sie verfügen häufig über ein langfristig bewährtes Geschäftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
großen Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffällige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 15,7 Mio. EUR

Rücknahmepreis 99,83 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 2,1 -1,4 -7,5 4,8 -2,4 10,7
2025 1,5 -1,4 -3,5 0,6 5,5 2,2 -0,8 -1,6 -1,3 -0,3 -0,2 2,3 2,8 5,7
2024 -0,5 -0,5 -2,5

Perf
s. Auflage

-0,2%

ann. Perf
s. Auflage

-0,1%

Perf
1 Jahr

3,2%

Volatilität
s. Auflage

10,6%

Volatilität
1 Jahr

11,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

80%

85%

90%

95%

100%

105%

110%

04/2601/2610/2507/2504/2501/25

ACATIS Small Diamonds MSCI Welt Small Cap NTR EUR

Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prüfung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger
jährliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

Ipsen 3,2%

SIXT VZ 3,0%

De Longhi 2,9%

EVS Broadcast
Equipment 2,9%

Wavestone 2,6%

Fuchs Vorzugsaktien 2,6%

IMCD 2,2%

STEF 2,2%

CTS Eventim 2,2%

Kinsale Capital 2,1%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,1%
Sonstige 15,3%

Niederlande 5,1%
Japan 5,8%
Belgien 6,7%

Großbritannien 8,7%
Italien 9,8%
USA 9,9%

Deutschland 15,4%
Frankreich 22,2%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Small Diamonds

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DE000A40HHD5 DE000A40HHE3
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamtkostenquote
(Stand: 31.12.2025) 1,84% 1,04%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,60% 0,80%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger

15MarketingunterlageInvestmentbericht Mai 2026

AKTIENFONDS GLOBAL



STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds schloss den April mit einem Plus von 3,0% ab. Den größten Beitrag
lieferte Raiffeisen Bank International (+32,1%), wo eine Neubewertung der
Osteuropa-Risiken zusammen mit einer überraschend starken Entwicklung der
Nettozinserträge und einem attraktiven Dividendenausblick für Aufwind sorgten.
Siemens (+22,8%) profitierte von einer anhaltend hohen Nachfrage im Bereich
Smart Infrastructure, die zunehmende KI-Integration in der Automatisierungs-
technik wird vom Markt honoriert. Disco Corp. (+20,5%) zog direkt vom
laufenden Kapazitätsausbau bei High-Bandwidth-Memory-Chips an. Auf der
anderen Seite drückten steigende Infrastrukturkosten bei T-Mobile US auf die
Deutsche Telekom (-13,7%), regulatorische Unsicherheiten im US-Markt auf
Abbott Laboratories (-13,1%), und bei Nintendo (-12,6%) fehlten schlicht
konkrete Neuigkeiten zur nächsten Konsolengeneration.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich größer als 1 Milliarde sein soll. Es soll investiert werden
in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Länder mit geringer Quellen-
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschöpfung und
hohem Cash-Flow sowie gleichmäßiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.).
Die Entscheidung für einen Kauf wird nach gründlicher Einzelanalyse getroffen.
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36
Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen
keinen branchenmäßigen Beschränkungen. Für die Titel wird eine Haltedauer von
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO
angelegt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 160,9 Mio. EUR

Rücknahmepreis 204,55 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,6 4,8 -7,7 3,0 0,2 7,6
2025 2,9 2,8 -4,9 -2,1 1,7 -1,5 1,0 -0,1 0,5 1,3 2,4 -0,4 3,3 4,6
2024 3,9 2,4 2,8 -1,8 2,5 2,0 0,0 1,9 -0,6 -0,6 2,8 -1,6 14,4 15,2
2023 2,0 0,3 2,4 0,6 1,1 2,2 1,4 1,4 -1,1 -0,2 4,2 2,5 17,9 5,4
2022 -3,8 -5,1 3,2 0,6 -2,6 -4,1 5,5 -3,8 -4,9 3,8 4,8 -4,5 -11,4 1,5
2021 1,1 -0,2 5,5 0,5 1,3 3,5 2,4 2,2 -3,6 4,9 1,0 5,9 26,8 24,6

Perf
s. Auflage

175,4%

ann. Perf
s. Auflage

8,5%

Perf
5 Jahre

46,7%

Perf
3 Jahre

32,5%

Perf
1 Jahr

5,1%

Volatilität
s. Auflage

11,0%

Volatilität
5 Jahre

10,3%

Volatilität
3 Jahre

8,6%

Volatilität
1 Jahr

10,6%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Value und Dividende MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 6 
9 , 1 
6 , 3 
8 , 9 
8 , 1 

1 0 , 3 
7 , 7 
8 , 6 
9 , 2 
8 , 7 
8 , 0 

6 , 5 
3 , 6 
7 , 3 
6 , 6 
9 , 3 
6 , 5 
7 , 7 
8 , 3 
7 , 9 
7 , 2 

3 , 3 
8 , 0 
7 , 1 

1 0 , 1 
6 , 8 
8 , 1 
8 , 8 
8 , 2 
7 , 5 

8 , 3 
7 , 1 

1 0 , 7 
6 , 7 
8 , 2 
9 , 0 
8 , 3 
7 , 5 

6 , 8 
1 1 , 5 

6 , 5 
8 , 3 
9 , 2 
8 , 4 
7 , 5 

1 7 , 4 
9 , 4 

1 1 , 1 
1 1 , 6 
1 0 , 4 

9 , 1 

5 , 2 
8 , 2 
9 , 4 
8 , 4 
7 , 2 

9 , 8 
1 1 , 0 

9 , 4 
7 , 8 

6 , 1 
5 , 4 
4 , 4 

1 1 , 7 
8 , 7 5 , 8 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
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8,9
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-1,3 -2,7

20,1

11,6

5,0 4,5 5,1

17,1

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 8,2%

Eli Lilly 4,1%

Disco 3,8%

Münchener Rück 3,5%

CME Group 3,4%

Microsoft 3,4%

Coca-Cola 3,3%

Union Pacific 3,1%

Nestlé 3,1%

Geberit 3,0%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 2,0%
Sonstige 7,6%

Frankreich 3,1%
Österreich 4,0%
Großbritannien 4,3%
Japan 5,5%

Taiwan 8,2%
Schweiz 9,0%

Deutschland 13,1%
USA 43,2%

KENNZAHL

Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 31.03.2026) 2,8%

Aktienfonds Global, dividendenstark,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Value und Dividende

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN AT0000A146T3 AT0000A2UTW8
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,57% 1,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,40% 0,91%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger

AKTIENFONDS GLOBAL
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Im April 2026 legte der Fonds um 9,3% zu und übertraf damit die Benchmark,
die im gleichen Zeitraum 6,9% erzielte. Zu den stärksten Aktien des Monats
zählten Advanced Micro Devices (+74,3%), Micron Technology (+53,1%) so-
wie Arista Networks (+40,7%). Auf der Verlierseite verzeichneten ServiceNow
(-15,5%), Pegasystems (-14,1%) und Abbott Laboratories (-11,6%) die deut-
lichsten Rückgänge. Advanced Micro Devices, ein führender Hersteller von
CPUs und GPUs für Rechenzentren und KI-Infrastruktur, profitierte massiv
von einer Kombination aus positiver Branchenstimmung durch Intels starke
Quartalszahlen, mehreren Analystenhochstufungen sowie milliardenschweren
KI-Partnerschaftsverträgen mit Meta und OpenAI, die AMD als klare Nummer
zwei im KI-Chip-Markt hinter Nvidia positionieren. ServiceNow litt unter einem
Doppelschlag: Zum einen schürten neue autonome KI-Produkte von Anthropic
Ängste vor einer strukturellen Disruption des SaaS-Geschäftsmodells, zum an-
deren belasteten kriegsbedingte Deal-Verzögerungen im Nahen Osten die Q1-
Ergebnisse spürbar und lösten einen historisch starken Kurseinbruch aus.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 7,9 Mio. USD
Rücknahmepreis 134,13 USD (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 31.05.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 -0,4 -0,5 -5,4 9,3 2,5 5,5
2025 3,2 -2,5 -5,7 -2,4 4,5 3,6 -2,3 3,2 3,0 -0,5 -0,7 0,4 3,3 17,4
2024 -0,8 3,4 4,3 -3,5 3,6 0,5 2,9 2,3 0,9 -3,7 5,0 -5,3 9,4 24,5
2023 9,2 -4,9 -3,8 -1,6 -2,5 8,4 3,4 -3,4 -4,8 -5,0 9,7 7,4 10,6 25,7
2022 -17,9 -4,2 2,4 -21,1 -1,9 -14,1 14,0 -3,9 -9,4 6,4 9,1 -4,0 -40,6 -18,5
2021 8,5 2,0 -2,8 2,8 -0,5 7,5 -4,1 4,0 -6,8 6,2 -3,7 -6,2 5,4 28,2

Perf
s. Auflage

40,9%

ann. Perf
s. Auflage

4,4%

Perf
5 Jahre

-27,5%

Perf
3 Jahre

30,3%

Perf
1 Jahr

14,4%

Volatilität
s. Auflage

23,0%

Volatilität
5 Jahre

22,3%

Volatilität
3 Jahre

14,8%

Volatilität
1 Jahr

13,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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04/2604/2504/2404/2304/2204/2104/2004/19

ACATIS AI US Equities
S&P 500 TR -NET- (USD)
MSCI USA Equal Weighted Net Total Return USD (seit 01.01.26)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2 8 , 6 
6 , 0 
6 , 9 
7 , 3 
6 , 7 
6 , 2 

- 1 , 6 
1 , 3 
2 , 9 
3 , 0 
2 , 9 

- 1 1 , 6 
- 6 , 7 
- 4 , 8 
- 3 , 6 

- 1 0 , 5 
- 7 , 2 
- 5 , 3 

7 , 7 
6 , 4 5 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche
jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-50

0

50

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-42,2 -39,3 -0,2 -8,3 2,1
16,1 22,1

-1,9
11,6 14,4

30,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Broadcom 3,1%

Qualcomm 2,9%

Advanced Micro
Devices 2,8%

Alphabet Class A 2,8%

Amazon 2,7%

Coca-Cola 2,6%

Apple 2,6%

Cisco 2,5%

Antero Midstream 2,4%

ADT 2,3%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,4%
Sonstige 5,4%

Energie 4,6%
Basiskonsumgüter 6,0%

Telekommunikationsdienste 7,7%
Gesundheitswesen 10,2%
Industrie 10,3%

Nicht-Basiskonsumgüter 13,3%
IT 42,1%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,8%

Aktien USA, aus künstlicher Intelligenz, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS AI US Equities

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DE000A2JF683 DE000A2JF691
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 15.05.2018 15.05.2018
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.05.2025) 1,63% 1,65%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,17% 1,03%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds legte im April 3,9% an Wert zu und die Benchmark 11,2%. Im laufen-
den Jahr liegt der Fonds deutlich hinter der Benchmark zurück. Dies ist vor allem
auf den astronomischen Anstieg japanischer und koreanischer Aktien seit Jahres-
beginn zurückzuführen. Der Nikkei 225 hat seit Jahresbeginn um fast 18 Prozent
(in Yen) zugelegt, während der KOSPI-Index in Korea seit Jahresbeginn um fast 60
Prozent (in Won) gestiegen ist. Dies ist vor allem auf die lockere Geldpolitik zu-
rückzuführen, für die sich die Zentralbanken beider Länder entschieden haben,
was zu massiven Spekulationen am Aktienmarkt und einer Abwertung der
Währungen geführt hat. Zwar sehen wir in Japan weiterhin Value, doch sind wir
der Ansicht, dass eine derart massive Rallye in beiden Ländern höchst spekulativ
ist und keine Grundlage im Gewinnwachstum hat. Als fundamental orientierte
Anleger werden wir uns weiterhin darauf konzentrieren, qualitativ hochwertige
Unternehmen mit wachsenden Gewinnen zu angemessenen Preisen zu finden.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermögen konzentriert sich bei der Auswahl der
Titel auf Asien (entwickelte Märkte und Entwicklungsländer) sowie Australien,
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine
breite und repräsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er-
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung für einen Kauf nach
gründlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das
Sondervermögen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhängigen Wertentwicklung an. Der
Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 38,6 Mio. EUR

Rücknahmepreis 92,12 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,3 3,1 -6,4 3,9 3,4 13,4
2025 1,7 -0,7 -1,8 -1,2 3,8 0,7 1,9 4,3 2,4 1,8 -0,2 0,6 13,7 12,9
2024 2,0 2,0 0,9 0,4 -4,0 4,2 3,7 0,3 0,6 -1,8 3,0 -0,1 11,6 14,7
2023 2,7 -3,2 2,1 -1,6 4,5 1,9 2,0 -2,5 0,3 -3,4 5,3 5,9 14,2 11,9
2022 0,1 -3,2 -0,1 -2,0 -3,0 -4,4 7,8 2,4 -6,1 1,8 8,5 -4,5 -3,9 -7,3
2021 0,6 2,9 4,3 -3,1 2,3 2,8 1,1 3,0 -0,8 -0,6 -1,0 2,3 14,6 10,5

Perf
s. Übern.

231,4%

ann. Perf
s. Übern.

7,2%

Perf
5 Jahre

57,8%

Perf
3 Jahre

50,2%

Perf
1 Jahr

20,1%

Volatilität
s. Übern.

11,6%

Volatilität
5 Jahre

10,7%

Volatilität
3 Jahre

9,4%

Volatilität
1 Jahr

10,0%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Asia Pacific Plus
ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
MSCI AC   Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 0 , 6 
1 0 , 7 

6 , 5 
7 , 0 
5 , 5 
6 , 6 
5 , 4 
6 , 3 
6 , 7 
7 , 3 
7 , 0 

7 , 2 
3 , 0 
4 , 2 
3 , 0 
4 , 6 
3 , 5 
4 , 6 
5 , 3 
6 , 0 
5 , 8 

3 , 0 
4 , 6 
3 , 0 
4 , 9 
3 , 6 
4 , 8 
5 , 6 
6 , 4 
6 , 1 

3 , 5 
1 , 8 
4 , 3 
2 , 9 
4 , 4 
5 , 3 
6 , 2 
5 , 9 

- 1 , 0 
2 , 7 
1 , 3 
3 , 4 
4 , 5 
5 , 6 
5 , 4 

6 , 7 
4 , 0 
6 , 0 
6 , 9 
7 , 8 
7 , 3 

2 , 2 
5 , 1 
6 , 4 
7 , 5 
6 , 9 

8 , 0 
8 , 9 
9 , 8 
8 , 7 

7 , 0 
8 , 7 
7 , 6 

1 3 , 2 
1 0 , 6 9 , 5 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-1,0
3,9 1,9 1,1 -2,0

20,7
16,8

3,7 1,6

20,1

35,5

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

DBS Group Holdings 7,2%

Nick Scali 5,9%

United Overseas Bank 5,9%

Samsung Electronics
GDR 5,8%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 5,2%

Redington India 4,4%

Fukuda Denshi 4,0%

Great Eastern Shipping 3,6%

Zenkoku Hoshu 2,9%

PropNex 2,9%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 5,1%
Sonstige 1,7%
Schweiz 1,9%

Hong Kong 4,0%
Taiwan 5,2%
Südkorea 5,8%

Indien 12,4%
Australien 17,0%

Singapur 22,8%
Japan 24,1%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,9%

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS Asia Pacific Plus

ISIN DE0005320303
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Übernahme durch ACATIS 02.02.2009
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,94%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar (3 Jahre) Fondsmanager 2017 Lipper Leader (A) Scope Fonds Höchstauszeichnung

AKTIENFONDS REGIONEN
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds legte im April um 6,0% zu und der Vergleichsindex um 11,2%. Die
asiatischen Märkte erholten sich im April. Südkorea und Taiwan führten die
Region an, unterstützt durch sehr starke Quartalsergebnisse in den KI- und
Halbleitersektoren. Chinesische A-Aktien blieben vergleichsweise stabil, wobei
insbesondere die technologieorientierten ChiNext- und STAR-Märkte eine
Outperformance verzeichneten. Die Monatsgewinner im Fonds: SMIC (+37,5%),
Samsung Electronics (+29,7%) und UBTech (+22,0%), die Verlierer: Xiaomi
(-10,2%), Ali Health (-7,8%) und Li Ning (-7,1%). SMIC profitierte von der glo-
balen Erholung im Technologiesektor, der Einführung des Deep Seek-Modells,
das speziell für inländische KI-Chips optimiert ist, sowie starken Southbound-
Kapitalzuflüssen von Mainland China nach Hongkong. Xiaomi hingegen stand
unter Druck aufgrund steigender globaler Memory Halbleiterpreise im Smart-
phone-Segment, schwächerer E-Automobilverkäufe aufgrund geringerer staat-
licher Subventionen sowie Bedenken hinsichtlich der Kapitalallokation, verstärkt
durch einen Aktienverkauf eines Mitgründers.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das aktiv gemanagte Sondervermögen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschäftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die über den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die außerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhängige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschäfte tätigen, um Vermögenspositionen abzusichern oder um höhere Wert-
zuwächse zu erzielen. Er hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 71,1 Mio. EUR

Rücknahmepreis 110,23 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,8 -0,8 -7,2 6,0 -1,6 13,4
2025 0,1 4,8 -5,0 -8,0 4,4 0,1 8,5 6,5 9,6 -2,3 -4,3 0,0 13,5 12,9
2024 -8,3 9,4 2,5 4,7 -1,2 -0,5 -0,6 0,2 23,6 -1,5 1,5 1,5 32,2 18,0
2023 7,7 -8,0 1,8 -8,1 -3,9 0,9 6,7 -8,4 -1,1 -3,0 -2,0 -2,8 -19,6 7,9
2022 -4,5 -1,9 -8,9 -3,7 -1,5 5,2 -2,4 -2,5 -11,2 -11,5 15,9 -1,7 -27,4 -13,1
2021 6,6 0,6 -4,3 -0,8 0,0 2,6 -14,5 -0,5 -1,3 3,1 -1,9 -2,9 -14,0 5,0

Perf
s. Auflage

18,1%

ann. Perf
s. Auflage

2,4%

Perf
5 Jahre

-27,2%

Perf
3 Jahre

27,9%

Perf
1 Jahr

21,7%

Volatilität
s. Auflage

20,9%

Volatilität
5 Jahre

22,3%

Volatilität
3 Jahre

21,4%

Volatilität
1 Jahr

18,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

100%

150%

04/2607/2510/2401/2404/2307/2210/2101/2104/2007/19

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
MSCI AC Asia GDR (EUR)
MSCI AC   Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022

2020 2021 2022 2023 2024

- 4 , 8 
- 8 , 8 
- 1 , 7 
0 , 7 
0 , 3 

- 2 0 , 5 
- 9 , 7 
- 5 , 5 
- 4 , 9 

- 8 , 3 
- 3 , 3 
- 2 , 9 

6 , 4 
4 , 4 1 3 , 9 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-33,8 -30,5 -6,7 -18,0 -6,3 -6,8

15,9 12,7
2,9

21,7

35,5

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Samsung Electronics
GDR 8,6%

Naura Technology 7,3%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 7,0%

Contemporary
Amperex Technology
Shs H HD1 6,3%

Ubtech Robotics Corp 4,5%

Alibaba Group 4,2%

SMIC Inc 4,1%

Tencent 3,6%

Trip.com Group 3,1%

China Merchants Bank 3,1%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 4,7%
Sonstige -0,4%
Hong Kong 1,3%
USA 2,8%
Schweiz 3,5%
Singapur 4,4%

Taiwan 7,0%
Südkorea 11,5%

China 65,2%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
CO2 Neutralisation Note 0,5%

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,92% 1,41% 1,48%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Über 1 Jahr Platz 1 von 84
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Mit einem Riesensprung von 10,6% hat sich der Fonds wieder weit nach vorne
katapuliert. Year-to-Date liegt die Performance bei 7,9%. 3 Aktien haben sogar
mehr als 50% Plus erzielt, nämlich die beiden Brennstoffzellenfirmen ITM Power
und Bloom Energy sowie Amkor Technology im Chip-Packaging. Fast durchgängig
(mit Ausnahme von BioNTech und verschiedenen Bitcoin-Positionen) kamen die
besten Performancebeiträge aus dem Energieversorgungs- und dem Chipsektor.
Nach unserem Besuch in Polen sind wir wieder einmal erstaunt über die Leis-
tungsfähigkeit von XTPL, die mittlerweile in direktem Kontakt zum größten
Chiphersteller der Welt stehen. In der äußerst konservativen Chip-Branche
(Risikovermeidung) dauern die Probestellungen sehr lange, versprechen dann
aber langjährige Umsätze. Nicht alles lief gut: Die Air Baltic Anleihe geriet unter
Druck. Der Irankrieg belastet auf der Kostenseite diese estnische Fluggesell-
schaft, und da die Bilanz auf Kante gestrickt ist, besteht die Wahrscheinlichkeit
einer Umschuldung. Wir haben verkauft.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Im Sondervermögen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsätzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmäßigen Zeitabständen der Ausblick verschiedener Anlageklassen und
Untersegmente geprüft werden. Investments werden dann entweder auf Basis
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate können zur
Verstärkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch längere Zeit eine
hohe Liquiditätsquote halten. Der Fonds hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 806,3 Mio. EUR

Rücknahmepreis 804,19 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 6%

Geschäftsjahresende 31.10.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,3 -4,0 -1,7 10,6 7,9
2025 5,2 -6,6 -8,0 2,3 4,6 3,5 7,7 -2,1 3,5 3,0 -4,0 -1,4 6,5
2024 -3,5 6,4 4,4 -4,2 4,9 -2,2 0,7 -2,6 2,0 -0,2 10,5 -1,9 14,1
2023 8,0 -0,4 -0,2 -3,6 0,9 4,6 3,0 -4,5 -6,3 -5,2 7,5 6,9 9,6
2022 -11,6 -0,6 8,7 -6,1 -4,6 -9,1 10,3 -2,7 -10,4 4,3 5,0 -7,1 -24,0
2021 10,1 4,4 3,6 2,6 -3,0 5,6 4,2 5,7 -3,4 9,4 -0,2 -2,3 42,2

Perf
s. Auflage

845,6%

ann. Perf
s. Auflage

13,8%

Perf
5 Jahre

27,0%

Perf
3 Jahre

39,0%

Perf
1 Jahr

24,3%

Volatilität
5 Jahre

19,2%

Volatilität
3 Jahre

17,0%

Volatilität
1 Jahr

16,0%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS

100%

200%
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04/2604/2404/2204/2004/1804/1604/1404/1204/10

ACATIS Datini Valueflex Fonds

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1 2 , 9 
1 9 , 7 

9 , 8 
1 2 , 6 
1 5 , 2 
1 8 , 3 
1 2 , 6 
1 2 , 3 
1 2 , 5 
1 1 , 9 
1 1 , 6 

2 0 , 6 
8 , 0 

1 1 , 7 
1 4 , 9 
1 8 , 4 
1 2 , 0 
1 1 , 8 
1 2 , 0 
1 1 , 5 
1 1 , 2 

1 0 , 0 
1 4 , 2 
1 7 , 6 
2 1 , 4 
1 3 , 5 
1 3 , 0 
1 3 , 1 
1 2 , 5 
1 2 , 0 

1 2 , 3 
1 7 , 0 
2 1 , 6 
1 2 , 4 
1 2 , 0 
1 2 , 3 
1 1 , 6 
1 1 , 3 

9 , 4 
1 6 , 8 

7 , 2 
7 , 6 
8 , 5 
8 , 3 
8 , 2 

3 3 , 9 
1 6 , 2 
1 4 , 9 
1 4 , 8 
1 3 , 5 
1 2 , 8 

1 2 , 6 
1 1 , 9 
1 2 , 3 
1 1 , 3 
1 0 , 8 

5 , 8 
7 , 8 
7 , 6 
7 , 6 

- 1 , 7 
0 , 3 
1 , 8 

1 0 , 0 
9 , 5 9 , 5 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-15
-10
-5
0
5

10
15
20
25

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-1,6
4,3

-12,3

9,0

2,6

24,3

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 4,3%

BioNTech ADRs 3,7%

Lam Research 3,5%

SFC Energy 3,3%

Nvidia 3,3%

Onto Innovation 2,7%

Bloom Energy 2,6%

Fortescue 2,5%

Basilea 2,4%

Amkor Technology 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 0,3%
Sonstige 0,1%
Bezugsrechte 0,1%

Zertifikate 12,8%
Renten, Durchschnittsrating B+ 14,1%

Aktien 72,6%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,5%

Mischfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Datini Valueflex Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A0RKXJ4 DE000A1H72F1 DE000A2QSGT9
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.10.2025) 0,93% 1,79% 1,43%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,80% 1,65% 1,30%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A (Gesamtbewertung) Fund Award 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Platz 1 über 5, 10 Jahre von 194

20MarketingunterlageInvestmentbericht Mai 2026

MISCHFONDS GLOBAL



STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds erzielte im April einen beachtlichen Zuwachs von 8,3%. Das Aktien-
portfolio glänzte dabei mit einem Plus von 11,7%. Treiber war die ausgewogene
Positionierung im Bereich Chips, Rechenzentren und KI. Unsere größte Aktien-
position Infineon (4,2% Gewichtung) profitierte stark von der Nachfrage nach
Leistungselektronik. ITM Power überzeugte mit einem Kurssprung von 152% (!),
gestützt durch positive Branchenimpulse im Bereich der alternativen Energien.
Bei Aixtron realisierten wir nach rund 300% Kursgewinn seit dem Kauf vor ei-
nem Jahr unsere Gewinne und verkauften die Position vollständig. Die Kabelher-
steller Nexans und Prysmian erreichten dank voller Auftragsbücher für den
globalen Netzausbau neue Höchstkurse. Die Aktienquote verbleibt bei modera-
ten 72%. Damit erhalten wir uns wertvollen Handlungsspielraum für attraktive
Einsteigsmöglichkeiten bei Marktkorrekturen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewählt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfüllen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-
nehmerische und ökologische Verantwortung einhalten. Zusätzlich hält jeder Titel
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermögenserhalt und die Generierung
einer verlässlichen Ausschüttung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tienähnlicher Erträge bei überschaubarer Volatilität. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdrücklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zu-
sätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 198,1 Mio. EUR

Rücknahmepreis 63,15 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,5 -0,3 -5,2 8,3 2,8
2025 2,9 -3,9 -5,3 -0,8 3,4 2,0 1,5 -0,4 0,9 0,1 0,7 -0,6 -0,1
2024 -1,8 1,0 3,2 -2,7 2,9 -2,3 1,8 -0,4 0,6 -2,0 1,9 -1,6 0,3
2023 4,4 -0,9 0,0 -2,5 0,7 0,9 2,1 -3,5 -5,6 -6,0 6,8 6,0 1,6
2022 -7,8 -2,8 5,0 -3,0 -2,8 -5,1 9,9 -3,6 -9,3 0,4 7,6 -5,2 -17,2
2021 4,3 -1,6 0,2 2,9 -0,2 5,5 2,2 3,5 -3,4 4,2 1,9 -1,7 18,9

Perf
s. Auflage

37,2%

ann. Perf
s. Auflage

1,6%

Perf
5 Jahre

-2,6%

Perf
3 Jahre

3,8%

Perf
1 Jahr

10,7%

Volatilität
s. Auflage

11,9%

Volatilität
5 Jahre

13,6%

Volatilität
3 Jahre

11,5%

Volatilität
1 Jahr

10,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERM.VERW.FONDS

50%

100%

150%

04/2604/2404/2204/2004/1804/1604/1404/1204/1004/08

ACATIS Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds
ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

6 , 2 
6 , 6 
2 , 2 
5 , 3 
7 , 2 
8 , 6 
5 , 4 
5 , 0 
4 , 6 
4 , 2 
4 , 1 

5 , 6 
0 , 4 
4 , 4 
6 , 8 
8 , 4 
4 , 8 
4 , 5 
4 , 0 
3 , 7 
3 , 6 

- 0 , 5 
4 , 7 
7 , 5 
9 , 3 
5 , 1 
4 , 6 
4 , 1 
3 , 7 
3 , 6 

4 , 4 
8 , 0 

1 0 , 1 
5 , 0 
4 , 5 
4 , 0 
3 , 5 
3 , 4 

8 , 0 
1 0 , 6 

4 , 4 
3 , 9 
3 , 4 
2 , 9 
2 , 9 

2 0 , 2 
9 , 5 
7 , 9 
6 , 6 
5 , 6 
5 , 2 

5 , 6 
4 , 6 
3 , 7 
3 , 0 
3 , 0 

- 0 , 0 
0 , 1 
0 , 0 
0 , 5 

- 5 , 5 
- 4 , 2 
- 2 , 8 

0 , 6 
1 , 1 1 , 0 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10

-5

0

5

10

15

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-2,3
2,6

-8,5 0,3 -6,5

10,7

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Infineon 5,2%

6,7x RLB OÖ
Zinskurven-Anleihe
2031 5,0%

5,5x NBC Zinskurven-
Anleihe 2031 4,8%

Nexans 4,0%

Hannover Rück 3,3%

Prysmian 3,2%

Fortescue 3,0%

X-FAB Silicon Foundries 3,0%

ITM Power 2,8%

SMC 2,7%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse -0,2%
Sonstige -0,3%
Absicherung 1,8%

Total Return 9,8%
Renten, Durchschnittsrating BBB+ 14,4%

Aktien 74,5%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
CO2 Neutralisation Note 1,6%

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, für Stiftungen,  Art. 9 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Fair Value Modulor
Vermögensverwaltungsfonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. I Anteilkl. S Anteilkl. V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516 LU0313800228 LU0278152862 LU0278153084 LU1904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 1,89% 1,95% 1,29% 0,62% 1,50% 1,66%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,73% 1,73% 1,12% 0,46% 1,27% 1,21%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 über 3 Jahre Platz 1 2022/ 2021 Lipper Leader Anteilkl. S
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds erzielte im April ein Plus von 4,9%. Herausragend war Alphabet
(+31,4%). Der Konzern steigerte den Umsatz um 22%, getragen von starkem
Wachstum im Cloudgeschäft mit einem Plus von 63%. Der operative Gewinn
stieg um 29% auf 39,7 Mrd. USD. Ebenfalls stark entwickelten sich Amazon
(+25,0%), das von der wachsenden Nachfrage nach Cloud- und KI-Rechenkapa-
zitäten profitierte, sowie Broadcom (+18,7%), das als Rückgrat der KI-Infra-
struktur weiter an Fahrt aufnahm. Auf der Gegenseite litt AirBaltic am stärksten
(-16,1%). Der Nahostkonflikt ließ die Treibstoffpreise stark ansteigen, woraufhin
die lettische Regierung dem Unternehmen einen Notfallkredit von 30 Mio. EUR
gewähren musste. Markel (-9,0%) konnte mit seinen Quartalszahlen nicht über-
zeugen und Agnico Eagle Mines (-8,9%) konnte sich trotz solider Ergebnisse dem
sinkenden Goldpreis nicht entziehen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualität sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein über verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen können beigemischt werden. Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermögen
nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja

Benchmark

MSCI Welt GDR (EUR)
(50%),
EONIA TR (EUR)(50%)
bis 31.12.2021
MSCI Welt GDR (EUR)
(50%), €STR(50%)
seit 01.01.2022

Fondsvermögen 4.987,2 Mio. EUR
Rücknahmepreis 378,08 EUR (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende30.09.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 0,2 -2,4 -5,1 4,9 -2,7 3,3
2025 2,3 0,5 -3,6 -0,8 1,7 -0,6 0,7 -0,1 0,0 1,2 0,4 -1,0 0,5 5,0
2024 1,4 1,4 1,5 -0,7 1,0 1,6 0,9 0,3 0,5 -0,9 2,5 -0,2 9,9 15,2
2023 6,7 -1,6 2,1 1,8 1,3 1,5 2,2 -0,3 -1,9 -1,4 2,7 0,9 14,6 11,7
2022 -1,4 -3,6 1,0 -2,5 -2,0 -1,6 7,5 -3,7 -6,0 0,4 3,6 -4,3 -12,4 -6,7
2021 1,1 1,6 1,9 2,2 -0,3 2,8 0,3 1,7 -2,3 3,1 -1,3 2,3 13,8 14,5

Perf
s. Auflage

283,4%

ann. Perf
s. Auflage

8,0%

Perf
5 Jahre

14,9%

Perf
3 Jahre

13,0%

Perf
1 Jahr

-0,5%

Volatilität
s. Auflage

8,9%

Volatilität
5 Jahre

8,7%

Volatilität
3 Jahre

6,4%

Volatilität
1 Jahr

8,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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Der Fonds, Anteilklasse A Die Benchmark

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

5 , 5 
6 , 3 
4 , 9 
7 , 0 
7 , 0 
7 , 9 
5 , 4 
6 , 3 
6 , 6 
6 , 1 
5 , 4 

5 , 9 
4 , 3 
7 , 0 
7 , 0 
7 , 9 
5 , 1 
6 , 2 
6 , 5 
6 , 0 
5 , 2 

3 , 6 
7 , 1 
7 , 1 
8 , 2 
5 , 0 
6 , 1 
6 , 5 
5 , 9 
5 , 1 

8 , 7 
8 , 3 
9 , 3 
5 , 4 
6 , 6 
7 , 0 
6 , 3 
5 , 4 

8 , 0 
9 , 5 
4 , 7 
6 , 3 
6 , 8 
6 , 0 
5 , 0 

1 3 , 0 
6 , 0 
7 , 7 
8 , 0 
6 , 9 
5 , 7 

2 , 2 
5 , 2 
6 , 1 
5 , 1 
4 , 0 

4 , 5 
5 , 9 
4 , 8 
3 , 5 

3 , 3 
2 , 6 
1 , 5 

8 , 2 
5 , 3 2 , 4 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10
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30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-5,1 -0,3

4,5
2,0 0,4

8,9

13,1

4,2 5,0

-0,5

13,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Alphabet Class A 5,9%

Amazon 4,3%

ASML Holding 4,0%

Roche Holding
Partizipationsscheine
SF-.001 3,2%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 3,1%

Tencent 2,9%

Glencore 2,6%

Brookfield A 2,5%

Baker Hughes Class A 2,3%

Schneider Electric 2,3%

KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
Rendite durationsgewichtet 3,5%
Restlaufzeit (Fälligkeit) 7,8J.
Restlaufzeit (Nächster Call-Termin) 2,2J.
Tracking Error 4,3%
Sharpe Ratio 0,2

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 5,3%
Sonstige -0,2%

Renten, Durchschnittsrating A- 26,0%
Aktien 68,9%

Mischfonds Global, flexibel,  Art. 8 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Event Fonds

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000A0X7541 DE000A1C5D13 DE000A1T73W9 DE000A2JQJ20 DE000A2H7NC9 DE000A2QCXQ4
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch. Thesaurierend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 01.10.2018 22.12.2017 19.11.2020
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 1,46% 1,46%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 1,31% 1,31%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz gültig für die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds schloss den Monat April mit +2,3%. Die geopolitischen Verwerfungen 
im Iran-Konflikt lösten eine massive Volatilität aus; dabei reagierten die Anleger 
hochsensibel und quittierten operative Ergebnisse - je nach Vorzeichen - mit 
drastischen Kurskapriolen. Intel hat den Markt im April gleich dreifach überzeugt: 
Überraschend starke Quartalszahlen, strategische Allianzen mit Google und 
Musks Terafab-Projekt sowie der technologische Durchbruch beim 18A-Ferti-
gungsprozess katapultierten die Aktie um über 100% nach oben. Zudem benöti-
gen neue KI-Systeme für ihre Arbeit wieder deutlich mehr klassische Prozesso-
ren von Intel, statt nur die Grafikchips von Nvidia. In dieser technologielastigen 
Hausse, die auch Portfoliowerte wie Alphabet, Samsung und Panasonic mitzog, 
blieben allerdings die rohstofforientierten Portfoliobestandteile etwas auf der 
Strecke. Die Monatsgewinner: Intel (+110%), Alphabet (+31%) und Samsung
(+30%); die Verlierer: Alstom (-30%), Alpha Metallurgical (-11%) und Regeneron 
(-10%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Fondsvermögen soll eine möglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem 
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine 
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung 
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Luxemburg

Verwahrstelle HAL Privatbank,
Niederlassung, LUX

UCITS V ja
Fondsvermögen 122,7 Mio. EUR
Rücknahmepreis 225,08 EUR
Ausgabeaufschlag 0%
Geschäftsjahresende 31.08.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fondskostenlosauf Deutsch bereit (www.acatis.desowieüber www.acatis.ch). DieACATISInvestment KVGmbH hat ihren Hauptsitzin Deutschlandundwirdvon der BaFin, Marie-Curie-Straße24-28, in 60439Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 3,7 3,6 -4,2 2,3 5,3
2025 2,8 0,0 -1,5 -1,8 2,1 0,5 1,4 1,9 4,1 1,3 1,1 3,1 16,0
2024 -0,7 2,1 5,3 -0,6 2,9 -0,6 2,1 -1,4 1,8 2,2 4,2 -2,6 15,5
2023 3,2 -2,3 1,5 -0,9 -1,3 0,4 2,6 -1,2 -1,4 -1,2 3,7 2,0 4,9
2022 -3,0 0,9 4,1 -0,7 -4,3 -4,6 2,6 -1,9 -3,9 1,5 4,0 -2,5 -8,0
2021 2,1 0,8 1,0 0,8 1,6 0,0 0,3 -0,1 -1,1 3,4 -1,1 0,9 8,9

Perf
s. Auflage

137,8%

ann. Perf
s. Auflage

4,9%

Perf
5 Jahre

41,4%

Perf
3 Jahre

45,8%

Perf
1 Jahr

22,7%

Volatilität
s. Auflage

8,7%

Volatilität
5 Jahre

8,4%

Volatilität
3 Jahre

7,7%

Volatilität
1 Jahr

7,5%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER
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ACATIS Value Performer

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

4 , 9 
6 , 9 
3 , 4 
5 , 1 
4 , 6 
5 , 2 
3 , 6 
3 , 7 
4 , 7 
5 , 6 
5 , 6 

6 , 4 
2 , 2 
4 , 5 
4 , 0 
4 , 7 
3 , 0 
3 , 2 
4 , 4 
5 , 4 
5 , 4 

2 , 1 
5 , 0 
4 , 3 
5 , 0 
3 , 1 
3 , 3 
4 , 6 
5 , 7 
5 , 6 

5 , 4 
4 , 4 
5 , 3 
2 , 9 
3 , 2 
4 , 7 
5 , 9 
5 , 8 

1 , 6 
3 , 5 
1 , 0 
1 , 7 
3 , 5 
5 , 0 
5 , 1 

8 , 1 
3 , 8 
4 , 0 
5 , 9 
7 , 2 
7 , 0 

0 , 6 
1 , 6 
4 , 3 
6 , 1 
6 , 0 

1 , 7 
5 , 0 
7 , 1 
6 , 8 

3 , 7 
6 , 6 
6 , 4 

1 2 , 0 
1 0 , 3 1 2 , 2 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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0
5

10
15
20
25

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

0,2
5,2

-7,7

9,8 8,3

22,7

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

VanEck J. Gold Miners
UC.ETF 3,7%

Earth Gold Fund UI 3,6%

iShares USD Treas.Bond
1-3yr UCITS ETF (Dist) 2,5%

Aquantum Active Range 2,3%

Intel 2,2%

Wheaton Precious
Metals 2,2%

Twelve Cat Bond 2,2%

Newmont Mining 2,1%

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 1,8%

Cameco 1,7%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

Kasse 18,3%
Inflationszertifikat 2,7%

Aktionärsrendite 5,2%
Gesundheit 5,9%
Aktien for the long run 6,0%

Profitable Marken 7,4%
Renten, Durchschnittsrating NR 8,1%
Dividende 8,7%
Hedgefonds 9,2%

Energie und Zyklik 13,8%
Edelmetalle 14,7%

Mischfonds Global, defensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Value Performer

ISIN LU0334293981
Ausschüttungsart Ausschüttend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.08.2025) 1,79%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr
Vertriebsstellengebühr

0,60%
1,00%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar Höchstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

23MarketingunterlageInvestmentbericht Mai 2026

MISCHFONDS GLOBAL



STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR

Risikoaufschläge (Spreads) für europäische Hochzinsanleihen sanken im April
deutlich. Nach einem schwachen März hatten die Spreads ein Niveau von knapp
340 Basispunkten erreicht. Ein zuversichtlicheres Marktumfeld im Hinblick auf
den Iran-Konflikt führte im April zu einer abrupten Einengung der Spreads. Ende
des Monats notierten diese wieder auf ihrem Einjahrestief von 270 Basispunkten.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

ACATIS Euro High Yield investiert überwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualität des Geschäftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstärke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
änderungen, Übernahmen oder Veränderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschließlich in harte Währungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primäre Ziel besteht darin, über
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 9,1 Mio. EUR

Rücknahmepreis 1.038,00 EUR (Kl. B)

Geschäftsjahresende 30.06.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Die Performanceangaben für diesen Fonds sowie die publizierten Rücknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten für das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Prüfung etc. sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotführende Bank kann dem Anleger jährliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

BERÜCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

TOP 10 POSITIONEN

6,625% DL Invest
Group 2030 5,5%

6,900% Rino Mastrotto
Group EO-FLR Nts
2031 4,1%

6,625% INEOS Finance
EO-Notes 2028       3,4%

6,000% Maxam Prill
2030 3,4%

5,500% PeopleCert
Wisdom Issuer 2031 3,2%

1,875% Clariane EO-
FLR Conv. Nts 2021(26/
Und.) 2,6%

0,750% Proximus EO-
Med.-Term Notes 2036 2,5%

6,000% Deepocean
2031 2,3%

4,500% Deutsche
EuroShop AG 2030 2,3%

6,250% Italmatch
Chemicals 2031 2,2%

KENNZAHLEN
Rendite 5,8%
Durchschnittsrating BB-

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 9,2%
10-15 Jahre 2,5%
7-10 Jahre 3,2%

5-7 Jahre 9,3%
3-5 Jahre 7,7%

1-3 Jahre 35,7%
0-1 Jahr 32,5%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 8,0%
Ohne Rating / Sonstige 2,5%
D 0,0%
C 0,0%
CC 0,0%
CCC 1,9%

B 52,6%
BB 28,3%

BBB 6,7%
A 0,0%
AA 0,0%
AAA 0,0%

Rentenfonds Europa, offensiv,  Art. 8 (EU-OVO)

Gemäß der EU-Richtlinie "MiFID"  (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht dürfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich über einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

Rentenfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS Euro High Yield

Anteilkl. A Anteilkl. B
ISIN DE000A41SFN3 DE000A414ZP8
Ausgabeaufschlag 3% 3% entfällt, derzeit 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.02.2026 21.05.2025
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) - 0,87%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,98% 0,66%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger
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STAND: 30.04.2026

MARKTKOMMENTAR
Im April schloss der Fonds mit Plus 1,0%. Auf 12-Monatssicht sind dies +5,3% vs.
der Benchmark mit -3,3%. Der Bundfuture als Leitindikator für 10-jährige Bun-
desanleihen pendelt sich bei rund 3% ein. Dies halten wir mit einer Range von 25
BP für ein vernünftiges Level der Stabilisierung. Wenn die kurzfristige Diskussion
der Headline Inflation vorüber ist, werden langfristig orientierte Kapitalsammel-
stellen wie Versicherungen, Pensionskassen und Versorgungswerke bereitstehen,
sich diese Renditen zu sichern. Beides, Qualität des Schuldners und die tiefe
Marktliquidität sind unverändert sehr solide. Mit einer Rendite von ca. 6,5% so-
wie einer Duration von 4,4 Jahren fühlen wir uns für die nächsten 6 - 9 Monate
gut aufgestellt. Es sind aktuell 89 Anleihen im Fonds. In 2026 wurde eine neue
thesaurierende Z Tranche in Euro aufgelegt (ISIN DE000A41SFP8). Der Fonds hat
weiterhin die Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader für die Performance 3,
5, 10 Jahre sowie gesamt. Ebenso 5 Sterne bei Morningstar. Wertentwicklung
letzte 3 Jahre +28,2%.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Fokus liegt
im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschüttungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater: IfK-Genera-
tionen VV - GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 1.213,0 Mio. EUR

Rücknahmepreis 45,00 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

2 von 7 (Kl. A, D, X)
3 von 7 (Kl. Z)

empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/  Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Mai 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,2 0,7 -2,3 1,0 0,5 -0,3
2025 1,7 1,2 -1,6 -0,6 1,2 0,6 1,2 0,1 0,4 1,1 -0,2 0,2 5,4 -6,0
2024 1,5 -0,1 2,2 0,7 1,1 0,5 1,3 0,6 1,5 0,3 1,1 0,5 11,9 2,8
2023 3,9 0,6 -2,2 -0,4 1,7 1,6 0,7 0,2 -0,5 -0,5 2,7 2,0 10,1 0,5
2022 -1,3 -7,4 -1,1 -0,3 -1,0 -4,5 1,9 1,0 -2,9 0,6 2,0 -0,2 -12,8 -11,8
2021 0,4 -1,1 0,4 0,5 0,7 1,1 0,6 0,7 -0,7 -0,5 -1,7 1,4 1,9 0,6

Perf
s. Auflage

148,9%

ann. Perf
s. Auflage

5,4%

Perf
5 Jahre

15,7%

Perf
3 Jahre

28,2%

Perf
1 Jahr

5,3%

Volatilität
s. Auflage

4,3%

Volatilität
5 Jahre

3,4%

Volatilität
3 Jahre

2,6%

Volatilität
1 Jahr

2,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

100%

150%

200%

250%

04/2604/2404/2204/2004/1804/1604/1404/1204/10

ACATIS IfK Value Renten
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

RENDITEDREIECK

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

4 , 2 
4 , 9 
2 , 5 
4 , 0 
3 , 1 
2 , 9 
1 , 1 
1 , 9 
2 , 8 
3 , 0 
2 , 8 

5 , 3 
2 , 1 
4 , 0 
3 , 0 
2 , 8 
0 , 7 
1 , 7 
2 , 7 
2 , 9 
2 , 7 

3 , 1 
5 , 2 
3 , 7 
3 , 4 
0 , 9 
2 , 0 
3 , 1 
3 , 3 
3 , 1 

3 , 8 
2 , 3 
2 , 2 

- 0 , 5 
1 , 0 
2 , 3 
2 , 6 
2 , 4 

0 , 7 
1 , 0 

- 1 , 9 
- 0 , 0 
1 , 6 
2 , 1 
1 , 9 

3 , 7 
- 0 , 7 
1 , 4 
3 , 1 
3 , 4 
3 , 0 

- 4 , 5 
- 1 , 1 
1 , 4 
2 , 1 
1 , 8 

- 0 , 7 
2 , 3 
2 , 9 
2 , 5 

2 , 4 
3 , 2 
2 , 6 

9 , 1 
6 , 9 5 , 8 

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-15

-10

-5

0

5

10

15

30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-11,0 -8,4 -0,9 -1,4 -7,8

12,9

-1,7

7,8

2,0
5,3

-3,3

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

6,750% LBBW (2031/
Und.) 6,0%

6,625% Petrobras 2034 5,9%

1,000% Bundesrepublik
Deutschland 2038 4,5%

5,950% Südzucker
Hybrid Perp. 4,0%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 3,8%

8,474% Dt.
Pfandbriefbank (23/
Und.) 3,4%

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/Und.) 3,3%

5,375% Oracle 2040 3,2%

5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 3,1%

0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 3,1%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 7,3%
Durchschnittliche Restlaufzeit 4,4J.
Durchschnittsrating BBB

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 7,6%
30 + Jahre 3,1%
15-30 Jahre 3,7%

10-15 Jahre 16,4%
7-10 Jahre 7,8%

5-7 Jahre 3,9%
3-5 Jahre 15,9%

1-3 Jahre 23,2%
0-1 Jahr 18,4%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 6,5%
Ohne Rating / Sonstige 2,7%
D 2,9%

C 0,0%
CC 0,0%

CCC 4,9%
B 6,3%

BB 17,4%
BBB 30,9%

A 5,6%
AA 6,2%

AAA 16,6%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

Sonstige -0,1%
CHF 0,2%
ZAR 0,3%
BRL 1,0%
TRY 1,8%
MXN 3,3%

GBP 10,2%
USD 10,3%

EUR 73,0%

Rentenfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Rentenfonds GlobalMarketingunterlage

ACATIS IfK Value Renten (EUR)

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DE000A0X7582 DE000A3C9127 DE000A2H5XH1 DE000A41SFP8
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2025) 1,07% 0,65% 1,03% 1,00%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,97% 0,55% 0,93% 0,94%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz
gültig für die Anteilklassen A, X, Z Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Höchstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2025/ 2020/ 2019 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Über 3 Jahre Platz 3 von 113

RENTENFONDS GLOBAL
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  Professionelles Vermögensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profi tiert 
der Anleger von der langjährigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden 
Research.

  Wertzuwachs
Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-
rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive 
Ertragschancen.

  Zins– und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des 
Emittenten verbunden. Davon können Investmentfonds 
profi tieren.

  Risikostreuung
Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das 
Anlagerisiko gegenüber einem Einzelinvestment reduziert.

  Flexibilität
Investmentfonds von ACATIS können täglich gekauft und 
verkauft werden.

  Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der 
Investmentfonds werden börsentäglich veröffentlicht.

  Sicherheit
Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt 
das Sondervermögen des Investmentfonds konkurssicher.

  Nachhaltigkeitschance
Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen 
können eine langfristig überdurchschnittliche Perspektive 
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger 
Themen.

  Fehleinschätzungen
Fehleinschätzungen bei der Investmentauswahl sind möglich.

  Wertverluste
Markt-,  branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste 
sowie Wechselkursverluste sind möglich.

  Emittentenrisiko
Die Bonität eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten 
kann sich verschlechtern. Zins– und/ oder Dividendenzahlun-
gen können dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten 
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

  Erhöhte Kursschwankungen
Durch die Konzentration des Risikos auf spezifi sche Länder, 
Regionen, Sektoren und Themen sind erhöhte Kursschwan-
kungen möglich.

  Kein Schutz des eingesetzten Kapitals
Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu 
dem der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des 
eingesetzten Kapitals ist möglich. Wertentwicklungen in 
der Vergangenheit lassen keine Risikoschlüsse auf zukünftige 
Erträge zu.

  Nachhaltigkeitsrisiken
Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im 
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, deren 
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der 
Investition haben könnte. 

  Weitere Risiken
In Abhängigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds 
können Kontrahenten- und/ oder Liquiditätsrisiken bestehen.

  Kosten
Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Chancen Risiken
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Chancen und Risiken
bei der Anlage in Investmentfonds 



ACATIS Investment   
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH  
mainBuilding 
Taunusanlage 18 
D-60325 Frankfurt am Main 
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77 
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de 
Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner  
Marcus Kirschner 
Petra Weise 

ACATIS Service GmbH 
Güetli 166 
CH-9428 Walzenhausen (AR) 
Tel: +41 / 71 / 886 45 51 
E-Mail: info@acatis.ch
Info: www.acatis.ch

W&L Asset Management AG
Exklusiver Vertriebspartner Österreich
Grabenackerweg 3
9491 Ruggell
Liechtenstein
Tel: +423 23 989 70
Fax: +423 23 989 79
E-Mail: info@wul-asset.com
Info: www.wul-asset.com

Ihre Ansprechpartner 
Franz Brugger
Maximilian Ludescher

Ihr Kontakt zu uns

Disclaimer 
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger 
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten 
zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen 
dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und 
Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.  
Redaktionsschluss: 11. Mai 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Alle Rechte vorbehalten. Sämtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschützt. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das Dokument 
(Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.

Ihre Ansprechpartner  
Luis Cáceres (Leiter Vertrieb) 
Marie Ballorain 
Michael Niefer 
Frits Nieuwenhuijsen  
Ädris Osmani 
Marvin Otto 
Joachim Paustian  
Niels Schiller 
Eva Sonnenschein  
Nicole Török
Eva Zaragoza 
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