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"Es gibt Jahrzehnte, in denen nichts passiert; und VWochen, in denen Jahrzehnte passieren.”

Das Zitat wird angeblich Lenin zugeschrieben, zitiert aus ,.Zur Lage der Wirtschaft in Deutschland und Furopa” exkiusiver
Bericht von Frof Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld fiir ACATIS Investment.
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 30.09.2024 bis 31.10.2024

Im Oktober haben unsere Fonds nur mittelmaBig performt. Mit Ausnahme des ACATIS Value Performer (+2,2%) und des ACATIS IfK Value Renten
(+0,3%) lagen die Fonds im Minus und mit diesen beiden Ausnahmen auch hinter der Benchmark. Im Jahresverlauf stechen der ACATIS Qilin Marco Polo
Asien Fonds mit einer Performance von 28,3% und die globalen Aktienfonds mit einer Performance typischerweise zwischen 13% und 18% hervor. Ne-
ben dem ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds (13,2% Outperformance) hatte auch der Rentenfonds eine sehr hohe Outperformance (+9,8%).

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Palantir Technologies (+14,9%): Palantir baut seine Prdsenz im Bereich
Kinstliche Intelligenz signifikant aus und profitiert von der steigenden
Nachfrage nach Kl-gestiitzten Datenanalyseldsungen, insbesondere im
Regierungssektor.

Booking (+14,1%): Bei Booking.com lauft es operativ wieder besser. Das
Unternehmen verzeichnete im dritten Quartal ein Umsatzwachstum von
knapp 9%. Damit Ubertraf man die Analystenerwartungen und auch die
eigenen Ziele. Besonders positiv: das Geschaft mit Ferienwohnungen
legte im Jahresvergleich um 14% zu. Der freie Cashflow stieg im selben
Zeitraum um Uber 26%.

TSMC (+12,8%): TSMC steigert im Jahresvergleich seinen Umsatz um
39% und den Gewinn um 54%. Damit liegt das Unternehmen deutlich
Uber den eigenen Prognosen und den Analystenerwartungen. Einer der
Haupttreiber ist die schnelle Adaption der 3nm Technologie, die fur die
Produktion moderer Hochstleistungschips gebraucht wird. Im Vorjahr
machten diese noch 6% des Umsatzes aus, dieses Jahr schon 20%.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.09.2024 bis 31.10.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Regeneron Pharmaceuticals (-18,0%): Die jlingsten negativen Nachrich-
ten Uber Regeneron konzentrierten sich in erster Linie auf das Haupt-
medikament Eylea (Rechtsstreitigkeiten und Konkurrenz durch Biosimi-
lars). Analysten erwarten fur das kommende Quartal dennoch ein Um-
satz- und Gewinnwachstum fiir Regeneron.

Centene (-15,0%): Der Krankenversicherungssektor sah sich aufgrund von
Anderungen bei staatlichen Programmen mit finanziellen Herausforderun-
gen konfrontiert: Anpassungen durch die Biden-Administration, wie z.B.
reduzierte Zahlungssdtze fir private Medicare-Plane und die Kirzung von
Medicaid-Einschreibungen durch die Bundesstaaten nach COVID, belaste-
ten die Branche.

LVMH (-11,4%): Nach wie vor kaufen chinesische Konsumenten weniger
als erhofft. Der Umsatz in Asien (ex-Japan) féllt um 6% im Jahresver-
gleich. Besonders schmerzhaft ist auch, dass es dieses mal sogar den Ver-
kauf und Umsatz mit Luis Vuitton Handtaschen betrifft, insgesamt setzt
das Unternehmen 5% weniger mit Lederwaren um, als noch vor einem
Jahr.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.09.2024 bis 31.10.2024
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fur den Zeitraum 30.09.2024 bis 31.10.2024

Im Oktober haben wir etwas starker in kleinere, unterbewertete Titel mit starkem Fundamentalwachstum investiert, von denen es auch in Deutschland
sehr viele gibt.

KAUFE

Kiufe in die internationalen Aktienfonds

Aixtron: Aixtron beschichtet ("bedampft") Computerchips und ist
Teil der Chip-Fertigungskette. Bei den Leistungschips hat Aixtron eine
dominierende Rolle von rund 75% und mehr, speziell bei Gallium-
nitrid und Siliziumkarbid. Diese werden bei Rechenzentren, Ladestati-
onen und E-Autos gebraucht.

EssilorLuxottica: Der weltweit fihrende Anbieter von Brillengldsern
und -fassungen ist wohl am besten durch seine beiden Hauptmarken
Ray-Ban und Oakley bekannt. Das Geschaft mit Sonnen- und Korrek-
tionsbrillen 1duft schon seit vielen Jahren sehr gut und zuletzt konnte
das Qualitdtsunternehmen auch in der Kooperation mit Meta Inc.
beeindruckende Erfolge vorweisen. Die gemeinsam entwickelten
Smart Glasses (ausgestattet u.a. mit Kopfhorer,

Mikrofon, Kamera und zundchst noch ohne Kl) zdhlen seit der
Markteinfihrung vor wenigen Wochen bereits in mehreren Regionen
zu den meistverkauften Produkten.

Fuchs: Der weltweit gréf3te unabhangige Hersteller von Schmierstof-
fen hat nach einigen Jahren ricklaufiger Margen einen interessanten
Wendepunkt erreicht. Das familiengefihrte und schuldenfreie Quali-
tatsunternehmen scheint bereits seit 2023 wieder auf Wachstumskurs
und die kurzfristigen Sorgen des Kapitalmarkts scheinen uns ausrei-
chend eingepreist. So konnte das Unternehmen bereits in den letzten
Jahren die Abhéngigkeit vom Verbrennungsmotor auf unter 45% des
Umsatzes reduzieren und Wachstum in anderen Anwendungsfeldermn
generieren.

Jenoptik: Der gut vernetzte Technologiekonzern bietet eine breite
Palette optischer Systeme fiir eine Vielzahl von Branchen, darunter
Halbleiter, Automobil, Medizintechnik, Luft- und Raumfahrt und &f-
fentliche Dienste. Die Technologie von Jenotik steckt beispielsweise
in den EUV-Maschinen von ASML oder in den Geschwindigkeits-
messgerdten der Polizei. Aufgrund der derzeit vollen Lager der Kun-
den, insbesondere in der Medizintechnik, blieb die Geschaftsentwick-
lung in den letzten Quartalen hinter den Erwartungen zurtick. Wir
sehen das Unternehmen weiterhin als Marktfihrer in Branchen mit
strukturellem Wachstumspotenzial und aktuell attraktiv bewerteten
Aktien.

Kdufe in den deutschen Aktienfonds

Dragerwerk: Im Oktober haben wir den Medizin- und Sicher-
heitsspezialist Dragerwerk gekauft. Das Investment ist ein typischer
Value Case: Inhabergefiihrt, gute Marktstellung, niedrige Bewertung.
Das Preis-Buchwert-Verhiltnis liegt bei 0,5.

Kdufe in die asiatischen Aktienfonds

Helia Group Insurance: Helia ist der grof3te Hypothekenversicherer
Australiens. Das Unternehmen ist dul3erst gut kapitalisiert und verfugt
Uber eine zweifache Eigenkapitaldeckung fur risikobehaftete Vermao-
genswerte, was weit Uber der vorgeschriebenen Norm liegt. Seit der
Borsennotierung hat das Unternehmen fast 45% der ausstehenden
Aktien zurlickgekauft, und seine nachlaufende Dividendenrendite
betragt fast 15%. Bei einem Buchwert von |,5x und einer Eigenkapi-
talrendite von 8% glauben wir, dass das Potenzial fir Kurssteigerun-
gen zusammen mit einer soliden Dividendenrendite allein schon den
Besitz der Aktie wert ist.

VERKAUFE

Verkdufe im deutschen Aktienfonds

e Encavis: Der US-Investor Kohlberg Kravis Roberts (KKR) und des-
sen deutscher Partner Viessmann investieren gemeinsam knapp
|5 Mrd. Euro in die Ubernahme von Encavis. Daraufhin haben wir
im Laufe des Jahres die Position von 7% sukzessive auf 3% bis
Ende September und diesen Bestand dann vollstindig im Oktober
verkauft. Wir haben die freien Mittel in Drdgerwerk reinvestiert.

e Helma Eigenheimbau: Die Helma-Gruppe war im Zuge der Im-
mobilienkrise in finanzielle Schwierigkeiten geraten und wird nach
dem Verkauf von der Borse genommen. Wir haben daher unseren
Restbestand verkauft.

Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

e Infosys: Der Aktienkurs von Infosys ist im letzten Jahr um fast 25%
gestiegen. Wir haben uns entschieden Gewinne mitzunehmen und
die freigewordenen Mittel in chinesische Unternehmen mit einem
héheren Upside Potential zu investieren.

Verkdufe in den interationalen Mischfonds

e Cognizant Technology Solutions: In unserem streng nachhaltigen
Mischfonds haben wir das IT-Beratungs- und Softwareentwick-
lungsunternehmen Cognizant verkauft, da wir mittel- bis langfristig
deutlich besser positionierte Unternehmen in diesem Bereich
sehen. Cognizant kdmpft seit einiger Zeit mit sinkenden Margen
und Kapitalrenditen und einem entsprechend verhaltenen Wachs-
tum.

e LKQ: Aufgrund der aktuellen Herausforderungen und der enttdu-
schenden Quartalsergebnisse des Unternehmens haben wir den
amerikanischen Autoteilehdndler verkauft. Das Unternehmen
kdmpft seit einiger Zeit mit einer schwécheren Nachfrage und das
Management sprach nun von ,,unkontrollierbarem Marktgegen-
wind". In unserem streng nachhattigen Mischfonds konzentrieren
wir uns nach dem Verkauf nun stirker auf weniger zyklische Ge-
schaftsmodelle.

e Brookfield Asset Management: Brookfield hat verschiedene
Zweckvehikel. Wir konzentrieren uns zukinftig mehr auf die
Brookfield Renewable Energy und haben die Asset Management
Firma verkauft.

KAUFE (FORTSETZUNG)

Kaufe in die interationalen Mischfonds

e MARA: MARA ist im Vergleich zu Microstrategy derzeit die glinsti-
gere Alternative, um in Bitcoin zu investieren. Zudem kann erwar-
tet werden, dass Trump das Bitcoin — Mining in den USA (,,Bitcoin
made in the USA") unterstitzen wiirde. Vertreter der Miningge-
sellschaften haben sich zu diesem Thema in Mar —a — Lago mit
Trump getroffen. Trump sieht Bitcoin als Mittel zum Sieg im K-
Wettristen.

e Pentixapharm: Dieser Spin-off der Firma Eckert und Ziegler kon-
zentriert sich auf die Diagnostik und Behandlung von Krebs mit
radioaktiven Molekdlen.

e SparkChange Physical Carbon EUA ETC: In dieser Note werden
EU-Emissionsrechte in physischer Form gehalten (und nicht als
Futures). Dadurch ist die Performance besser als in unserem bishe-
rigen Produkt, das wir verkauft haben. Die Verknappung wird sich
beschleunigen. Wir rechnen mit deutlich steigenden Preisen. o . 5
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Mit der Wahl von Donald Trump vollziehen die USA einen Wandel: Von der Rolle als Organisator von Weltfrieden und Wirtschafts-
freiheit hin zu einer Nation, die zunehmend auf sich selbst fokussiert ist. Ahnliches zeigt sich in China, dem Reich der Mitte, das sich als
dominierende Regionalmacht in Asien etabliert. Zwei starke Pole also.

Dazwischen liegt Europa - kleinteilig und zersplittert. Die einzige Nation, die aufgrund ihrer Gréf3e eine einende Fiihrungsrolle iberneh-
men kdnnte, ist Deutschland. Doch anstatt Macht auszutiben, setzt Deutschland auf Fihrung durch Vorbild: Asylpolitik, Nachhaltigkeit
und Regeltreue. Eine klare Machtposition wird nicht angestrebt. Und nun zerbricht die ohnehin fragile Ampelregierung am |8-seitigen
Lindner-Papier endgiiltig.

Liest man die |8 Seiten durch, so mdchte man (als wirtschaftsliberaler Leser) Uberall nur nicken. Ein dreijéhriger Stopp fur alle neuen
Regulierungen - dagegen kann man nicht sein. Drastische Reduktion von Birokratie durch Erleichterung der Berichtspflichten - prima.
Endgltige Abschaffung des Solidaritdtszuschlags 35 Jahre nach der Wiedervereinigung - na klar. Steuerbelastung der Unternehmen um
3% Prozentpunkte absenken, um auf den internationalen Durchschnitt zu kommen - plausibel. Abgleich der deutschen Emissionsziele
mit denen der EU - aber sicher. Abschaffung sektorspezifischer Emissionsziele, stattdessen Nutzung des europdischen Emissionssystems
als dem einzig sinnvollen Reduzierungsweg - hochste Zeit. Steigerung des Arbeitskréftepotentials durch z.B. wochentliche statt tagliche
Arbeitszeitobergrenzen und durch Vermeidung von Fehlanreizen beim Biirgergeld - endlich. Und so weiter. Lindner rechnet seine Vor-
schldge durch - sie sind im Ergebnis kostenneutral und setzen Kréfte in der Wirtschaft frei.

Lindner hat diese Forderungen vorgebracht. Nun wiirde man erwarten, dass in einer Koalition darliber gesprochen wird. Sowohl Scholz
als auch Habeck hitten teilweise darauf eingehen kénnen, und man hitte sicherlich bei der Halfte der Punkte eine inhaltliche Einigung
gefunden, und Lindner wére zufrieden gewesen. Bei den weitergehenden Punkten hitte man Dogmen innerhalb der Regierungsparteien
brechen missen.

Das ist nicht passiert. Es gab anscheinend keine inhaltliche Diskussion der Vorschldge. Bei der Aufkiindigung der Regierungskoalition hat
Scholz erklart, dass er Lindner vier Punkte angeboten habe (Energiekostendeckelung, Schutzpaket fur die Autoindustrie, Investitionspra-
mie, Sttzung der Ukraine), die dieser abgelehnt habe. Lindner hatte sie aber gar nicht gefordert. Auf die Vorschldge von Lindner geht
Scholz gar nicht ein. Scholz suggeriert sehr unsachlich, dass die Lindnerschen Vorschlage das Land ins Chaos stlirzen wirden. Fir ihn
scheint es nicht um Inhalte, sondern nur um Machterhalt zu gehen. Scholz ist, wie die Koalition, Geschichte.

Die jetzige Regierung ist Geschichte - Wissing bleibt Verkehrsminister, Kukies wird Finanzminister, FDP-Minister treten zurlick. Europas
grofte Wirtschaftsmacht ist fihrungslos. Sie wird nur noch verwaltet, und die notwendigen Neuwahlen kénnten in einer dysfunktiona-
len Parlamentszusammensetzung enden.

Das bedeutet fur uns als Investoren in der abgelaufenen Schicksalswoche Folgendes:
Amerika wird mit seinen America-First-Prinzipien dafiir sorgen, dass es Amerikas Wirtschaft gut gehen wird. Unternehmenssteuern
werden wohl sinken, Zélle werden US-Firmen schiitzen. Fir Investoren ist das kurzfristig eine gute Nachricht.

China wird seine asiatische Dominanz ausbauen und gegeniiber dem Westen zum Beispiel mit technischen Standards abschotten. An-
gesichts der glinstigen Bewertungen sind China (und andere asiatische Aktien) hochinteressant.

Und Europa ist ein Trauerspiel. Deutschland hétte in der ersten Novemberwoche die "historische" Chance gehabt, sich von den Fesseln
der Vergangenheit zu befreien. So hat es Gerhard Schréder mit seiner Agenda 2010 getan und groB3e Krédfte freigesetzt. Unternehmen
haben bis zur Neuwahl keine Planungssicherheit. Sie werden dort investieren, wo es ein stabiles Umfeld gibt. Nicht in Deutschland.

Was sollte man als Investor nun tun? Zundchst sollte man das Ergebnis der erwarteten Neuwahlen in Deutschland abwarten. Bildet sich
beispielsweise eine schwarz-griine Regierung, kdnnte dies befreiend fir den deutschen Aktienmarkt wirken. Andere Koalitionen kénn-
ten den Status Quo nur perpetuieren. In der Zwischenzeit sollte der Investor nach deutschen Aktien schauen, die von der deutschen
Politik mdglichst wenig behelligt werden. Viele von diesen Aktien finden sich im ACATIS Fair Value Deutschland ELM. In ein Gesamt-
portfolio gehdren weiterhin Aktienfonds mit hohem USA-Anteil und hohem Nebenwerteanteil (wie zum Beispiel im ACATIS Aktien
Global Fonds) und Asien-orientierte Fonds (ACATIS Asia Pacific Plus mit Schwerpunkt Indien und ACATIS Qilin Marco Polo Asien
Fonds mit Schwerpunkt China). Auch in schwierigen Zeiten kann man mit klarem Verstand vielversprechende Chancen ergreifen.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: Eine Woche der Entscheidungen

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

FONDS IN DIESEM BERICHT

‘ Aktienfonds Global Charakterisierung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement
ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker J
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland

A

ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien

‘ Mischfonds Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitdt J

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

Rentenfonds Global

ACATIS IfK Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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Eine Woche der Entscheidungen

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Wohl fdlschlich wird Lenin das Zitat zugeschrieben: ,,Es
gibt Jahrzehnte, in denen nichts passiert; und Wochen,
in denen Jahrzehnte passieren.” Jedenfalls war diese
Kalenderwoche 45 eine ereignisreiche Woche, vielleicht
sogar eine, die in die Geschichtsbiicher eingeht. Zum
einen fanden in den USA Prdsidentschaftswahlen statt,
die Donald Trump mit deutlichem Abstand vor seiner
Herausforderin Kamala Harris gewann. Zudem erober-
ten die Republikaner den Senat und dirften die Mehr-
heit im Reprdsentantenhaus stellen. Den Supreme
Court konnte Trump schon in seiner ersten Amtszeit in
eine richterliche Mehrheit zu seinen Gunsten verandem.
It's a clean swipe.

Welche Auswirkungen dies auf die Welt, auf Europa
und auf Deutschland haben wird, ist noch unklar.
Trump hatte in seiner ersten Amtszeit regelmalig Win-
kelzge hingelegt. Seine Politik mutete erratisch an und
ist daher schwer zu antizipieren. Es wird sich in den
ndchsten Wochen weisen missen, was uns bliht.

Zum anderen aber ist am Mittwoch, dem 6. November
2024 die amtierende Bundesregierung aus SPD, Griinen
und FDP mit der Entlassung des Bundesfinanzministers
durch den Bundeskanzler zerbrochen. Aktuell amtiert
eine grin-rote Minderheitsregierung. Vorgezogene
Neuwahlen sollen spatestens im Marz 2025 stattfinden.

Hoffentlich finden sie eher statt, denn ein Problem fiir
die deutsche Wirtschaft, fir Investitions- wie fur Kon-
sumentscheidungen besteht in der wirtschaftspolitischen
Unsicherheit, die diese Regierung seit ihrem Amtsantritt
mitverursacht hat. Begriindet ist dies in den grundsatzli-
chen wirtschaftspolitischen Unterschieden. Grine und
SPD setzen auf einen gesteuerten Strukturwandel mit
Geboten und Verboten, also Ordnungsrecht, mit Sub-
ventionen und Industriepolitik, also mit Investitionslen-
kung. Die FDP und die oppositionelle CDU/CSU, zu-
mindest in Gestalt ihres Vorsitzenden und ihres Gene-
ralsekretars, setzen auf Soziale Marktwirtschaft, auf den
Preismechanismus und darauf, dass die richtigen Rah-
menbedingungen zu marktwirtschaftlich veminftigen
Entscheidungen von Untermehmen und von Konsumen-
tinnen und Konsumenten fihren. Die Transformation
sollite demnach vor allem mit der Bepreisung von CO2
erfolgen, Subventionen zur Abfederung von Harten in
dieser Transformation nur dosiert eingesetzt werden
und eine sozialpolitisch motivierte Kompensation im
Rahmen des bestehenden Steuer-Transfer-Systems
vorgenommen werden.

Das Papier von Christian Lindner bringt diesen Gegen-
satz auf den Punkt und legt im Anschluss dar, wie eine
angebotspolitische Wende fur die Wirtschaft aussehen
kénnte, welche Mal3nahmen notwendig sind, um die
Kostensituation der Untermehmen in den Bereichen
Arbeit, Energie, Regulierung und Steuern in einem
vertretbaren Maf3e zu verbessern. Zugleich zeigt dieses
Papier auf, dass diese Politik ohne Verletzung der
Schuldenbremse und unter Einhaltung der neuen euro-
pdischen Fiskalregeln im geltenden Stabilitdts- und
Wachstumspakt moglich ist. Es hatte als Grundlage fur
Kompromisse in der Koalition dienen kénnen.

Insbesondere die Sozialdemokraten waren nicht bereit,
sich in der Arbeitsmarkt- und Sozialpolitik zu bewegen.
Sie setzen in diesen Bereichen weiterhin auf eine Ver-
scharfung der Arbeitsmarktregulierung und eine Aus-
weitung von Sozialleistungen. Die Aufforderung des
Bundeskanzlers, die Schuldenbremse mit einem Notla-
genbeschluss zur Finanzierung der hoheren Ukraine-
Hilfen auszusetzen, ist offen verfassungswidrig und
politisch durchschaubar. Bei einer Erhéhung der Ukrai-
ne-Hilfen um 3 Mrd. Euro liegt angesichts eines Bun-
deshaushalts von rund 490 Mrd. Euro keine erhebliche
Beeintrdchtigung der staatlichen Finanzlage im Sinne des
Art. 115 GG vor. Wie sich die fUr den Beschluss avisier-
ten 15 Mrd. Euro zusammensetzen, bleibt im Dunkeln.
In Wahrheit geht es um die Finanzierung von Sozial-
transfers mit Schulden.

Die CDU/CSU kann vor diesem Hintergrund der rot-
griinen Minderheitsregierung weder in der Haushaltspo-
litik noch in der Sozialpolitik die Hand bieten. Sie diirfte
dem Nachtragshaushalt 2024, dem Bundeshaushalt
2025 oder dem Heil'schen Rentenpaket nicht zustim-
men und so Beitragszahler wie Steuerzahler vorerst vor
neuen Belastungen bewahren. Da dies bereits absehbar
ist, solite der Bundeskanzler die Vertrauensfrage friiher
stellen und Neuwahlen nicht mehr im Wege stehen.
Deutschland braucht eine bessere Wirtschaftspolitik.

Mit freundlichen Gri3en

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Aktienfonds Global

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 31.10.2024

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Testsieger

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994
INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Oktober erzielte der Fonds eine Performance von -0,6%, der Vergleichsindex
gewann 0,8%. Zu den besten Performern im letzten Monat gehdrten Exelixis
(+31,5%), Barnes Group (+19,0%) und Booking Holdings (+14,1%). Die schlech- 200%
testen Performer waren Qorvo (-29,1%), Ultra Clean (-13,9%) und Elekta
(-13,8%). Exelixis konnte dank héherer Umsdtze und Lizenzgebihren fur das
Krebsmedikament Cabozantinib im dritten Quartal, einer Anhebung der Pro- 150%
gnose flr das Gesamtjahr und der Ankiindigung eines Aktienriickkaufprogramms
zulegen. Der Kursverlust des Spezialisten fur Radiofrequenztechnologie (RF)
Qorvo ist darauf zurlickzufhren, dass die Chinesen vermehrt Mobiltelefone mit
geringerer Qualitdt und weniger RF-Inhalten kaufen, Qorvo Marktanteile an 100%
Samsung verliert und es bei Apple zu unglinstigen Verschiebungen im Produkt-
07/17 07/18 07/19 0720 07721 07/22 07/23 07/24

mix kam. Die Umsatzerwartungen von Qorvo und die Prognosen der Analysten
wurden nach unten korrigiert.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2-
Emissionen zu leisten.

——— ACATIS Al Global Equities === MSC| Welt NTR EUR

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
"y PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Exelixis 34% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Booking Holdings 28% 2024 -02 33 25 26 27 10 51 23 -08 -06 [ 8,1] 185
Domizil Deutschland ‘ o, 2023 65 13 -4 07 00 48 01 -2 32 -58 38 S57HIENED
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM AcIWorldwide 27? 2022 68 09 25 16 -8 54 92 49 62 75 34 ¢ HIRIEEE
UCITSY a Catalyst Pharmaceuticals  2,7% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 e6BEDEREIN]
- _ Persol Holdings C 279% 2020 38 94 <152 121 62 08 32 48 20 02 149 25 EEINCE
Fondsvermogen 43,0 Mio. EUR creo; roings -0 : 2019 143 51 00 19 -129 35 15 36 41 18 43 ssEHIEX
Riicknahmepreis 1.651,43 EUR (KI. B) Pegasystems 2,7%
H H 4 O,
Ausgabeaufschlag 5% Viavi Solutions 26% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatiitit  Volatlitat  Volatiitit
Geschiftsjahresende  30.06. Premier 26% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre I Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig Kinross Gold Corp 25% " 52'7?\/ X 7'7h% . ' "'Bh% . L8z ‘7'2%(2 b '45% TSR 9'7°/E
. " i lerte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis uelle: Bloomberg, ACATIS Researc
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) SFS Group 2.4%

Mindesthaltedauer 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

T 27,0%
Industrie 16,4%
e Gesundheitswesen 15,3%
Nicht-Basiskonsumgtter 12,7%

P Telekommunikationsdienste 8,5%

Basiskonsumgtiter 6,2%
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,7%

Sonstige 6,2%
I Kasse 3,0%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DEOOOA2DMV8| DEOOOA3EI8U6
Ausschittungsart Ausschittend Ausschiittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28062017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
G tjahreskosts 1,15%
(5352@0&{%0 N 165% 097% 080% Stand: 17.01.2024)
darin enthalten: - 430, 073% 058% 095%
Verwaltungsgebtihr
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Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jéhrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

| CO2 Neutralisation Note |,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. A, B, C (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19378-2024-10-31



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.10.2024

Marketingunterlage

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im Oktober eine Null-Performance abgeliefert; im laufenden Jahre
liegt er 14,4% im Plus. Die hochsten Wertbeitrage kamen von Palantir (+0,5%)
und Nvidia (+0,5%), den beiden Superstars der kinstlichen Intelligenz. Auch
Booking (+0,4%), TSMC (+0,3%) und Ensign (+0,3%) lieferten hohe Beitrdge im
Fonds. Interessanterweise zogen die Treibhausgaszertifikate an, vermutlich in
Erwartung einer besseren europdischen Konjunktur: Deutlich negativ waren der
medizinische Sektor (Beispiele sind Regeneron, Centene und Novo Nordisk)
sowie unsere besonders nachhaltigen Titel (Fortescue, Kurita Water, Wavestone).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%
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—— ACATIS Aktien Global Fonds
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——— MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B Benchmark
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0.24

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 [ 14,4] 19,1]
2023 56 -05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49NEFIELY]
2022 -8l 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EYKIEFE
2021 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 |4BEAEI]
2020 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 FPEEEL
2019 85 33 11 33 67 41 23 23 28 21 43 7EGEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
1.034,6% 92% 1387%  700% 85%  266%  157%  152% 87%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Nvidia 5,0%
Manager ACATIS Investment Progressive 46%
Domizil Deutschland Microsoft 41%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Intuitive Surgical 3.9%
UCITSvY 12 Novo-Nordisk 3.7%
Fondsvermaogen 629,9 Mio. EUR )
g - Palantir 3,6%
Rucknahmepreis 569,04 EUR (KLA) Bookine Holdi oo
ooking Holdings ,
Ausgabeaufschlag 5% g £ 2
oo Regeneron
Geschéftsjahresende 3112 Pharmaceuticals 32%
/:‘nlligehomzont - Ijngﬂﬂs;g i Lam Research 32%
isikoertragsprofi von emd X
_ &P (& ) BioNTech ADRs 32%
Mindesthaltedauer 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
USA 63,4%
N Deutschland 10,4%
Dénemark 5,3%
I Frankreich 52%
Japan 3,2%
B Schweiz 3,2%
Taiwan 2,8%
I Australien 2,6%
Sonstige 3,8%
| Kasse 0,1%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAQOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart  Thesaurierend Thesaurierend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtiahreskosten | 50% 085% 0.85% 0.76%
darin enthalten: o, o o 9
Verwaltungsgebiihr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%
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jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

[l CO2 Neutralisation Note 0,9%

1,5 2024 Verkauf zum

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der

Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19358-2024-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.10.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
Mit einem Minus von 8,8% war der Oktober sehr schwach ausgefallen. Haupt-

griinde fur das negative Abschneiden waren deutliche Kursverluste nach Ge- 800%

winnwarnungen von Basler und Grenke. Der Leasingspezialist war die Top 3 700%

Position. Energiekontor, zweitgréBtes Fondsgewicht verlor 14%. Alle 3 Aktien 600%

zusammen haben einen negativen Performance-Beitrag von 3,3% erzielt. Noch

Anfang Oktober hatte Grenke Uber ein starkes Neugeschift berichtet. Nun 15}22;0

musste die Jahresprognose aufgrund einer hoheren Risikovorsorge gekappt wer °

den. Auch Basler musste aufgrund schwécherer Q3 Zahlen seine Ziele fir 2024 300%

senken. Auf der positiven Seite haben 2 Portfolio-Unternehmen im Fonds Uber- 200%

nahmeangebote erhalten. Der tschechische Generikahersteller Zentiva will 100%

Apontis Ubernehmen. Softwarespezialist Nexus soll laut Meldung vom 5.1 .von 0%

Private Equity gekauft werden. Der deutsche Mittelstand bleibt attraktiv und die 02/03 0205 0207 02/09 OUII 0213 0215 QU7 0219 0221 0223
niedrigen Bewertungen locken Kaufer an. ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- s

OVO Kiassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in

gleichem Mal3e nachhaltig. Das Sondervermdgen investiert in Aktien von min- 50

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- J128 73 284 106 19
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0 - . -
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach .

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur 31.10.19-31.1020  31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023  31.1023-31.1024
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

A . . s M ohne Bertlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ) sune ¢ ) ¢ _
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG ACATIS Investment Krones 104% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,6% Jan  Feb Mz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
€ - & o 2024 41 06 33 19 33 -66 09 54 -04 -88 E
Qr;'éiﬁﬁgfrf:tf fr ACATIS FairValue, cCH  SFC Energy 45% 2023 78 18 20 10 32 08 19 40 63 -100 142 o3P
18Kel KSBVZ 449% 2022 90 66 -7 -6 23 -137 103 -89 -83 8l 117 -52[ KN
Anlageberater Ehrke & Lubberstedt SIXTVZ 419 20210 42 120 15 42 14 31 31 47 34 60 42 ePl 27,7] |
Domizi Luxermnbur 22020 08 61 252 177 70 21 -7 85 27 72 235 78K
g Alixtron 4,19% 2019 88 15 -0 66 62 08 00 28 41 24 53 200EFN/N
HAL Privatbank, - o
Verwahrstelle Niederlassung LUX Darr 41%
. Grenk 4.1% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat
UCITS vV ja renke i s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermégen 42,6 Mio. EUR GFT 40% 4768%  84%  347%  37%  -348%  19%  265%  25%  217%
RUCknahmepreis 288,4 | EUR <K| A) Nexus 3’9% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.08. b
Arlasehorzont T 63 49 28 23 02 05020 29 -06 -Al[HEH 2024 veriaram
nlagehorizon anginstig 70 50 45 24 31 06/ 72 37 02 2023 by
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemiB PRIIP) 75 52 48 24 32 0288 4! 2022
Mindesthaltedauer 5 Jahre ---- 7! i 2021
71 68 53 09 2020
58 52 |,z 23 2019
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN 27 13EN 2018
R Industrie 40,0% E 58 :Z
IT 25,2% oe
N Gesundheitswesen 12,8% 014
Mt Basskonsumgtter /.27 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
— Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,3% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Finanzwesen 4,1%
I Immobilien 2,1%
Sonstige 2,1% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

| Kasse 0,2% I CO2 Neutralisation Note 1,5%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUO158903558 LU1774132671
Ausgabeaufschla; 55% 0%
Ausschittungsart  Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21032018
Sparplan ab 100 EUR nein
Seamyssosen 241% 203%
darin enthalten: o, o,
Verwaltungsgeblhr | 84% | 40%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V19366-2024-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.10.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds fiel im Oktober um 1,5%, und der Vergleichsindex fiel um 2,0%. Seit 170%
Jahresbeginn ist der Fonds um 28,3% gestiegen, der Vergleichsindex um 15,1%. 160%
Die asiatischen Markte gaben im Oktober nach, was vor allem auf eine Korrek- 150%
tur bei chinesischen Aktien nach der letzten Rally im September zuriickzufiihren 140%
war: East Money (+14,2%), TSMC (+9,7%) und Naura (+7,2%) gehérten zu den |30%
besten Performern des Monats, wahrend Ali Health (-26,5%), D Health (-20,6%) 20%
und Baidu (-15,5%) am stdrksten nachgaben. East Money, Chinas grof3te Online- :ég;
Plattform fiir Finanzdienstleistungen, profitierte von der Einflihrung der ersten 900/2
Swap-Fazilitdt in Héhe von 50 Mrd.Yuan (7,0 Mrd. USD) durch die People's Bank 80%
of China, um den Aktienmarkt mit Liquiditdt zu versorgen. Ali Health, Chinas
groBte Online-Apotheke, gab im Oktober um 20,5 9% nach, nachdem der Kurs 07119 04/20 ol 10721 07122 04/23 01724 10724
im Vormonat um 77,7 % gestiegen war, = ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds === MSCIAC Asia Pacific NR (EUR)
—— MSCIAC Asia GDR (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von 40 976 326 )
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt ;8 167 S
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 0 52 ! . 393 189 39 7 . .
nesischer Unternehmen, in die tUber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 0 L = —
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb -10 I .
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer 20
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann jg
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

311019311020  31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023 31.1023-31.10.24

stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschéfte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital
Manager ACATIS Investment Protected Note 8,6%
I O,
Domizil Deutschland M§|tuan Class B >1%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Tripcom Group 47%
. Taiwan Semiconductor
UcITsv 2 Manufacturing 4,7%
Fondsvermégen 65,2 Mio. EUR Naura Technology 47%
Rucknahmepreis 98,48 EUR (KI.A) Alibaba Group 41%
Ausgabeaufschlag 5% Sea ADR 41%
Geschéftsjahresende  30.09. Contemporary Amperex
Anlagehorizont langfristig Technology Delta |
— Zertifikat 3,9%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) -
- East Money Information
Mindesthaltedauer 6 Jahre (Zert) 3,8%
Coupang 3,8%

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

I China 59,7%
Schweiz 8,9%

N Deutschland 8,6%

Stdkorea 5,9%
I Taiwan 4,7%

Singapur 4,1%

I Hong Kong 3,6%
Sonstige -0, 1%
I Kasse 4,6%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655 DEO00A2PB663 DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.062019 11.062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtiahreskosten 1,89% 1,39% 1,45%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1.80% 130% 36%

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 83 94 25 47 -12 05 06 02 236 -5 | 28,3] 15,1
2003 77 -80 18 81 -39 09 67 -84 -1 30 20 -28HEONEE]
2022 45 -19 89 37 -5 52 24 25 -112 -115 159 -7 EXEIEEN]
2021 66 06 -43 08 00 26 -145 05 -3 31 -19 29 HEEED
200 03 -04 98 101 07 108 55 37 LI 39 31 SsEEINIY
2019 36 L1 17 07 40 o7 4 [ HEEOHE
Perf Volatilitat
s.Auflage s.Auflage
2,6% 21,8%

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
04 23 ERGIESE 2024 Verkauf zum
4AMEEENE 2030
-0, -48 2022
[ 11,1] 2021
2019 2020 2021 2022

Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt
die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,2%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafle 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19376-2024-10-31



Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.10.2024

seit 1994

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
Im Oktober performte der Fonds -0,2%, im Jahresverlauf liegt er bei 5,2%. Die
hochsten Wertbeitrdge kamen von Palantir (+0,69%) und Nvidia (+0,5%), den 800%
beiden Superstars der kinstlichen Intelligenz und von den Kryptowéhrungen, die 700%
von der Erwartung eines Trump-Sieges profitierten (insgesamt + 1, 1%). Interes- 600%
santerweise zogen auch die Inflationsprodukte und die Treibhausgaszertifikate an, 500%
vermutlich in Erwartung einer besseren Konjunktur: Deutlich negativ waren der 400%
medizinische Sektor (Beispiele sind Regeneron (-0,5%), Oxford Nanopore 300%
(-0,3%), Formycon (-0,15%) oder Basilea (-0,16%)) und unsere besonders nach-
haltigen Titel (Fortescue, Carbios, SFC Energy, ITM Power). 200%
100%

01/09 01/10 OI/11 01/12 01/13 O1/14 01/15 O1/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

. T _— . 732
Im Sondervermdgen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusdtz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

50
14,1 A

, ml

21,0

=241

31.10.19-31.1020  31.1020-31.1021  31.10.21-31.1022  31.10.22-31.10.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.10.23-31.10.24

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 [ 5,2
20.07.48 HICPxT | ) ) E ) ) )
Manager ACATIS Investment Warrants 53% 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 63 52 75 o9 HEENEM
= 222022 -1l6 06 87 -61 46 91 103 27 -lo4 43 50 -7 [ EZKN
Domizil Deutschland Nvidia 48% 2021 101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 -02 23N
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Palantir 450 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 LI 150 34NEZEI
UCITSV ‘ ! 2019 89 39 06 43 54 72 -1 -45 17 24 38 4o
ja Bitcoin Tracker 4,0%
Fondsvermdgen 732,1 Mio. EUR .
- g : BioNTech ADRs 40% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatiitit  Volatilitit
Ruicknahmepreis 665,56 EUR (KIL.A) Phénix Convertibles 29% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
A b fschl 6% 658,9% 13,6% 779% -14,5% 21,0% 19,8% 19,5% 14,8%
usgabeadlschiag > Fortescue 2.8% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.10. 5 500% DPL 2026 27%
Anlagehorizont langfristig CoinShares Physical RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (KA, B) Bitcoin 2,7% IIEIIII 7.3 56 43 2024 bl
(gemaB PRIIP) 5von 7 (KI.X) > [Shares Biteomn 2 7% -- --- 58 2003 S
Mindesthaltedauer 10 Jahre 2022
2021
2020
2019
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2018
2017
I Aktien 67,6% 2016
Zertifikate 18,7% 2015
[N Renten, Durchschnittsrating BBB- 14,9% 2014

Sonstige -0,2%
J Kasse -1,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

2022

Anteilkl.A Anteilll. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ISIN DEOOOAORKXJ4  DEOOOA [H72FI  DEOOOA2QSGT9Y L o
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend . CO2 Neutralisation Note 1,0%
Auflagedatum 22.12.2008 15042011 2607.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten  0,93% 1,78% 143%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% 1 66% 131%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

%%k Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung)

' Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017

{“ Lipper Leader  (B) Scope Fonds Auszeichnung

=
— Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert

noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 19377-2024-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.10.2024

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Wie in den letzten drei Monaten wurde auch im Oktober mit +0,3% ein neues
Allzeithoch erreicht. Seit Jahresbeginn ist die Wertentwicklung +10,4%. Mit dem
neuen All Time High im Juli war es einer der ersten Rentenfonds, der dies er-

reicht hat. Der sogenannte Pull-to-par Effekt solite hinsichtlich der Riickzahlung 200%

zu 100,00 weiter unterstitzend helfen. Ebenso sollten Creditmarkte und Unter-

nehmensanleihen unverdndert davon profitieren. Der Anleihefonds hat seit Auf-

lage in 2008 rund +130% verdient. Bei Absolut Research ist der Fonds Uber 3, 5 150%

und 10 Jahre unter denTop 10%. Zusdtzlich wurde der Fonds mit der Hochst-

auszeichnung 5 von 5 Lipper Leadern bedacht, dies fir 3, 5, 10 Jahre sowie over

all. Mit einer Duration von rund 3 1/2 Jahren und einer Rendite von 6,5% im

Fonds sind wir fir das kommende Jahr 2025 zuversichtlich. Am [5.11.ist die 4% 100%

Ausschittung, d.h. am Mo.18.11.2024 kann der Fonds optisch glinstig mit einem 01/09 01/10 01711 01/12 O1/13 01714 O1/15 01716 01/17 01/18 01/19 01120 01721 0122 01/23 0124
Abschlag von ca. 4% erworben werden. Die zu erwartende Mindestausschiittung ACATIS 1K Value Romt

B H — alue Renten

ist auch in Zukunft 4%. —— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 20 15,3

die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 15 o3 =

. . . . . . . 10 2 2z 48
!legt im 'Aufspuren von Value Anlelhen, die elnerj besgnderen Rgndl‘;evor§prung S 47 37 14 . 25 e 78 . o

im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 - — -
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf -5 . .
Ausschiittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. :2

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.10.19-31.1020  31.10.20-31.1021  31.10.21-31.1022  31.10.22-31.1023  31.10.23-31.10.24

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

KVG ACATIS Investment 3,625% Infineon Sub.- m Benchmark
0,
ACATIS Investment. FLR-Nts.v.19(28/unb.) 57%

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Manager Berater: Ii-Genera- 6.750% Eurofins 2023 PD/I;eetshe?dheétBr??QtsKi:;dAe(SI;?rSdiukiD; von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
tionen VV - GmbH (28/Und.) 5,5%
Domizil Deutschland 6,625% Petrobras 2034 5,5% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 6,750% LBBW 2024 (31/ Jan  Feb Mrz Apr Mai  Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV . Und.) 4,6% 2024 15 01 22 07 11 05 I3 06 I5 03 [ 10,1] 03]
i 3.000% Furopcar 2026 43% 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20NIEE
Fondsvermagen 871,3 Mio. EUR D% EUTOp 22 202 -3 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -0 EPEEIE
- . 4,000% LBBW v.19(25/ - g _ .
Ricknahmepreis 45,02 EUR (KI.A) ‘ 6 v.19( 2 8% 2021 04 -l 04 05 07 11 06 07 -07 05 -7 14K
‘ unb.) 8% 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEG
Geschiftsjahresende  30.09. 5337% Celanese 2029 34% 2019 26 12 05 07 05 18 20 -3 10 08 06 IsHIEEEY
Anlagehorizont langfristig 5 125% Grenke Finance
Risikoertragsprofil 3von 7 (KLA X) Anleihe 2029 3:4% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitat ~ Volatilitat ~ Volatilitit
(geméB PRHP) 2von7 (K|. D) 3.000% Wintershall 2021 s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
} 21/Und. 33% 131,3% 54% 8,0% 5,4% 15,3% 49% 3.9% 23%
Mindesthaltedauer 3 Jahre ( ) > Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
0,500% Bundesrepublik
O,
Deutschland 2025 3,3% RENDITEDREIECK
40030 27 25 29 21 14 28 LI 19 19 2024 Veraszn
jahresende
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR EL0 e i 7 0 10 00 . 07 2023 bz 1D
31 16 LI 07 09 -05 -9 -07 -45 2022
ﬂ;}\ Jahr 28,7% . AA 6% AAA | 1,8% 48 33 29 28 34 22 10 37 2021
_-Jalre 3-'5 J:hre 25,4% : ;\ 8,7% Bl 35 8800 370023 07 2020
5-7 Jahre 69% —— BBB 29,8% 6l 44 40 400 52 38 2019
m— 7- |0 Jahre 8,3% BB 253% 53 32 25 21 3l 2018
|0-15 Jahre 3,8% [ B 6,8% 74 53 49 53 2017
. \5-33(? iaTrﬁ O,ZOJO/ e %S 6,4% 75 48 42 2016
anre 5,U% ,070
m— Sonstige / Kasse 62% C00% Bl 32 2015
1D 0,0% [ 96 2014
Ohne Rating / Sonstige 2,5% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Kasse 4,3% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3C9 127 DEOOOA2H5XH | EUR 72,9% Rendite durationsgewichtet 6,1%
Ausgabeaufschla 3% 0% 0% = USD 10,2% Durchschnittliche Restlaufzeit 34).
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend GBP 9,7% Durchschnittsrating BBB-
Auflagedatum 15.12.2008 28012022 16.11.2017 m MXN 4,7%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR  keine TRY 1,7%
j 0, 9 o, 1 2
Gesamtiahreskosten | 1,075 0,64% 1,03% CHF 0,6%
darin enthalten ZAR0.3%
i : o 5 9 : 9
Verwaltungsgebuihr 098% 055% 094% I Sonstige -0,1%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Y¥kk Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, X (3 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019 Fondsmanager 2017  ## Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafle 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-VRent-D-V19372-2024-10-31



ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
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Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
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Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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