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“The sheer difficulty of shedding staff en masse - a reality of corporate Iife -
steers Furope's biggest companies away from making risky bets in innovative
fields. “VWhen firing is costly, as it is in most of Europe, employers are reluctant
to invest in risky ventures”...In recent years the rewards flowing to companies
making bold bets have ballooned...None of them is in Europe. ... Job security
was once Europe’s comfort blanket. It now feels more like a straritjacket.”

Quelle: The Economist: "How Europe crushes innovation”, Oct 2nd, 2025
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RUCKBLICK
fir den Zeitraum 30.09.2025 bis 31.10.2025

In fast allen Kategorien konnten wir im Oktober eine positive Performance erzielen. Der ACATIS Aktien Global Fonds zeigte sogar ein Plus von 4,2%,
besser als der Vergleichsindex. Im Jahresverlauf stechen die drei regional orientierten Fonds ACATIS Fair Value Deutschland ELM, ACATIS Asia Pacific
Plus Fonds und ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds sowie der ACATIS Datini Valueflex Fonds mit zweistelligen Performancewerten hervor.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Celestica (+42,3%): Celestica berichtete im Oktober Uber einen Um-
satzsprung von 28% und eine Verdoppelung der Marge. Die Aussichten
bleiben positiv. Doch ist die Bewertung mittlerweile sehr stark gestiegen,
und die Firma ist abhdngig vom Bau von Rechenzentren mit starker Kon-
zentration auf nur 3 grof3e Kunden.

Lasertec (+36,6%): Der Aktienkurs von Lasertec stieg im Oktober er-
neut deutlich, da Lasertec mit der Ankiindigung seines neuen A200 HiT-
Inspektionssystems einen Durchbruch in der Halbleiterinspektionsbran-
che erzielte — Analysten hoben daraufhin das Wachstumspotenzial deut-
lich an.

Intuitive Surgical (+21,6%): Der starke Anstieg der Intuitive Surgical
Aktie im Oktober 2025 resultierte aus den ausgezeichneten Quartalszah-
len (Q3 2025), die die Erwartungen Ubertrafen. Entscheidend waren ein
Umsatzplus von 23% (auf 2,51 Mrd. USD), ein 19%-iges Wachstum bei
den Da Vinci-Eingriffen und die Anhebung der Jahresprognose. Diese
positiven Nachrichten lieBen den Kurs umgehend um Uber |3% steigen.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.09.2025 bis 31.10.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Progressive (-15,1%): Die unternehmerischen Kennziffen fir Progressive
bleiben sehr stark (Marktanteilsgewinne, Gewinnspriinge, Schaden-Kosten-
Quote), doch muss Progressive rund | Mrd. USD an Kunden aus Florida
zurlickerstatten. Damit werden exzessive Gewinne zurlickerstattet, die
aus einer rechtlichen Schwéchung der Versicherungsnehmer herstammen.
Intercontinental Exchange (-1 1,6%): Intercontinental Exchange (ICE) hat
im Oktober eine 2 Mrd. USD Investition in Polymarket angekiindigt. Da-
mit gewinnt ICE Zugang zu einer gro3en Prognoseplattform, vergleichbar
zu einem Wettburo flr die reale Welt. Hier werden auch Wetten auf
Wahlen, Spiele und Wetterereignisse abgeschlossen.

Novo Nordisk (-8,4%): Die Schwaéche der Novo Nordisk Aktie im Okto-
ber 2025 resultierte aus einer Reihe von Unsicherheitsfaktoren: Neben
dem anhaltend harten Wettbewerb durch Eli Lilly belasteten interne Un-
ruhen, die zu einem Ricktritt des Aufsichtsratsvorsitzenden und weiterer
Direktoren fuhrten. Zu dieser Gemengelage gesellte sich das Risiko einer
kostspieligen Ubernahme, da Novo Nordisk in einen Bieterwettbewerb
mit Pfizer um die Akquisition von Metsera einstieg.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.09.2025 bis 31.10.2025
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Bisherige Wertentwicklungen sind
keine Garantie fur kinftige Ertrage.
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 30.09.2025 bis 31.10.2025

KAUFE

Kaufe in die internationalen Aktienfonds

e Align Technology: Align Technology ist der unangefochtene Markt-
fUhrer fur kunststoffbasierte Gebissschienen. Trotz zunehmender
Konkurrenz wichst der Markt strukturell. Wir sehen die jlngste
Schwéche in den Quartalszahlen weniger dramatisch und haben eine
Anfangsposition in diesem Qualitdtsunternehmen aufgebaut.

e AS One: Die Firma ist in Japan der fiihrende Anbieter von Lagerbe-
standsmanagement fir Krankenhduser und Forschungseinrichtungen
und verflgt Uber ein Sortiment, mit dem sie 7-mal gréf3er als der
ndchste Wettbewerber ist. Neben einem gesunden Branchenwachs-
tum kauft das Unternehmen regelmdBig eigene Aktien zurlick.

e CEWVE Stiftung: Ein langweiliger, glinstiger deutscher Nebenwert.

e Jungheinrich: Nach den jingsten Quartalszahlen musste der Markt-
fUhrer fur Gabelstapler und Lagerlogistik seine Prognose leicht anpas-
sen. Langfristig betrachtet bleibt das Unternehmen jedoch ein absolu-
ter Dauerldufer mit einer stabilen Geschaftsentwicklung.

e Kontron: Kontron liefert das moderne Internet of Things fur die
europdische Bahnindustrie. Die ersten grof3en Bestellungen aus Frank-
reich sind eingegangen.

e Naura Delta: China hat Alternativen zur westlichen Chipindustrie.
Naura ist das femostliche Gegenstiick zur hollandischen ASML. Wir
haben die Aktie, verpackt in ein Delta- | -Zertifikat, gekauft.

e SMC: Mit einem Marktanteil von bis zu 60% in bestimmten Regionen
ist das japanische Unternehmen der unangefochtene Weltmarktfih-
rer fir pneumatische Aktuatoren. Wir nutzten die inzwischen attrakti-
ven Bewertungen, um uns an diesem Qualitdtsunternehmen zu betei-
ligen und langfristig von der steigenden Nachfrage nach Automatisie-
rungslésungen zu profitieren.

K&ufe in den asiatischen Aktienfonds

e CSL: CSL Australia ist eines der weltweit fihrenden Unternehmen im
Bereich Blutplasma-Impfstoffe und -Derivate. Der Aktienkurs ist auf-
grund eines geringer als erwarteten Gewinnwachstums und Turbulen-
zen im Management gesunken. Wir sehen dies als gute Gelegenheit,
die Aktien zu erwerben.

e Exotic Food Public Company: Exotic Food Distribution Thailand ist
ein fihrender Distributor und Hersteller von Saucen und Gewlirzen
in Thailand. Das Unternehmen kann eine gute Erfolgsbilanz beim
Gewinnwachstum vorweisen und ist mit einer hohen Dividendenren-
dite glinstig bewertet.

e SIS Distribution Thailand: SIS Distribution ist ein flihrender Grof3-
handler fir Computer- und IT-Produkte in Thailand. Das Unterneh-
men kann eine gute Erfolgsbilanz beim Gewinnwachstum vorweisen,
ist ginstig und bietet eine hohe Dividendenrendite.

® Yancoal Australia: Wir sind der Ansicht, dass der Wert der Kohlevor-
kommen des Kohlebergbauunternehmens seine aktuelle Marktkapita-
lisierung bei weitem Ubersteigt.

Kiufe in die internationalen Mischfonds

o Al Smart Glasses: Unserer Ansicht nach werden Smart Glasses
(Brillen mit eingebautem Bildschirm, Kamera, Kopthérer und Compu-
teranschluss) die Weiterentwicklung der heutigen Smartphones sein.
Dieser Basket wurde von der Bank of America entwickelt - wir haben
ihn direkt als Zertifikat Gbernommen.

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

e Agilent Technologies und Ecolab: Beide Unternehmen sind gute
Qualitdtsunternehmen mit defensiven Geschéftsmodellen und
einer guten Marktpositionierung. Das Chance-Risikoverhéltnis
scheint uns aktuell aber nicht angemessen, und wir haben uns von
beiden getrennt, auch um unsere US-Gewichtungen zu reduzieren.

e Cembre: Das italienische Untemnehmen ist ein hochprofitabler
Nischenanbieter flr elektronische Bauteile, doch die Bewertung
honoriert die Qualitit inzwischen ausreichend, weshalb wir hier
Gewinne mitgenommen haben.

Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

e Hangzhou Tigermed Consulting: Im Rahmen des US-China Han-
delskrieges werden globale Pharmaunternehmen dazu aufgerufen,
weniger mit chinesischen CROs zusammenzuarbeiten. Gleichzeitig
ist der chinesische CRO Markt sehr wettbewerbsintensiv, so dass
es fur Hangzhou Tigermed sehr schwierig sein wird, seine histo-
risch sehr hohen Gewinnmargen zu verteidigen. Vor diesem Hin-
tergrund haben wir uns dazu entschieden, Hangzhou Tigermed zu
verkaufen.

Verkdufe in den interationalen Mischfonds

® MicroStrategy: Wir haben uns von der Restposition an Microstra-
tegy getrennt, nachdem wir den Hauptanteil zu hdheren Preisen
bereits verduBert haben. Die Aktie hat gegentiber dem Bitcoin-
wert ein Premium. Zudem erscheinen uns die Konstruktionen um
die auf Kredit gekauften Bitcoins etwas gewagt.

® Woaga Energy: Bereits vor einigen Monaten hat der Private Equity
Investor EQT eine Ubemahme des Unternehmens angekiindigt.
Mit dem Abtritt vom Bdrsenpaket endet daher unser Investment
und wir haben die Aktien verkauft.

e Zebra Technologies: Zebra hat auf die letzten recht positiven
Quartalsergebnisse mit Kursabschldgen reagiert. Die positive Vor-
ausschau des Managements begriindet sich Uberwiegend auf die
Ubernahme von Elo Touch Solutions, die im Oktober vorgenom-
men wurde. Die Vergleichbarkeit ist fir uns nicht mehr gegeben
und wir warten ab.
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 30.09.2025 bis 31.10.2025

KAUFE (FORTSETZUNG)

Kaufe in die internationalen Mischfonds (Fortsetzung)

Contemporary Amperex Technology: Der Batteriehersteller
Contemporary Amperex (CATL) mit 38 Prozent Weltmarktanteil
bringt drei bahnbrechende Batterietechnologien in die Serienpro-
duktion: die lithiumfreie Naxtra-Natrium-lonen-Batterie ab De-
zember 2025, das ultraschnelle Shenxing-Laden mit |2-facher
Geschwindigkeit und die neue Lithium-Metall-Technologie mit 500
Wh/kg Energiedichte — die chinesische CATL bleibt damit klarer
Technologiefthrer.

Equinox Gold: Equinox Gold ist ein gering verschuldeter Goldpro-
duzent der zweiten Reihe mit starkem Produktionswachstum in
juristisch sicheren Landern, sinnvollen Ubernahmen und einer
niedrigen Bewertung. Die Gesellschaft wird von Ross Beaty, einem
Rohstoff-Veteran mit 40 Jahren Erfahrung, der schon den US Sil-
berproduzenten Pan American Silver zum Erfolg gefiihrt hat, gelei-
tet

Panasonic: Panasonic ist mit einem Preis unter Buchwert und ei-
nem KGV von |2 stark unterbewertet. Als Teslas dltester Batterie-
partner (Gigafactory Nevada, ~25 % Batterieumsatz) startet in
diesem Jahr die Serienproduktion der neuen 4680-Zellen in
Wakayama und Kansas; sie bringen hohere Reichweite und niedri-
gere Kosten fur Cybertruck und Robotaxi. Zusatzlich schafft die
US-Tochter Blue Yonder durch die Kombination von Panasonic-
Sensoren mit KI-Software einen klaren Wettbewerbsvorteil bei
autonomen Lieferketten.

Tencent: Tencent dominiert den chinesischen Online-Verbrau-
chermarkt und ist Spitzenreiter bei Umsatz und Nutzerzahlen.
Typischerweise gehdren seine Apps zu den jeweiligen Top 3. Ein
langfristiger Wachstumsimpuls ist die weltweite Expansion des
Spielegeschifts, und grof3es Potenzial sehen wir auch in der On-
line-Werbung. Es wird zudem erwartet, dass die operative Marge
bis 2027 auf fast 40% ansteigen soll. Ferer kauft Tencent kontinu-
ierlich eigene Aktien zurick.

Wal-Mart de Mexico: Walmex betreibt unter verschiedenen Mar-
ken Grof3handels- und Lebensmittelketten in Mittel- und Stidame-
rika. Lange Zeit handelten die Aktien zu einem deutlichen Bewer-
tungsaufschlag, der sich in den letzten Monaten jedoch reduziert
hat. Wir haben daher erste Bestdnde gekauft, um vom Wachstum
in diesen Regionen zu profitieren und unser Portfolio zu diversifi-
zieren.

Vista Energy: Diese Olfirma aus Argentinien dirfte von der Libera-
lisierung des argentinischen Marktes und seiner Wechselkurse
profitieren. Nach der erfolgreichen Zwischenwahl haben wir uns
fir den Kauf entschieden.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Wir machen uns Sorgen. Wir erleben derzeit eine Milchmddchen Hausse. Jeder weif3, dass Kuinstliche Intelligenz die Welt regieren wird,
und das Borsenwunder Nvidia ist ein Haushaltsname geworden. Was jeder weif3, bringt aber keine Outperformance mehr. Wir erle-
ben, wie in diesem Geschiftsfeld die Umsatze von den Firmen selbst gemacht werden - Lieferung gegen Kapitalbeteiligung, jeder mit
jedem, in 10- oder 100 Milliarden-Deals. Wir erleben eine vollkommene Sorglosigkeit. Wir vergessen, dass Wettbewerbsvorteile auch
einmal enden kdnnen. Wir vergessen, dass Investitionsbooms immer in einer zyklischen Flaute enden. Wir vergessen, dass Infrastruktur
(also Rechenzentren) selber keine hohen Renditen abwirft. Wir vergessen, dass unerwartete Technologiespriinge das Wettbewerbsfeld
komplett verandern kénnen. Wir ignorieren, dass im MSCI Welt Index 9 der 10 grofiten Aktien einen Anteil von 25% ausmachen und
[T-Aktien sind. Und wir ignorieren, dass derzeit im Kl-Bereich selber nur Verluste gemacht werden. Viele ahnen gar nicht, dass sehr viel
privates Kreditkapital aus Private Equity und Hedge Fonds in diesen Investitionen steckt. Uberinvestitionen, aber fehlende Gewinne!

,, Things that cannot go on forever will come to an end.” (Herbert Stein's Law, 1986) Wie wird diese Blase enden, und wann wird das

sein? Wer verliert, wer gewinnt? Lassen Sie uns frei spekulieren:

. Ein mittelgroBer Rechenzentrumsbetreiber geht pleite, weil seine Investitionen, die mit Geld von Private Equity finanziert wur-
den, keine ausreichenden Ertrige bringen. In Folge gerdt der PE- Fonds in Schwierigkeiten. Andere Fonds mdssen abschreiben,
Gelder werden abgezogen, die Krise verscharft sich.

. China stellt einen optischen oder einen analogen Computer vor, der dramatisch bessere Trainingszeiten fir die KI-Modelle zejgt
als die westliche Technik.

. Nach dem Krach um die Vergiitung von Elon Musk verkaufen einige Anleger die Tesla Aktie. Der Kurs fallt. Elon Musk schmollt.
Die Verkaufszahlen der Autos gehen weriter zurlick. Das Roboterprojekt wird lanciert und bringt kaum Umsatze. Tesla rauscht in
den Keller. Andere groBe IT-Firmen werden in Folge sehr knitisch bedugt und an einem schwarzen Freitag rauschen alle
"Magnificent” Aktien in den Keller.

. Privatanleger kaufen in die Kursschwéche hinein, doch es kommt keine dauerhafte Erholung. Kreditfinanzierte Fondskaute fihren
zu Privatinsolvenzen.

. Regierungen versuchen, mit billigem Geld den Konsum anzuheizen. Damit steigt die Inflation, und der Wert des US Dollar fllt
wejter.

. Langwellige Firmen werden gegen Ende der Krise wiederentdeckt. Gegessen wird immer; und so werden Basiskonsumgtiter zu

den neuen Lieblingen der Bérse.

Wie verhilt sich der Anleger in dieser Zeit? Man wird den Verlauf dieser erwarteten Korrektur gut beobachten koénnen. Ubertreibun-
gen |6sen sich selten Uber Nacht auf, und es wird immer wieder Zwischenhochs geben. Wahrscheinlich zieht sich der Prozess zwei
Jahre oder ldnger hin, begleitet von sinkenden Margen und Kapitalverknappung. In diesem Umfeld riicken bewdhrte Geschiftsmodelle
wieder in den Vordergrund. Entscheidend werden sein: Cashflowstarke, Bilanzqualitdt und Preissetzungsmacht. Unternehmen, die Geld
statt Visionen bieten, setzen sich durch. Mit der Zeit kehren rationale Preise zuriick. Aktive Fonds kénnen im Gegensatz zu Index-ETFs
diese Phase gut Uberstehen, denn sie kénnen viele Problembereiche umschiffen.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fur ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: “Die Wirtschaftslage in Deutschland bleibt schwierig™.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N)E:T:gﬂ;i%mr dnung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fur Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Return Kinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrieldandern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

ACATIS Al US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 v
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 J
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 J
Mischfords Global

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6

ACATIS Fair Value Modulor Nachhaltiges Investieren, .

Vermogensverwaltungsfonds * auch fur S%tiftungen Artikel 9 v
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RentenfondsGlobal .
ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit “Bottom-up-Ansatz" Artikel 8

ACATIS K Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfiigbar Seite 5
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

11/2025

Die Wirtschaftslage in Deutschland

bleibt schwierig

Exklusiver Bericht fiir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Verzweifelt versuchen Konjunkturbeobachter in diesen
Tagen aus den monatlichen Zahlen der Industrieprodukti-
on, des Auftragseingangs oder der Stimmungsindikatoren
Honig fur einen sich selbst tragenden Aufschwung in
Deutschland zu saugen. Mit einem nichternen Blick Uber
den einzelnen Monat hinaus muss man jedoch feststellen,
dass keine Aufwartsdynamik zu erkennen ist.

Dieser Befund stitzt sich auf eine Reihe von Konjunkturin-
dikatoren beginnend mit den Stimmungsindizes. Empirisch
lasst sich fir den ifo-Geschéftsklimaindex und den ifo-
Geschéftserwartungsindex eine recht gute Prognoseeigen-
schaft fur die Konjunktur belegen. Diese Indizes sind Friih-
indikatoren der wirtschaftlichen Entwicklung. Ahnliches gitt
fur den Einkaufsmanagerindex. Obwohl sich leichte Ver-
besserungen in diesen Erwartungsindikatoren beobachten
lassen, findet sich bisher jedoch noch kein Anzeichen eines
echten Aufschwungs. Der Einkaufsmanagerindex verharrt
unter dem Schwellenwert von 50, ab dem ein Aufschwung
festgestelit wird. Die ifo-Indikatoren haben sich zwar seit
Januar 2025 verbessert, bleiben aber ebenfalls unter den
einschldgigen Schwellenwerten.

Die Konjunkturforschung erwartet in der Folge einer sich
verbessernden Stimmung, dass mehr Auftrige vergeben
werden. Die Datenreihen des Auftragseingangs sind von
Monat zu Monat volatil und nicht selten von Grof3auftra-
gen oder deren Ausbleiben geprigt. So gewinnt die Of-
fentlichkeit zuweilen einen guten Eindruck, wenn die Auf-
tragseingdnge wegen eines solchen GrofBauftrags nach
oben deuten. Betrachtet man diese Datenreihe seit Jahres-
beginn, so zeigt sich fur Deutschland allerdings kein nen-
nenswerter Anstieg der Auftragseingdnge. Daher ist es
nicht verwunderlich, dass der dritte, ndher an der konjunk-
turellen Lage liegende Indikator, die Industrieproduktion,
im Trend weiter nach unten geht.

Der anhaltende Riickgang in der Industrieproduktion halt
eine weitere Botschaft bereit und diese verheiB3t nichts
Gutes. Die Industrieproduktion geht seit Beginn des Jahres
2018 zurlck. Die Corona-Krise und die darauffolgende
Erholung konnten diesen Trend nicht brechen. Seither sind
rund 250.000 Arbeitspldtze in der Industrie verloren ge-
gangen. Dieser Arbeitsplatzabbau hat sich in diesem Jahr
sogar beschleunigt. Dies schldgt sich zwar nicht vollstandig
in einer hoheren Arbeitslosenquote nieder; hdufig kaschie-
ren Sozialpline oder Transfergesellschaften die eigentliche
Arbeitslosigkeit. Gleichwohl bedeutet dies fiir die Betroffe-
nen den Verlust eines gut bezahlten Arbeitsplatzes. Solche
Gehdlter werden in anderen Beschiftigungsverhdltnissen
hdufig nicht bezahlt. Diese Strukturschwéche, zusammen
mit einer hohen Unsicherheit aufgrund der allgemeinen
wirtschaftlichen Situation, belastet den privaten Konsum.

In der Europdischen Union sieht es nicht viel besser aus.
Nicht nur féllt Deutschland als Konjunkturlokomotive aus.
Die deutsche Strukturschwdche belastet andere europdi-
sche Volkswirtschaften. Allerdings bieten diese selbst keine
Konjunkturstitze fur Deutschland. Ahnliches ldsst sich fiir
die USA und China feststellen. Die Exporte in die USA
sind durch die Zollpolitik Trumps belastet und liefemn
keinen Konjunkturimpuls. Die Exporte nach China gehen
ebenfalls zurlick. Dahinter steht eine Mischung aus gewis-
sen Indizien fir eine Schwidchephase Chinas bis hin zu
einer héheren Wettbewerbsfihigkeit chinesischer Unter-
nehmen in den deutschen Vorzeigebranchen Automobil,
Maschinenbau und Chemie. Vom AufBenbeitrag bleibt
daher insgesamt fur die deutsche Konjunktur eher eine
Belastung als ein positiver Impuls tbrig.

Bleiben die Investitionen als mdéglicher Impulsgeber. Ange-
sichts der strukturellen Probleme der deutschen Industrie
verwundert es nicht, dass die private Investitionstitigkeit
schwach bleibt. Lediglich offentliche Investitionen und der
Staatskonsum, genauer die mit Schulden finanzierten
Mehrausgaben des Staates liefern Impulse fir die Konjunk-
tur. Der Internationale Wéahrungsfonds erwartet im kom-
menden Jahr fUr die deutsche Wirtshaft eine Wachstums-
rate des Bruttoinlandsprodukts in Héhe von 0,9 Prozent.
Zwei Drittel davon, also 0,6 Prozentpunkte, gehen auf die
schuldenfinanzierten Mehrausgaben des Staates zurlick, ein
Drittel auf Kalendereffekte, weil also Feiertage auf Wo-
chenenden fallen und die Deutschen mehr arbeiten ms-
sen. Wirtschaftliche Dynamik, die aus einer dynamischen
privaten Investitionstdtigkeit resultiert, sieht anders aus.

Die strukturellen Probleme der deutschen Industrie sind im
Kern hausgemacht. Unternehmen investieren in Deutsch-
land kaum mehr; sie investieren im Ausland, sehen somit
also eine Nachfrage nach ihren Produkten in der Welt, die
sie aus dem Ausland bedienen wollen. Hierzulande halten
die Uberhohten Kosten Investoren ab. Energiekosten,
Arbeitskosten und Regulierungsintensitit sind zu hoch.
Zudem zahlen die Unternehmen noch immer relativ hohe
Steuern fiir eine schlechte Infrastruktur. Bisher hat die
Bundesregierung noch keine Entscheidungen getroffen, die
eine merkliche Verbesserung dieser Situation mit sich
brachten. Zu oft tut sie sogar noch das Gegenteil des
Notwendigen.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Oktober verlor der Fonds 0,9%. Das Portfolio wurde turnusgemaf
umgeschichtet. Aus dem alten Portfolio wurden 35 Unternehmen beibehalten 250%

und |5 Unternehmen ausgetauscht. Magnificent 7 Unternehmen sind nach wie

vor nicht vertreten. Die Kl setzt weiterhin auf mittelgroe Unternehmen (ca.

46% des Fonds). Auch der Active Share liegt im Vergleich zum MSCI World 200%
Index nahe bei |00. Unter den Top 10 finden sich bekannte Namen, aber auch

weniger beachtete Firmen mit spannender Spezialisierung und stabilem

Geschéftsmodell. Fair Isaac ist der Entwickler des bekannten FICO-Scores, der in 5
den USA den Standard fir Kreditwirdigkeitsbewertungen setzt, und bietet 150%
zudem fortschrittliche Analyseldsungen fir Banken und Versicherungen. Umicore

ist ein belgischer Spezialist fiir Materiaftechnologie und Recycling - insbesondere

von Batteriemetallen, Edelmetallen und Katalysatoren - und profitiert vom 100%

Wachstum der Elektromobilitdt. McKesson ist ein zentrales Rickgrat des US-

amerikanischen Gesundheitswesens als einer der gréfiten Arzneimittel- 07/17 07/18 07/19 07/20 0721 07/22 07/23 0724 07/25
GroBhandler sowie Anbieter von Daten- und Logistikiésungen fir Kliniken und ACATIS Al Global Equities  —— MSCI Wkt NTR EUR

Apotheken.

ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Durch die Nutzung von Kunstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenlber .

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60 522 R

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams ig Al 100

maochten der Schlissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 30 187 ==

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 = : 63 149
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- '8 S g . -

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. -0 ——

Der Fonds hat die Mbglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 31,1020-311021 311021-31.1022  31.1022-31.1023  31.1023-31.1024  31.1024-31.10.25
Emissionen zu leisten. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Fair Isaac 27% PERFORMANCEAM STICHTAG IN PROZENT
Manasger ACATIS Investment . N Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
o ‘g.l Deutschiand Umicore 26% 005 39 -8 75 33 36 01 16 16 20 -09 [ -1,1] 75
omz eutschian McKesson 25% 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 08 06 94 -8R
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM - : g : B i
! Loblaw Companies 25% 2023 65 13 -4 07 00 48 0l -2 32 58 38 LWl 10,8] 19,6]
UCITSV ja 2002 -68 09 25 -16 -18 54 92 49 62 75 34 -46HIKIEFE
Fondsvermagen 342 Mio. EUR ionitru§cwanesy ' 5o, 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 6sBEEEEIN
- , uxiliar de Ferrocarriles 2% 020 -38 94 -152 121 62 -08 -32 48 20 02 149 25N
Ricknahmepreis 1.722,03 EUR (KI. B) ; ) o
S Cirrus Logic 2,4%
Ausgabeaufschlag 5% - -
Geschiftsiah q 3006 Gildan Activewear 2,4% Perf ann. Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitat Volatilitat
eschartsjahresende 0. Appian 24% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig e 83,6% 7.5% 25,6% 6,3% 16,9% 12,3% 14,69%
Risikoertragsproﬁl 4von7 (gemaB PR”P) Visa 2y4% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Keio 2,3%
RENDITEDREIECK
IS I I 3 B 2025 otz
48 2004 by
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN ; 2023
I [T 31,5% [ 7sE 84 2022
Industrie 14.8% 2021
[N Nicht-Basiskonsumgiter |3,3% 53] 2020
Gesundheitswesen | 1.4% 2018 2019 2020 2021 2022 2023
N Telekommunikationsdienste 7,6% ﬁiﬂ?ﬁ?#ﬁ?ﬁ?ﬁfgf Jode Zahlzegt de curchschnitiche
Basiskonsumgtiter 7,6%
[ Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,7% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

Sonstige 8,5% | CO2 Neutralisation Note 09%

N Kasse 0,6%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2025) 1,69% 0,98% 0,83% 1,19%
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. A, B, C (Gesamtbewertung)  ACATIS nachhattigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 4

Lipper Leader Anteill. B, C (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Oktober erzielte der Fonds eine Performance von 4,2%, besser als der
Vergleichsindex mit 3,8%. Die Performance kam mehrheitlich von den "Ublichen
Verddchtigen" im [T-Geschéft: Lam Research, Celestica, Alphabet, Lasertec, TSMC,
Amazon, Nvidia waren unter den besten |0 Performancebeitragen. Der Hype
um die scheinbar niemals endenden Kursgewinne in der IT, von denen der Fonds
bisher gut profitiert hat, macht uns jedoch Sorgen.Wir haben darum Alphabet,
Lam Research, aber insbesondere Microsoft, Nvidia und Palantir deutlich
reduziert. Stattdessen sind drei Titel neu hinzugekommen: Das chinesische
Gegenstlick zu ASML, Naura, haben wir als Zertifikat erworben. Und wir haben
kleine Positionen in Kontron und CEWE aufgebaut.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Taiwan Semiconductor
) O,
Manager ACATIS Investment Manufacturing 3.6%
Domizil Deutschland Lam Research 3.5%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Alphabet Class A 3.5%
UCITSVv ja Nvidia 3,3%
Fondsvermaogen 695,0 Mio. EUR Microsoft 2,9%
Rucknahmepreis 638,73 EUR (KI.A) Progressive 2.8%
Ausgabeaufschlag 5% Berkshire Hathaway 2,7%
Geschéftsjahresende 3112 Amazon 26%
Anlagehorizont langfristig BioNTech ADRs 2.5%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP -
P von / (g ) Palantir 2,5%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
I USA 49,19
Deutschland |'1,9%
[ Japan 9,6%
Frankreich 8,1%
I China 37%
Taiwan 3,6%
I Dinemark 3,4%
Sonstige 10,6%
| Kasse 0,0%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E

ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022

Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten o o, 0, 9

Gtand: 31.12.2004) 151% 086% 087% 076%

darin enthalten: s o o o,

Verwaltungsgebiihr 135% 072% 0.72% 062%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25

——— ACATIS Aktien Global Fonds === MSCI Welt NTR EUR (seit 01.01.25)
——— MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

835 44
II T

385
31.10.23-31.10.24

60
-192 44
0

31.1020-31.1021  31.10.21-31.1022  31.10.22-31.10.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

31.10.24-31.10.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 37 -05 82 -1 38 10 15 -4 33 42 | 59 7,5
2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09EIEIE
2023 56 -05 24 21 29 27 26 06 -29 -43 55 49NEEIELY]
2022 81 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EFEIEFH
2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 |4BEEEEI]
2020 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 NFEIEL
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
1.173,5% 93% 1409%  748%  507%  122%  145%  118%  135%
Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
BB 96 91 94 98 98 4.1 [ 2025 vertast aum
ioal 2] 03] 104] 136 T12] ocjlER 2004 GV
-------- 2023
.89 70 71 74 68 58 2022
24 2021
--- 2020
2019
2018
2017
2016
2015
20|3 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
M CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.10.2025

ACATIS Testsieger
Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Oktober erzielte der Fonds eine Performance von 4,2%, besser als der
Vergleichsindex mit 3,8%. Die Performance kam mehrheitlich von den "Ublichen 600%
Verddchtigen" im [T-Geschaft: Lam Research, Celestica, Alphabet, Lasertec, TSMC, 500%
Amazon, Nvidia waren unter den besten |0 Performancebeitragen. Der Hype
um die scheinbar niemals endenden Kursgewinne in der IT, von denen der Fonds 400%
bisher gut profitiert hat, macht uns jedoch Sorgen. Wir haben darum Alphabet, 300%
Lam Research, aber insbesondere Microsoft, Nvidia und Palantir deutlich
reduziert. Stattdessen sind drei Titel neu hinzugekommen: Das chinesische 200%
Gegenstlick zu ASML, Naura, haben wir als Zertifikat erworben. Und wir haben 100%
Kleine Positionen in Kontron und CEWE aufgebaut. 10/10 10/12 10/14 10/16 10/18 10120 1022 1024

——— ACATIS Aktien Global Value Fonds === MSCIWelt NTR EUR
—— MSCIWelt GDR Index (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 50 369 420

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 40 B9 319305

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 30 g 148
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 78 65 3 g
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachléssigte 0 A=l [ - . .
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 10 . —

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der 20

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 31.1020-31.1021 311021311022 31.1022-31.1023  31.1023-31.1024  31.10.24-31.10.25

kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschiags
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur = ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

= Benchmark
. . . . . .
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver: Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

mégen nicht Ubersteigt. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG Masterinvest, Wien Lam Research 3,7% 0 J;‘; FSb '\;’; Aopr Mz Jun J“}‘ Aug S;p Ok; Nov Dez Jahr Index
5 i 0,1 -8, 06 4 1,1 I, -1,4 Gl 4 -!!-
Manager ACATIS Investment Alphabet Class A 37% 204 34 49 41 27 27 31 05 19 ol 02 67 08RG
Domizil Osterreich Taiwan Semiconductor 023 57 06 19 20 34 21 26 14 28 41 65 49NN
Manufacturing 35% 2022 -88 45 36 59 -6 76 92 -4l 76 37 60 -65 ﬂ!’lm’
Verwahrstelle Eép%rveoreargberg Bank Nvidia So% 2021 07 22 46 44 08 56 37 28 -6 40 25 09 EECNEIN
 oreg ! 2000 02 -44 -11,8 107 53 21 12 32 -02 21 89 I [NEXIE]
UCITSV ja Microsoft 2,9%
FondsvermSgen 91,9 Mio. EUR Progressive 27% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat  Volatilitit Volatilitit
RUcknahmepreis 32472 EUR Berkshire Hathaway 27% s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
o ; 5 252,6% 8,7% 73.8% 58,5% 12,8% 13,3% 14,5% 12,0% 13,0%
Ausgabeaufschlag 3% Palantir 2,5% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.12. Amazon 2,4%
Anlagehorizont langfristig BioNTech ADRs 249% RENDITEDREIECK
isi 2 6,9 f
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP) c96 o1 a7 93 o7 oAMEENIR os 52 a0 resende”
90 ocHE s 18 20 B
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre -- 73 ---.m- 59 2023
78 66 58 62 62 520 89 38 2022

7] ] t08] 2] 134 i38] 224 200,
Te7 87 8l 90 98 %2 2020

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

P USA 46,6% 92 80 2019

Deutschland |'1,9% 67 48 2018

I Japan 10,1% [ 100[ ] 2017

Frankreich 8,0% 98 73 2016

B China 35% [ 108] 2015

Taiwan 3,5% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Dénemark 3,3% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 9.5%

I Kasse 3,6%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.102010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand:31.12.2004)  142%

darin enthalten: o
Verwaltungsgebihr 1:25%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGV-D-V20474-2025-10-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.10.2025

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

Im Oktober erzielte der Fonds +2,5%, was auf das allgemein positive Borsenum-
feld sowie die tUiberwiegend solide Quartalsberichtssaison der Portfoliounterneh-

men zurlickzufihren ist. HOYA (+18%) setzt im Zuge guter Quartalszahlen auf 300%
strategische Akquisitionen und Aktienriickkdufe. Waters widerlegte die Trump-
Sorgen, indem es starke Wachstumszahlen vermeldete und die Prognose anhob. 0%
Trotz der Uberwiegend positiven Berichterstattung haben wir vor allem aus Be- .
wertungsgriinden Anpassungen im Portfolio vorgenommen. Bei Nvidia, Prysmian 200%
und Schneider Electric wurden Gewinne mitgenommen. Agilent und Ecolab wur- 150%
den hingegen komplett verkauft. Neu ins Portfolio aufgenommen haben wir drei
japanische Unternehmen (Unicharm, SMC und AS One) sowie Align Technology, 100%
Wal-Mart de Mexico und Jungheinrich. Damit verlagerte sich die Allokation hin
zu einer globalen, breiter diversifizierten Portfoliostruktur. 06/04 06006 06008 0610 06/12 06/14 0616 06/18 0620 0622  06/24
—— ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 0
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 30 245 ZP 26,2
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedurfnisse wie Erndhrung, Gesundheit 10 26 05 I 05
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 0 — —
sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schitzen, um die Lebensqua- -10 I
litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren -20
30

werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlicksichtigt. Zusatzlich verfolgt
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen. 31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023  31.1023-31.1024  31.1024-31.10.25

Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- - mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
L . ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten.

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG IFM Independent Fund - Prysmian 32% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
g ! Hoya 3,0% Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Veeva Systerns 279 2025 36 -6 78 27 43 09 16 05 00 25 ENE
./ 70
Nachhaltigkeitsberater = ACATIS Fair Value, CH . . o 20241240 33 33 38 24 19 10 10 33 53 26 RN
- : ' EssilorLuxottica 27% 2023 65 23 13 21 31 30 09 03 -43 27 75 45NN
Domizil Liechtenstein Markel Group 26% 2022 -117 48 38 73 25 67 108 51 -102 48 56 -7l EX N
Kaiser Partner — —— 2021 15 09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 -GN
Verwahrstelle Privatbank Air Liquide 25% 2020 -I5 51 146 117 69 07 22 67 09 -9 72 150G
UCITsV ja MBS 25%

N : Nvidia 2,5% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitit
FondsvermSgen 42,4 Mio. EUR i Ll 25; s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Riicknahmepreis 282,13 EUR (KI.P) il i 206,4% 53%  220%  275% 05%  I55%  126%  127%
Geschéftsjahresende 3 | ) | 2 \/AT Gr‘oup 2y4% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) 66758753 480753 410058 37 23] “igEH 2025 verautam

jahresende
empf, Haltedauer mindestens 5 Jahre 74 65 60 56 62 50 72 48 34 -7 2024 Jbsz‘rD

670 570 51 45050 34057 24 -02 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN B 47 390 31 34 2] 34El6 2022

USA 41.0% [ 106REIREREE] 113 104] 170] 2021
I J:pan |7,7% [Tod 8378 74092 72 2020

Frankreich 9,2% -- 73 67 - 2019

I Deutschland 9,1% 78 57 43 26 2018
Schweiz 5,8% [ 108] 0l ] 2017
I Italien 3,2% e 72 2016
GrofBbritannien 2,4% 2015
M Dinemark 2,3% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sonstige 6,5% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

I Kasse 2,8%

Anteilkl. P Anteilkl. |
SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 5% 0% I CO2 Neutralisation Note 2,0%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten 199% 139%
(Stand: 31.12.2024) ! !
ri :
Vervatumgsgebiie  175% 100%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Helvetische Bank AG, Zurich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V20456-2025-10-31



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS GLOBALVALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.10.2025

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO)

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Oktober musste ein kleiner Riickgang von 0,3% verkraftet werden. Seit
Jahresbeginn belduft sich die Wertentwicklung auf -10,2 %. Der Fonds tritt
weiterhin stark auf die Bremse. Im Oktober blieb das Marktexposure bei 12%.
Unsere defensive Haltung basiert auf zwei systematischen Signalen: einem ma-
krodkonomischen Signal und einem Bewertungssignal. Letzteres ist so tief wie
noch nie im letzten Jahrzehnt.Viele Unternehmen scheinen Uberbewertet und
wir bleiben vorsichtig. Die Top-3 Performer des Monats: Albemarle Corporation
(+23,3%), Caterpillar (+23,2%) und Sartorius (+20,3%). Die Flop-3 des Monats:
ANTA Sports (-1 1,7%), STMicroelectronics (-10,5%) und Linde (-10,3%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Kunstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss fihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung Uberhdhter Risiken. Die aus allen Daten ersteliten Prognosen zu den Ak-
tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusdtzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Nvidia 32%
Manager ACATIS Investment American Express 3,1%
Domizil Deutschland Arista Networks 3,0%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Caterpillar 2,8%
UCITSV ja TE Connectivity 2,8%
Fondsvermdgen 54,0 Mio. EUR Amazon 2,7%
Rucknahmepreis 357,89 EUR Ayvens 2,6%
Ausgabeaufschlag 5% Fortinet 2,5%
Geschéftsjahresende  31.12. Booking Holdings 2,4%
Anlagehorizont langfristig Costco Wholesale 2,3%

Risikoertragsprofil

4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

mindestens 5 Jahre

IR UsA 69,0

Frankreich 6,7%
I Italien 4,3%
Dénemark 3,6%
I Schweiz 3,3%
China 3,1%
M Deutschland 2,7%
Sonstige 2,8%
I Kasse 4,5%

(Stand: 31.12.2024)

ISIN DEOOOA1/GBX4
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten 1.89%

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr

1,70%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG

Tellco AG, Sch

PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN

400%
350%
300%
250%
200%
150%

100%
09/11 09/13 09/15

——— ACATIS Global Value Total Return

09/17 09/19 09721 09/23

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

50 420
4 370

30

20

10 137 4 69

0 |
0 [] (]

-20

279

31.1020-31.1021  31.10.21-31.1022  31.10.22-31.1023
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

31.1023-31.1024  31.10.24-31.10.25

09/25

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr

2025 41 26 94 -29 29 05 02 08 -25 -03

2024 29 72 27 51 06 23 04 03 I3 02 6l

2023 51 -07 28 Ol LI 42 27 -7 41 -33 72

2022 -102 -34 34 -18 -32 08 39 -4l -86 56 50

2021 -10 26 55 36 06 56 31 41 -33 50 02

Index

102 |
sl 167 |
2y 204 |
e -192) |
+2 IZXI

2020 -16 -82 -146 125 65 03 03 48 -05 -28 97 osEFINN
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

262,1% 9,5% 51,1% 233% -6,9% 13,7% 14,5% 13,3% 13,9%

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK

E7EzsE 73 75 s eE el 64 05 M 2025 verkauzum
[

96 95 95 99 L2 110K 2004 GV
87 86 90 o3MEE 79 92 2023
megm7e 73 70 72 2B 4 2022
2021
94 2020
2019
2018
2017
2016
2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[l CO2 Neutralisation Note 0,6%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V20455-2025-10-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.10.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) sei 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Monat stand ganz im Zeichen der Berichtssaison. Zahlreiche Unternehmen
haben fir das abgelaufene Quartal solide berichtet und ihren "Weiter so"-
Charakter erneut unter Beweis gestellt.

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich iiber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort- Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die

laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter- Bruttowertentwicklung. Die Kosten fir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.
nehmenswert im Interesse der Aktiondre kontinuierlich und mit einer attraktiven sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com- jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den

Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag

pounder. Sie verfligen hufig Uber ein langfristig bewahrtes Geschaftsmodell in von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unaufféllige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 519 aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment STEF 2,8%
Manager ACATIS Investment Wavestone 2,6%
Domizil Deutschland De Longhi 2,6%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Ipsen 2,5%
UCITSv ja Kinsale Capital 2,5%
Fondsvermdgen 9,8 Mio. EUR CEWE Stiftung 2,3%
Ruicknahmepreis 100,21 EUR (KI.A) Vetoquinol 2,3%
Ausgabeaufschlag 5% Bechtle 2,2%
Geschéftsjahresende 3112 Alten 2.2%
Anlagehorizont langfristig Hamamatsu Photonics 2,2%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 27,1%
[N Deutschland 14,8%
[talien 10,6%

[N GroBbritannien 8,1%

USA 6,6%
N Belgien 52%

Japan 5,0%
[ Polen 3,7%
Sonstige 16,7%

I Kasse 2,2%

Anteilkl. A Anteilkl. X

ISIN DEQOOA40HHDS DEQO0A40HHE3
Ausschiittungsart Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamtkostenquote 159% 078%

(Stand: 31.12.2024)
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr

1,60% 0,80%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ASD-D-V20454-2025-10-31-Website



Marketingunterlage
ACATIS

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.10.2025

ACATIS Testsieger
Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Oktober gewann der Fonds |,3%, gleich wie die Benchmark. Die

Berichtssaison brachte deutliche Divergenzen zutage. An der Spitze der

Performer stand LVMH (+17,6%); der Luxuskonzern Ubertraf die Erwartungen 250%
dank einer robusten Nachfrage im Kerngeschift (Mode & Lederwaren) und
einer Erholung in Asien. Dicht dahinter Eli Lilly (+15,19%), dessen Bewertung
weiterhin von den enormen Umsatzzuwéchsen seiner GLP- | -Medikamente
(Diabetes/Adipositas) und positiven Pipeline-Daten angetrieben wird. Auch
Fortescue Metals (+14,6%) zeigte Stirke, befliigelt durch einen festeren 150%

Eisenerzpreis und die strategische Neuausrichtung auf griinen Wasserstoff. Die

schwachsten Titel im Portfolio waren Fastenal (-14,6%), das unter einer 100%

Verlangsamung der Industrienachfrage itt, sowie Automatic Data Processing o114 0I/IS 0l/I6 0I/I7 OI/I8 O0I/I9 0120 Ol21 022 0lR3 0124 01725
(-9,7%) und Adidas (-8,7%).

200%

——— ACATIS Value und Dividende ~ =—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermogen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- 30 253 183 89

talisierung mehrheitlich gréBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in 25 207 204

Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer- %g 106

belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschépfung und hohem 10 HE : I I b4 36
Cash-Flow sowie gleichmiBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent- g 53 . . 2.2 -
scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl 5 | f—

der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei- -10

ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran- 31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023  31.1023-31.1024 31.1024-31.1025
chenmaBigen Beschrankungen. Fur die Titel wird eine Haltedauer von durch- - mﬁEeg‘gfu“dggﬁfgfngedse':inxa‘&“i;LZTeﬁ“ASug?gb:;:;Z‘gc‘ﬁgs

schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange- = Benchmark

Iegt‘ Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor Jan Feb Mrz Apr Mai jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manufacturing 64% 2025 29 28 49 21 17 -5 10 0l 05 I3 [ 1,2[ 1,9
Manager ACATIS Investment - > o224 39 24 28 -8 25 20 00 19 -06 -06 28 -l6MEENER
Domizil Osterreich Minchener Ruick 51% ;3 20 03 24 06 LI 22 14 14 -l 02 42 25K
Microsoft 44% 2022 38 51 32 06 26 -4 55 -38 -49 38 48 -45HIKIIE
Verwahrstelle Eép(éyeogagberg Bank B Lil 305 202 LI 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 SoEOCEN
1breg 4 7020 02 76 92 95 18 21 12 36 07 36 65 LoEEIEE
UCITSV ja Allianz 3,8%
Fondsvermégen 159,2 Mio. EUR CME Group 35% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit - Volatilitit Volatilitit Volatilitit
Riicknahmepreis 204,67 EUR (KL A) Geberit 34% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
- 169,2% 87%  660%  367% 24%  108% 9.9% 7,6% 83%
Ausgabeaufschlag 3% Nintendo 3' 1% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 3112, Nestlé 3,0%
Anlagehorizont langfristig Coca-Cola 3,0% RENDITEDREIECK

. , 5 77 0 O I GO G5 +9 ] 2025 v
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) [ 920 83 88 90 2R SANEE o 5024 Lresende
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre 86 77 81 82 s3IMl 82 98 2023

65 68 67 650 94 52 2022
-- Lokl 1oa] 107] 115] 174 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN el 66 71 71 68 2020
USA 41,5% 89 73/ 80l 83 2019
[ Deutschland 12,0% 63 36 33 2018
Schweiz |1,3% o0 65 2017
I Taiwan 6,4% 96 2016
Japan 5,8% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I GroBbritannien 4,5% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Frankreich 3,5%
B Australien 2,1% KENNZAHL
Sonstige 4,8%

[ Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 30.09.2025) 2,6%
[ Kasse 8,1%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN ATO000A146T3 ATO000A2UTWS
Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend
Auflagedatum 16122013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2004)  |°6% 1.03%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgebiihr 1:40% 092% . X X X . . .
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 3/ Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V20459-2025-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.10.2025
ACATIS Testsieger

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im abgelaufenen Monat Oktober verlor der Fonds 0,5%. Die drei
performancestdrksten Unternehmen im Berichtsmonat waren Micron
Technology (+33,9%), Rocket Lab (+27,2%) und Lumentum (+23,0%). Die
groften EinbuBBen verzeichneten F5 (-21,7%), Winmark (-19,0%) und Fastenal
(-16,19%). Der Speicherchip-Hersteller Micron Technology verzeichnete einen
Kursanstieg, nachdem das Unternehmen mit Uberraschend starken
Quartalszahlen und einer optimistischen Prognose fur das kommende Quartal
Uberzeugen konnte. Angesichts der steigenden Kl-Nachfrage, der héheren
Speicherpreise und mehrerer Analystenaufstufungen gewannen Anleger
Vertrauen in eine bevorstehende Margenausweitung und einen nachhaltigen
Branchenaufschwung. Der Application-Delivery- und Cybersecurity-Anbieter F5
verlor im Oktober deutlich an Wert, nachdem ein schwerwiegender
Sicherheitsvorfall und eine schwéchere Umsatzprognose das Vertrauen der
Anleger erschitterten. Trotz solider Ergebnisse fihrten Sorgen tber
Reputationsschiden, Rechtsrisiken und kurzfristige UmsatzeinbuBBen infolge des
Cyberangriffs zu einem Kursrickgang. Im Zuge der letzten Umschichtung
wurden 49 Unternehmen neu in das Portfolio aufgenommen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE
Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 57 43
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- so 07 = '
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 96
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 0 A =150 i -
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- |
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. -50
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 311020311021 31.1021-31.1022  31.1022-31.1023
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

= Benchmark

seit 1994

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

250%

200%

150%

100%

06/18 06/19 06/20
—— ACATIS Al US Equities

06/21 06/22
——— S&P 500 TR -NET- (USD)

06/23 0624 06/25

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

21,0

30 .

31.1023-31.1024  31.1024-31.1025
Emissionen zu leisten.

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment ADT |.5% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investrment Tler Technologies = 2025 32 25 57 24 45 36 -23 32 30 -05 [ 3,5] 17,2
S ' 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 -37 50 -53EMAEZE
Domizil Deutschland Booking Holdings 5% 2023 92 49 38 -6 25 84 34 34 48 50 97 74N
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM NetA | 5% 2022 -179 -42 24 211 -9 -141 140 39 94 64 91 -4o0EIIEEY
UCITSV ja cAPP 2% 01 85 20 28 28 05 75 -4l 40 68 62 -37 -o2 [ OREER
Fondsvermagen 9.8 Mio. USD Warby Parker 5% 2020 45 -58 -124 175 42 33 80 92 -l6 37 194 47 FENEA]
Riicknahmepreis 131,18 USD (KI.A) Applied Materials 1,5%
Ausgabeaufschlag 5% Qualcomm 1,5% Ee/:zﬂage ;/.C/iitﬂ”r;;
Geschéftsjahresende  31.05. lllinois Tool Works 1,5% 378% 234%
Anlagehorizont langfristig Medpace Holdings 1,5% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf3 PRIIP) A 9
pple 1,5%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK
67 30 -48[752 W78 2025 Veriaufaum
73 29067 2024 b’
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 69 13[HIA 2023
I T 42,3% B0 -6 2022
3% : |
Nicht-Basiskonsumgtter | 1,9% 202
2019 2020 2021 2022 2023

P Telekommunikationsdienste 10,9%
Gesundheitswesen 10,5%
I Industrie 8,9%
Basiskonsumgtiter 5,4%
I Energie 3,4%
Sonstige 5,7%
M Kasse 1,0%

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jéhrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
B CO2 Neutralisation Note |,1%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2JF683 ~ DEOOOA2JFE9 |
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 15052018 15052018
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.05.2025) 163% 1.65%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr L17% 103%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIA-D-V20479-2025-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.10.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

Der Fonds gab im Oktober um 0,5% leicht nach. Der DAX blieb unverdndert,
MDAX und SDAX verloren |,7% bzw. |,2%. Gewinner des Monats waren IBU-

tec (+93%), Dragerwerk (+15,9%) und Technotrans (+14,8%). IBU-tec konnte igz;:

zwei bedeutende Vertrage mit der PowerCo SE Uber die Produktion von LFP- 5

Batteriematerial abschlieBen, die zukiinftig jahrliche Umsétze im mittleren bis 600%

hohen zweistelligen Millionenbereich vorsehen.Technotrans stellte die Strategie 500%

"Ready for Growth 2030" vor, mit dem Ziel, bis 2030 einen Umsatz von Uber 400%

350 Mio. Euro und eine EBIT-Marge von 9-12% zu erreichen. Dragerwerk ver- 300%

meldete gute Q3 Zahlen: Umsatz 10, 1% gestiegen, operatives Ergebnis mehr als 200%

verdoppelt. Schlechteste Aktie war Energiekontor (-23%), die ihren Ausblick fur 100%

2025 senkten. Projektverzégerungen, wie Netzanschlussprobleme in UK fiihren 0%

zu Terminverschiebungen. Dennoch hdlt das Unternehmen an seinen 0203 0205 0207 0209 OVII 0213 0I5 07 0219 0221 0223 02025
Mittelfristzielen fest.Verkauft wurden Aurubis und SFC Energy. ——— ACATIS FairValue Deutschiand ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 668 /23

OVO Klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in

gleichem Mal3e nachhaltig. Das Sondervermdgen investiert in Aktien von min- 50

destens zu 519% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 156
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- ey {106 19 i
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0 i i — -
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach . -

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur 311020311021 311021311022 311022-311023  311023-31.1024  31.1024-31.10.25
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ™ ohne Berficksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG ACATIS Investment Dragerwerk 9,9%
5 °  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment KSBVZ 6.9% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Anlageberater fir . Krones 5,89% 2025 BES16[1=02 FE-0/8 SO EEA0 FN66) S0 152,203 1205 | 122 |
Nachhaltigkeit ACATIS FairValue, CH Eroraiok g X2 ALL06 33 19 33 66 09 54 04 B8 02 ] -133] |
nergiekontor SR 2023 78 18 20 -10 32 08 19 40 -63 -100 142 o3 [EXIN
Anlageberater Ehrke & Libberstedt Jungheinrich 49% 202 90 -66 -7 -16 23 -137 103 -89 83 81 117 -s2EXC N
Domizil Luxemburg o, 2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
Technotrans 4,8%
HAL Privatbank 2000 -08 -61 252 177 701 21 -7 85 27 72 235 78| HZKI
Verwahrstelle ! fivatoank, Grenke 4,3%
Niederlassung LUX 270
UCITsv ja Stss MicroTec 4,0% Perf annipar i Bere Perf Perf Perf Volatilitst Volatilitit  Volatilitit
- . o s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermdgen 41,5 Mio. EUR Abdron 0% S686%  8T%  199%  297%  56%  I59%  2U7%  178%  87%
- S 6% 7% 9% 7% 6% 9% 7% 8% 7%
Riicknahmepreis 334,31 EUR (KI.A) Elmos Semiconductor 3,9% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.08. RENDITEDREIECK
Anlagehorizont langfristig 57 39 34 17 21 0l 47 20 -04 65 -0l 2025 JVehrkauféum
jahresende
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemif PRIIP) B SZE26 06 05 NEERSSS 00 NS 2024 b0
70 50 45 24 3| 06 72 37 02 2023
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 75 52 48 24 32 o288 4. 2022
I s e 75 ss. 7. B 200
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN W8I 71 68 38 53 09 2020
N Industrie 28,0% - 58 52 12 23 2019
IT 18,0% 68 27 1305l 2018
N Gesundheitswesen 14,4% m 2017
Nicht-Basiskonsumguter 12,7% 2016
[N Energie 7.5% 2015
Finanzwesen 4,3% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
N Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,3% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 4,4%
[ Kasse 6,4% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Anteilkl. A Anteilkl. X I CO2 Neutralisation Note 1,6%
ISIN LU0158903558  LUI177413267 |
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Gesamtjahreskosten o, o
(Stand: 31.08.2024) 243% 222%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgebiihr | 84% 1 40%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz _ Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fr kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Kiasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V20460-2025-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.10.2025

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds legte im Oktober um 1,8% zu und blieb damit vor allem aufgrund 450%
des starken Anstiegs japanischer Aktien hinter der Benchmark zurtick. Der Nikkei 400%
stieg im Oktober um fast 4% und seit Jahresbeginn um Uber 26%. Dies war vor 350%
allem auf die Wahl von Sanae Takaichi zur Premierministerin zuriickzufihren. Wir 300%
glauben, dass die Rallye nicht nachhaltig ist und keinen Bezug zu den aktuellen 250%
Gewinnfundamentaldaten hat. Die besten Titel im Oktober waren Samsung 200%
(+27,1%), Shriram Finance (+23,8%) und Fast Retailing (+22,8%). Die grof3ten 150%
Verluste entstanden bei Koshidaka (-16,2%), Nitori (-14,5%) und CSL (-13,9%). 100%
Wie gewohnt, werden wir an unserem Bottom-up-Ansatz festhalten, um 03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 0321 03/23 03125
Unternehmen zu finden, die zu angemessenen Preisen wachsen und von féhigen —— ACATIS Asia Pacific Plus
Managern gefiihrt werden. NSl Pacic GDR EUR) e
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der % 5 23 246 209 205
Titel auf Asien (entwickette Markte und Entwicklungsldnder) sowie Australien, 20 :
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum :g 62 56 I I I I
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine 5 60 -103
breite und reprasentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er- _g
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach -0
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern -15
unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder- 31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023 31.1023-31.1024 31.1024-31.1025

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

vermdgen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung
einer absoluten, vom Index unabhdngigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat

die Moglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment DBS Group Holdings 6,9% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
: . o 2025 17 07 -8 -2 38 07 19 43 24 18 [ 13,4
Manager ACATIS Investment Nick Scali 6,26 2024 20 20 09 04 -40 42 37 03 06 -8 30 -0, m 14,7
Domizil Deutschland United Overseas Bank ~ 59% 2023 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 59 NEFMIE]
: . R 2022 Ol -32 -0l 20 -30 44 78 24 -61 18 85 45 Eﬂ -7,3
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Redington India SO0% 5001 06 29 43 31 23 28 11 30 08 06 -10 23 14,6] 10,3]
UCITsv ja Taiwan Semiconductor 2020 21 72 95 56 -4 23 28 23 28 05 7! I8 ENIEN
" o,
Fondsvermdgen 36,9 Mio. EUR Manufacturing 42%
Rijcknahmepreis 8880 EUR PropNex 38% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitit
! Zenkoku Hoshu 31% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% s Elecron 219,5% 7% T34%  497% 167% 107% 10,1% 6,8%
Geschiftsjahresende 3112 Gagﬁung ectronics 31% Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Fukuda Denshi 30% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) Eagers Automotive 29% 65 73 60 63 62 5 6---- 20025 Verkauf 2um

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Singapur 22,9%
I Japan 22,4%

mindestens 6 Jahre

Australien 15,9%

[ Indien 12,8%
Hong Kong 4,5%

[N Taiwan 4,2%

Stdkorea 3,19
B Philippinen 1,7%

Sonstige 3,1%
N Kasse 9,4%
ISIN DE0005320303
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000
St o
Verwattngsgebihe 165%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

Jahresende

59 67 53 56 53 45 64/ 89 70 2024 bt

54 63 46 48 44 34 6,0 511780 2023

46 54 35 36 29 13 40 22 2022

55 66 46 49 43 27| 67 2021

45/55 30 30 18/ -0 2020

56 70 42 46 35 2019

50 65 30 30 2018
e 2 2017

72l 2016

69 2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[ CO2 Neutralisation Note 1,2%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

Fondsmanager 2017

*/ Lipper Leader (A) Scope Fonds Héchstauszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V20469-2025-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.10.2025
Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds verlor im Oktober 2,3%. Im Berichtsmonat legten die Aktienmarkte

in Stidkorea, Taiwan und Japan dank einer starken Dynamik in den Bereichen Kl :Zg;
und Halbleiter deutlich zu. Chinesische Aktien wurden durch erneute handels- 150%
politische Spannungen zwischen den USA und China sowie Gewinnmitnahmen 140%
nach vorangegangenen Kursanstiegen in Biotech- und KI-Titeln belastet. Zu den 130%
besten Performern zéhlten Samsung Electronics (+24,8%), Shengyi Technology 120%
(+19,0%) und TSMC (+7,6%), wahrend OmniVision (-8,0%), Anta Sports (-6,2%) 110%
und Sino Biopharm (-4,2%) schwécher abschnitten. Samsung profitierte von 100%
starken Ergebnissen im dritten Quartal und anhaltender Kl-Euphorie; der Umsatz 90%
stieg um 8,9% und das operative Ergebnis um 32,5% gegentber dem Vorjahr. 80%
OmniVision, der weltweit drittgréfite Sensorhersteller; gab nach, nachdem der 07119 0420 ol 1ol 07 0423 014 1024 075

Griinder den Verkauf von 24 Millionen Aktien tber drei Monate angekindigt

L . . . . . . = ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
hatte, um eine Finanzierung Uber verpfindete Aktien zurlickzuzahlen. — MSCIAC Asia GDR (EU

R)
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das aktiv gemanagte Sondervermdgen wird zu mindestens 519 in Aktien von 30 e 23 29 229
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt 20 - — -
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 10 64 -14 . 393 -189 39 l l l .
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 0 —_ - .

zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb -10 .

des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer -20

Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann -30

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter- -40

stutzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- 31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023 31.1023-31.1024 31.1024-31.1025
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

o . . = ohne Beriicksichti imalen A fschl
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

geSChaﬁe tatigen, um \/ermogensp05|t|onen abzusichern oder um hohere Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment DB CSl Capital Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Protected Note 88% 2025 Ol 48 50 -80 44 0l 85 65 96 -23 [ 18,6] 15,0
Manager ACATIS Investment i Somiconduct 2024 83 94 25 47 -12 05 06 02 236 -5 15 I5EPRNE
Domizil Deutschland P/?;Vr\n/j%ctimcon uctor Sog 2023 77 80 18 81 39 09 67 84 LI 30 20 -28 [ -19,6] 7,9
Verwahrstel UBS E SE FFM 8 ! 2022 45 -19 89 37 -5 52 24 25 -112 -115 159 -7 EXEIEEN]
erwahrstelle urope -t Alibaba Group 50% 2021 66 06 43 08 00 26 -145 05 -13 31 -9 -29E0EED
UCITSV ja Contemnporary Amperex 2000 03 -04 98 10l 07 108 55 37 LI 39 31 SsEEXINIE
Fondsvermégen 80,2 Mio. EUR Technology Delta |
: Zertifikat 4,8% .
Riicknahmepreis 118,86 EUR (KI.A) Perf Volatilitat
Naura Technology 4,8% s Auflage s Auflage
Ausgabeaufschlag 5% - 25.4% 213%
GeSChé&SjahreSende 3009 éagﬁung Eledronlcs 4 7% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Tencent 44% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemal3 PRIIP) Coupang 4,1% 141 %47 22 8B 2025 et am
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre Sea ADR 40% -1,7 [0S eeg 2004 by
-20,5 2023
. SMIC Inc 39% %- 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN '
] 2020 2021 2022 2023
I China 50,49 Kauf zum Jahresanfang ~  jede Zahl zeigt
Schweiz 9,2% die durchschnittliche jahrliche Performance
N Deutschland 8,8%
Stdkorea 8,8%
B Singapur 5,5% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Taiwan 5,2% W CO2 Neutralisation Note 1,1%

I Hong Kong 3,0%
Sonstige -0,3%
I Kasse 9,4%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten

(Stand: 30.09.2024) 193% I 44% 48%

darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1.80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafle 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V20470-2025-10-31



Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.10.2025
Platz | tber 5, 10 Jahre von 194

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds hat im Oktober um 3,0% zugelegt und liegt im laufenden Jahr nun bei

seit 1994

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

+12,5%. Die Performance kam aus einer Vielzahl von Quellen: 700%
Wasserstofftechnik (Bloom Energy), Halbleiter (Lam Research, Nvidia, Amkor), 8o0%
Eisenerz (Fortescue), Bitcoin, Biotech (BioNTech, Regeneron, Charles River, 700%
Argen-X, Twist, Denali, AbCellera und Tempus Al). Erwdhnenswert sind die 600%
Neuzugdnge "Al Smart Glasses" - ein Zertifikat auf Aktien, die von Augmented 500%
und Virtual Reality profitieren kénnen, und Vista Energy, ein ADR, der die 400%
argentinische Erddlfirma Vista Energy reprdsentiert. Wir haben Vista unmittelbar 300%
nach den fir Milei erfolgreichen Wahlen gekauft. Im Oktober haben wir Nvidia 200%
etwas und Palantir deutlich reduziert. 100%

01/0901/1001/11 01/1201/1301/1401/1501/16 01/1701/1801/19 01/20 01/21 01/2201/23 01/24 01/25
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 50
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch

soll in regelmaBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen

und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf 0
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch lingere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

672 732

220

21,0

-24,1

31.1020-31.1021  31.10.21-31.1022  31.10.22-31.10.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

-70

31.1023-31.1024  31.10.24-31.10.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Nvidia 41% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
205 52 -66 80 23 46 35 77 21 35 30 [ 12,5] |
Manager ACATIS Investment %"(%rjg‘ul"gg %‘ﬂ” 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 ZXI
. .07. X
Domizil Deutschland Warrants 3gy% 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 63 52 75 69 EXE
Verwahrstel UBS E SE FFM ’ 2022 -116 06 87 -61 -46 91 103 -27 -104 43 50 7| EZE
erwanrstelie urope >t Lam Research 33% 2021 101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 23RN
UCITSVv ja BioNTech ADRs 30% 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34 ENIE
Fondsvermdogen 824,0 Mio. EUR Palantir 29%
Riicknah i 9] EUR (KI.A . . Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
ucknahmeprers 800, UR( ) ComShares Physical . s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 6% Bitcoin 28% 8258%  141%  806%  373%  220%  200%  170%  190%
Geschéftsjahresende 31.10. SFC Energy 2,8% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
i isti 21Shares CBTC 2,7%
Anlagehorizont langfristig —— S RENDITEDREIECK
isi 4 itcoin Tr: r
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) tcoin Tracke /0 17 BBH] 2025 veriautaum
. : Jahresend
empf. Haftedauer mindestens 10 Jahre SparkChange Physical - 17 2024 b’
Carbon EUA ETC 2,7% 2023
2022
2021
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2020
Aktien 65,2% 2019
N Zertifikate 20,5% 2018
Renten, Durchschnittsrating BB 14,0% 2017
| Bezugsrechte 0,1% 2016
Sonstige 0.2% 2015
| Kasse 0,0% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
wre Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKX]4 DEOOOAIH72FI DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26072021 l CO?2 Neutralisation Note 09%
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten 5
(Stand: 31.102004)  09%% 179% 1 44%
darin enthalten: o o o
Verwaltungsgebihr 081% |.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. A (Gesamtbewertung)

# Fund Award 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung =Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V2047 1-2025-10-31



Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.10.2025

seit 1994

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art.9 (EU Off.-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im Oktober gewann der Fonds leichte O,1%. Es standen die Berichtssaison und
kleinere Anpassungen im Mittelpunkt. Die Quartalszahlen waren tberwiegend
sehr positiv. So konnten bspw. Nextracker (+39%) und Intuitive Surgical (+22%)
von einer starken Nachfrage profitieren und ihre Prognosen fir den Rest des
Jahres anheben. Wir nutzten die guten Kurse, um die Positionen einiger Aktien zu
reduzieren. Gewinnmitnahmen gab es bei Nextracker; Nvidia, Prysmian und [TM
Power.Waga Energy wurde hingegen nach einem Ubernahmeangebot komplett
verkauft, SFC Energy aus Nachhaltigkeitsgriinden. Die freigesetzte Liquiditét
wurde genutzt, um das Portfolio auBerhalb der USA gezielt breiter aufzustellen.
So wurde bspw. in solide Dividendentitel wie Wal-Mart de Mexico investiert, um
vom Basiskonsum in Mittel- und Stidamerika zu profitieren. Neu im Portfolio ist
auch eine Anleihe von Softbank. 50% des Vermogens von Softbank besteht aus
dem Chip-Architekten ARM. Die Anleihe bietet aktuell eine Rendite von 6,5% 50%

und ist fir uns die defensivere Variante, um Uber diesen Weg von der KI-Welle 02/07  02/09 0211 0213 0215 0217 0219 0221 0223 0225
zu profitieren.

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

150%

100%

—— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE
In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

264
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- L
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- 20 55
nehmerische und dkologische Verantwortung einhalten. Zusétzlich halt jeder Titel 10 187 86 . ol
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen 0 . —
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermogenserhalt und die Generierung _lo I
einer verldsslichen Ausschittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den 20

Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023  31.1023-31.1024  31.1024-31.10.25

tiendhnlicher Ertrage bei UberschaubarerVolatilitit. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
satzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment 8Y"Steepener Note RLB Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

M ACATS | e} 449 2025 29 -39 53 08 34 20 15 04 09 O EXE
anager nvestment ovs N 2024 -8 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -s RN

Nachhaltigkeitsberater  ACATIS FairValue, CH NBCteePe”er ote 499 08 44 09 00 25 07 09 21 35 56 -60 68 60O

Domizl Luxermbur <2 202 78 28 50 30 28 510 99 36 93 04 76 -52 [k

g 0,000% SPV Aareal Note 2021 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 NEKIE

Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX 2026 39% 200 05 -08 50 75 38 15 12 25 06 13 56 o9 MEARN

UCITSV ja Elis 3,5%

Fondsvermdgen 256,2 Mio. EUR Hannover Riick 3,4% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitst ~ Volatilitdt ~ Volatilitit

N s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ricknah 63,93 EUR (KIL.A %

Hcnamepress KA Infineon 33% 333% 15% 67% 38% 0% 133%  117% 9,1%
Geschéftsjahresende  31.12. 7,875% Grenke Finance Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig PLC 2027 33%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemif PRIIP) Aurubis 31% RENDITEDREIECK
. Nordea Bank 29% 43 42 37 37 35 29[086 30 00 42 06 2025 Verlaurzu
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 00 47 46 40 41 40 34066 37 oSS 2024 [resend
Nexans 29% 51 50 45 46 45 398 46 00 2023
54 54 48 51 50 44098 56 2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN R 10.1] 106 202 2021
Aktien 659% 71 72 68 .80 2020
I Renten, Durchschnittsrating A- 16,0% 54 53 44 47 44 2019
Absicherung 9,4% 28 22 04 -05 2018
[ Total Return 8,6% 6’5 6’ T 2017

Sonstige 0,3% - - -

| Kasse -0,2% 1l 62 2016
63 2015

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I CO2 Neutralisation Note 1,5%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche [ahrliche Performance

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LUO0313800228  LU0278152862  LU0278153084  LU1904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR _ keine
Gesamtjahreskosten 9 o o 9 9 9
(Stand: J3 1.12.2004) 1,89% 1,93% 1,29% 061% 1,45% 1,51%
darin enthalten: o o, o o o o
Verwaltungsgebiihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 1,25% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021 ﬁ/ Lipper Leader Anteilkl. S

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafle 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AMCF-D-V20475-2025-10-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.10.2025

ACATIS Testsieger
Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Oktober gewann der Fonds |,2%. Der Monat markiert den Beginn der 400%
Berichtssaison. Alphabet prasentierte hervorragende Quartalszahlen: Der
Gesamtumsatz wuchs um fast |6%, angetrieben durch eine robuste Performance 350%
der Cloudsparte (+34%) und das anhaltend starke Geschift mit Google Search 200%
(14%). Damit Gbertraf Alphabet erstmals die Marke von 100 Mrd. USD Umsatz
in einem Quartal und erzielte einen Gewinn von knapp 27 Mrd. USD. Auch 250%
LVMH konnte positive Quartalsergebnisse vorlegen. Der Umsatz stieg um 1%,
gestUtzt insbesondere durch das wiedererstarkte Geschift an Flughédfen und in 200%
den eigenen Boutiquen, wo insgesamt 7% mehr Umsatz generiert wurde. Die 150%
Aktien von Alphabet (+17,8%), LVMH (+17,6%) und Amazon (+13,2%)
verzeichneten im Oktober die stirkste Wertentwicklung. Am unteren Ende der 100%
Performance-Skala fanden sich Sika (-10,4%), Novo Nordisk (-8,4%) und 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25
Hershey (-7,7%). Der Fonds, Anteilklasse A === Die Benchmark
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing 2
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher 20
Business-Qualitédt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 15 9.6 L3 9,1
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- lg 108 26 35 I
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind 0
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance Ig
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS -5
hat 54 lNachhaItigkeitskriterien‘fesf[gelegt, die von Investoren aI; "sehr wichtig" 311020311021 311021311022 311022-311023  311023-31.1024  31.1024-31.10.25
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im = gggiﬁ;ﬁfk“h“gu”g des maximalen Ausgabeaufichiags

. . . . o, "
Portfolio geha\ten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am FondsvermOgen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

nicht [jbersteigt. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Alphabet Class A 5.5% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investrment Berkshire Hathaway 15% 205 23 05 -36 08 |7 06 07 01 00 2 [ 11| 5,2
S , 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02EKINER
Som'zk'\' ” E:J_“;h'ans = Brookfield A 39% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -19 -l4 27 09 MEANIK]
erwahrstelle rivatbank, - 2022 -4 36 10 25 20 -6 75 37 -60 04 36 -43EEIEX
UCITSV ia Mercadolibre 36% s 11 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 NECHDS
MSCI Welt GDR (EUR)(50%), Amazon 33% 2020 -03 56 -106 111 59 41 07 28 -42 -30 59 20 EAINEY
EONIATR (EUR)(SO%) Tencent 3,2%
bis 31.12.2021
Benchmark i 9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitat Volatilitit Volatilitit
ES%(\Q{)%})GDR <EUR)(50%)‘ Microsoft 3.1% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahrelz 3 Jahre | JahlrI
% ,
it 01.01 2022 Visa 3.1% 2963%  85%  370%  263%  35%  88%  85%  68%  57%
Fondsver‘mégen 6.1 76, | Mio. EUR UberTechnoIogies 3y0% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Riicknahmepreis 390,78 EUR (KI.A) Prosus 2,8% RENDITEDREIECK
Ausgabeaufschlag 5%

63/ 61 60 60 64 6l 70 52 49 288 2025 Verkatzm

Geschaftsjahresende 30.09. 68 66 65 65 70 6880 61 59 33 2024 by s
Anlagehorizont langfristig 65 63 62 6l 66 63077 52 45 2023
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemal3 PRIIP) 57 54 51 50 47 60 22 2022

empf. Haltedauer ~ mindestens 5 Jahre ------ 2021
70 70 71/ 8380 2020
7,2 70 70 71087 2019

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 55 49 43 36 2018
N Altien 66,3% Z; ;’;’ 32 53\7
: \ , 16
Renten, Durchschnittsrating A 19,9% 74 2015
Kasse 13,8% :
— N 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 DEQOOAICSDI3 DEOOOAIT73W9 DEO00A2JQJ20  DEOO0A2H7NCY DEO00A2QCXQ4 Rendite durationsgewichtet 3,0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Monatl. Aussch.  Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend Restlaufzeit (Falligkeit) 7.
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10072013 01.102018 22122017 19.11.2020 Restlauf Nichster Call-Termi 2'4
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR  keine keine Test:u ZeE‘t (Nachster Call-Termin) < O;
Gesamtjahreskosten racking Error 0%
1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 1,46% 1,46%
(Stz.md: 30.09.2024) Sharpe Ratio 06
darin enthalter: 165% 125% 165% 095% 131% 131%
‘erwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . X .
Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz glittg fir die Anteillassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur k[]nftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) z.— FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

" Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Y o.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVE-D-V20461-2025-10-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.10.2025

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

Im Oktober gewann der Fonds |,3%. Der Aufwartstrend des Goldpreises wurde
vorerst gestoppt. In einer handelsarmen Periode wurden von einigen Marktteil-
nehmern hohe Futures-Positionen verkauft. Eine Erhdhung der Margen-
erfordernisse sowie groB3e Verkdufe in handelsarmen Zeiten leiteten die
Korrektur ein, bei der insbesondere Hedgefonds auf dem falschen FuB3 erwischt
wurden. Der Fonds profitierte von Sonderbewegungen bei Uranwerten, einer
Neueinschatzung von Samsung und Intel sowie der Neuanschaffung des 150%
polnischen Kupfer- und Silberproduzenten KGHM Polska Miez. Wir haben uns
zudem an dem Marktfihrer bei Autobatterien CATL beteiligt, die eine neue
Technologie auf Natriumbasis massentauglich macht. Weitere Zukiufe waren
Salesforce, Panasonic und Equinox. Dagegen haben wir uns von den
Restpositionen in Microstrategy, Novonesis, Progressive und Zebra getrennt. Die
Monatsgewinner waren Cameco (+27%), Samsung (+22%) und KGHM (+22%).
Ele:[grolB(te|n4cl)</L;rsverluste entstanden bei Equinox (-38%), Kongsberg (-23%) und 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/2101/2201/2301/2401/25
astenal (-14%).

200%

100%

——— ACATIS Value Performer

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermogen soll eine moglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem ’s S04
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine 20 — '
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate 5 o5 ' 129
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma- 10
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs- 5 9.5 06
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung 2 . -
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%). -{0
31.1020-31.1021  31.10.21-31.1022  31.10.22-31.1023  31.10.23-31.1024  31.10.24-31.10.25

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

= ohne Berticksichtigung d imalen Ausgabeaufschl
K\/G ACAT'S |r‘|\/es‘tment Ear‘th Gold Fund Ul 3’9% onne erucv5|c Igung des maximalen usga‘eau schlags v

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager‘ ACATIS Investment VanEck . Gold Miners Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
D il L b UCETF ’ 3.6% Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

omizi uxemburg : 970
i iShares USD Treas.Bond

Verwahrstelle HAL Privatbank TS o 3| PERFORMANCEAM STICHTAG IN PROZENT

Niederlassung, LUX I-3yr UCITS ETF (Dist) ~ 3,1%

- - " Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
udrsyv ja Aquantum Active Range  27% 2005 28 00 -I5 -18 21 05 14 19 41 I3 EEE
Fondsvermogen 100,0 Mio. EUR WisdomTree Physical 2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 26NN
Riicknahmepreis 20501 EUR Silver ETC 27% 2023 32 23 15 09 -3 04 26 -12 -4 -12 37 20K

! 2022 -30 09 41 -07 43 46 26 -19 -39 15 40 -25
Ausgabeaufschla; 0% Twelve Cat Bond 23% L
g g o 2020 21 08 10 08 16 00 03 01 -1 34 -1 oo EXIN
Geschiftsjahresende  31.08. Wheaton Precious 2020 03 28 -126 100 22 05 23 16 22 05 27 2 S
} - Metals 2,3%
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofi 3 von 7 (gemaB PRIIP) msgﬁmglre‘? MetaE'TSSC' 5 1% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitit Volatilitat Volatilitat
¢ Hafted d S ah td.Phys.Platinum 170 s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
empt. Haftedauer mindestens 5 Jahre UniCredit HVB Call 166%  45%  417%  366%  129%  87%  79% 5%  76%
20.07.48 HICPxTI Werte rollierend, Volatilittsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Warrants 2,0%
Newmont Mining 19% RENDITEDREIECK
55 53 50 52 54 45 66 54 62 55 2025 Virkauféum
ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN 50 47 44 46 47 35 59 43 50 37 2024 J;zvrve;eThDe
I Edelmetalle 17,0% 4,1 37 32 33 32 1,7 40 1,6 1,7 2023
Profitable Marken 12,2% 4,1 36 30 31 29 10 38 06 2022
I Hedgefonds | 1,5% 55 52 47, 500 53 35EN 2021
Energie und Zyklik 9,8% 51 46 40 43 44 16 2020
[ Renten, Durchschnittsrating NR 9,5% 56 51 45 500 54 2019
Gesundheit 85% 420 340 22[021 2018
I Dividende 6,1% 22 ol WC i 2017
Aktien for the long run 6,0% Bl 49 2016
I Aktionidrsrendite 5,.2% G 2015
Inflati tifikat 2.4% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
nilationszertiiiat 2,476 Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
M Bitcoin 09%
Sonstige 0,7%
N Kasse 10,2%
ISIN LU0334293981
Ausschiittungsart Ausschittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten o
(Stand: 31.082004)  184%
darin enthalten:
\/erwa\tungsgebﬂhr” 0,60%
Vertriebsstellengeblhr_1.00% Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége.
Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 =/ Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVP-D-V20478-2025-10-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS EURO HIGHYIELD

STAND: 31.10.2025
ACATIS Testsieger

seit 1994

Rentenfonds Europa, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Die Risikoaufschldge weiteten sich in der zweiten Oktoberwoche aus, konnten
sich jedoch in der letzten Monatswoche wieder erholen. Selektion,
Neuemissionspramien und Einstandsrendite flihrten dazu, dass der Fonds eine
deutlich bessere Rendite als der Markt erzielte. Der Primdrmarkt war weiterhin
gut frequentiert. Aufgrund der hohen Nachfrage kamen jedoch viele
Transaktionen zu teuer. Der Fonds nutzte den Primdrmarkt daher nur sehr
selektiv. Neu ins Portfolio aufgenommen wurden San Donato, Softbank und
Séché.

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich iiber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

ACATIS Euro HighYield investiert Uberwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-
Ansatz, wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch
fundamentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells,
die Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstarke. Ein weiteres
zentrales Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch
Ratinganderungen, Ubernahmen oder Verdnderungen der Kapitalstruktur
entstehen. Die Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont.
Das Portfolio ist konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70
Unternehmen. Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro,
US-Dollar, Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primdre Ziel besteht
darin, Uber den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler
oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

maximieren.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,000% Maxam Prill
Manager ACATIS Investment 2030 46%
. 6,625% DL Invest Group

Domizil Deutschland 2030 4.6%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 10.500% Luna 1.5 EO-
UCITSV ja Notes 2032 3,6%
Fondsvermdogen 8,9 Mio. EUR 5,875% Neinor Homes

: 2030 2,4%
Ricknahmepreis 1.025,14 EUR X

- 5,250% Prysmian Perp.  2,4%
Ausgabeaufschlag 3% entfallt, derzeit 0%
- 3,750% Barry Callebaut
Geschéftsjahresende  30.06. Services EO-Bonds
Anlagehorizont langfristig (25/28) 23%
— B 9,000% Lenzing EO-FLR
Risikoertragsprofil 2 ?/on 7 (gemal3 PRIIP) Notes 2025(28/Und.) 23%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 6,500% Ray Financing
LLC EO-Notes (24/31)  2,3%
6,000% Deepocean
2031 2,3%
5,870% Séché Environ-

NACH RESTLAUFZEITEN nement 2025(31/Und)  2,3%

0-1 Jahr 23,7%

I | -3 Jahre 44,5%

3-5 Jahre 102% BONITATSSTRUKTUR KENNZAHLEN
mm 5-7 Jahre 6,50/: AAA 0,0% 4,9%
10-15 Jahre 1.7% . I AA 0,0% Durchschnittsrating BB-
B Sonstige / Kasse 13,4% A 00%
== BBB 6,3%
BB 32,5%
ISIN DEO00A4147P8 m B433%
Ausschittungsart Thesaurierend cC OO‘}l °
Auflagedatum 21.05.2025 C 00% °
Mindestanlage 250.000 EUR 7o
Gesamtjahreskosten 1D 0.0%
(Stand: J30106'2025) 087% Ohne Rating / Sonstige 3,4%
darin enthalten: 066% m Kasse 12,4%
Verwaltungsgebtihr s
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen drfen weder reproduziert

noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.10.2025
Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Oktober war der Fonds mit +1,1% im Plus. Seit Jahresanfang sind dies +5,5%
fur den Fonds und -4,4% fur die BM. Auch nach einem Besuch in Paris sehen wir
in der Breite die Zinsaufschldge auf franz&sische Staatsanleihen als nicht wirklich
attraktiv an. ZinsermaBigungen in USA und UK soliten unterstiitzend wirken,
gleichwohl nicht in dem Ausmal3, wie von manchen Teilnehmern erwartet. Die
grundsatzlich gute Stimmung sollte bis mindestens ins 2.Hj. 2026 wirken. Der
Fonds schittet in der A-Tranche nun bereits das |5. Jahr in Folge mindestens 4%
aus. Daher wird der NAV am 7.1 |. um die Ausschittung von 1,76 Euro 150%
ermaBigt. Dies béte fur die Anleger die Gelegenheit, optisch um den Abschlag
der Ausschittung entsprechend "glinstig" einzusteigen oder diese wieder
anzulegen. Der Fonds hat unverdndert die Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper .
Leader fur die Performance 3,5, 10 Jahre sowie gesamt und 5 Sterne bei 100%

Morningstar (D-Tranche). Mit einer Duration von rund 3,9 Jahren sowie einer 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

Rendite von 6,0%, fihlen wir uns fir 2026 gut aufgestellt. Aktuell sind 87 —— ACATIS IfK Value Renten
Anleihen im Fonds. —— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

200%

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermogen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 20 53
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 5 :
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 10 33 63 2 48 A
im Verhiltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit g B> -l146 78 . 69 [ . 20
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf 5 - . . —
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. -10
-15
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.1020-31.1021  31.1021-31.1022  31.1022-31.1023  31.10.23-31.1024  31.10.24-31.10.25
Berlicksich d len Ausgabeaufschl
KVG ACATIS Investment  6,750% LBBW (203 1/ B e Berckt g des maireln Abenuiethgs
% m Benchmarl
ACATIS Investment, Undl)o 62? Bitte beelcch:?;r;ie‘ Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager Berater: IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5.9% Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
tionen VV - GmbH 5 750% Dt Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
, <) .
Domizil Deutschland Pfandbriefbank (2023/
Verwahrstelle HAL Privatbank FFM Und.) 44% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
’ 0, Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
. 6,750% Eurofins 2023
UCITsv ja (28/Und.) 42% 2025 17 12 <16 06 12 06 12 0l 04 Il [ 5,5] -44
E NPT R e I AN
Rijcknahmepreis 4656 EUR (K. A) FLR-Ntsv.[9(28/Und)  37% SRR O RZE P D RS e o
P , 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02[HFEEIE
Geschiftsjahresende  30.09. 5,950% Stidzucker 2021 04 -l 04 05 07 Il 06 07 -07 05 -7 14K
Anfazehorzont langfist Hybrid Perp. 3,5% 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEYG
iz isti
R 'kg : i > 7g -5 PRIP 5,125% Grenke Finance
H O,
PIOCrTTagsprol von 7 (gemd ) Anleihe 2029 29% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatiitit  Volatilitit  Volatilitit
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre 1,000% Bundesrepublik s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I'Jahr 5 Jahre 3 Jahre I'Jahr
Deutschland 2038 2,9% 147,8% 55% 20,1% 32,2% 7,1% 35% 27% 2,8%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

0,000% Bundesrepublik
Deutschland 2028 2,9%

RENDITEDREIECK
3,000% Europcar 2026 2,9%
" 33030 29 33 26 21 34 21 29 328N 2025 erkautzum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR I BN, 20
—— O-| Jahr 17,2% AAA 157% 24 19 17 20 10 00 14 -II -07 2023
-3 Jahre 23,0% —AA 4,7% 6 I 07 09 -05 19 -07| -45 2022
— - % %
. 73J i Jahl“‘f S‘j 1% A 36% 558 29.0% 3329 28 34 22 10 37 2001
-/ Jahre |1,5% I ,0%
m— 710 Jahre 9,0% BB 204% 35031030 3723 07 2020
10-15 Jahre 8,8% — B 8,0% 44 40 400 52 38 2019
| 5-30 Jahre 4,0% CCC52% 32 25 21 3l 2018
30 + Jahre 2,8% mm CC31% 53 49 53 2017
I Sonstige / Kasse 9,6% C0,0% 48 42 2016
1D 00% = 2015
Ohne Rating / Sonstige 2,6% ’
— Kasse 7,7% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X
ISIN DEO00AQ0X7582 DEOOOA3C9 127 DEOOOA2HSXH I .
Ausgbeaig = = o WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausschittungsart Ausschittend  Ausschiittend  Ausschiittend EUR 72.6% Rendite durationsgewichtet 55%
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 == GBP 105% Durchschnittliche Restlaufzeit 39).
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine UsD 9.8% Durchschnittsrating BBR
Gesamtjahreskosten o, o o o,
(Stand: 30.09.2024) 1.07% 064% 105% - MXN 47%
darin enthalten: o, o o TRY |,9°A,
Verwaltungsgebiihr 0.98% 0.55% 094% I ZAR 0,30/)
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG CHF 0,3%
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz | Sonstige -0,1%
glltig fur die Anteilklassen A, X

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019 Fondsmanager 2017 ig%’Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafle 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Marvin Otto

Adris Osmani

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /886 45 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ilhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Verffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. ACATIS Ubernimmt keine Gewdhr fir die Erreichung der Marktprognosen. Trotz sorgfiltig ausgewéhiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landemn und zugehorige Dienstleis-
tungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment
KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 10. November 2025, 10:00h MEZ
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