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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.08.2024 bis 30.09.2024

So schnell kann es gehen - im September lieferte der ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds eine Traumperformance von +23,6% ab und setzte diesen
Trend im Oktober fort. Wir hatten auf unserer Roadshow Anfang September auf die Chancen bei Nebenwerten und chinesischen Aktien hingewiesen.
Nun haben die chinesischen Aktien einen gewaltigen Sprint hingelegt, ausgeldst durch unterstiitzende staatliche MafBnahmen. Die Nebenwerte haben im
Vergleich bisher verhaltener reagiert, aber die historische Erfahrung zeigt, dass auch die Erholung von Nebenwerten in kurzen Spurts entsteht. Der Sep-
tember war (ex Chinafonds) ansonsten eher verhalten. Ein durchschnittliches Monatsplus von 0,6% bei den Aktienfonds, von 1,2% bei den Mischfonds

und von [,5% beim Rentenfonds.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

BioNTech (+33,5%): Der BioNTech Kurs erwacht wieder zum Leben.
Die Kursentwicklung suggeriert, dass moglicherweise ein Aufkdufer unter-
wegs ist. Man kann den Kursanstieg aber auch auf die jiingste BioNTech-
Préasentation bei der europaischen Krebskonferenz ESMO zurtickfihren.
Gleich das erste Schaubild zeigt den Ansatz von BioNTech, den Krebs
mit dem Dreiklang Immunmodulation, mRNA-Impfungen und patienten-
spezifischen Car-T Therapien anzugehen. Es geht zlgig voran in der For-
schung, und der Kurs folgt hinterher.

China Resources Gas (+18,7%): Die Prognosen fiir das Gesamtjahr
waren im letzten Geschéftsbericht unverdndert positiv, die Anschliisse
dirften im 2. Halbjahr auf Uber 2,9 Mio. steigen. Zudem sinken die Finan-
zierungs- und Verwaltungskosten und werden im 2. Halbjahr niedriger
erwartet, so dass der zusitzliche freie Cashflow eine hdhere Ausschiit-
tung erlaubt.

Palantir Technologies (+17,2%): Auf einer Al-Konferenz im September
stellten einige bekannte Kunden ihre von Palantir erarbeiteten Problem-
|6sungen mit nachweisbaren Kosten- und Ertragsauswirkungen vor.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.08.2024 bis 30.09.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Novo Nordisk (-16,1%): Dem US-Kongress sind offenbar die populdren
Abnehmspritzen von Novo Nordisk zu teuer. Der Vorstandsvorsitzende
musste sich in einer Sitzung vor dem Kongress verantworten. Ein zweiter
Grund fur den jingsten Kursriickgang der Novo Nordisk-Aktie sind die
schwachen Studienergebnisse zum Prifprdparat Monlunabant. Studienteil-
nehmer in einer Phase-2a-Studie hatten nach |6 Wochen eine vergleichs-
weise geringe Gewichtsreduktion von 7,1%.

Regeneron Pharmaceuticals (-12,0%): Regeneron hat Amgen beschuldigt,
dutzende seiner Patente verletzt zu haben. Das Bezirksgericht fur den
noérdlichen Bezirk von West Virginia lehnte Regenerons Antrag auf eine
einstweilige Verflgung ab, die Amgens Medikament Pavblu daran hindermn
wiirde, auf den Markt zu kommen.

Skyworks Solutions (-10,6%): Apple blieb mit den Verkaufszahlen des
neuen iPhone |6 im September hinter den Erwartungen zurlick, worunter
auch die Aktienkurse der Zulieferer litten. Skyworks Solution produziert
fir Apple die in das Gerdt eingebauten Antennen, weshalb auch der Akti-
enkurs des Unternehmens nach Bekanntgabe der verhaltenen Verkaufs-
zahlen zunichst nachgab.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.08.2024 bis 30.09.2024
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 31.08.2024 bis 30.09.2024

Es geht politisch weiter mit dem Altersvorsorgedepot (siehe unsere Website aus dem Jahr 2019 www.altersvorsorgedepot.de). Die Bundesregierung
hat einen Referentenentwurf zur Reform der steuerlich geférderten privaten Altersvorsorge vorgelegt. Das Gesetz kénnte schon jetzt verabschiedet
werden, aber zundchst werden alle Parteien angehort. Auch wir als ACATIS haben Uber unseren Verband BVI unseren Kommentar abgegeben. Im
Kern entsteht ein Depot fUr die private Altersvorsorge, das staatlich subventioniert wird und bis zur Entnahme im Rentenalter steuerfrei bleibt. Es folgt

eine Verrentung Uber 20 Jahre oder bis Lebensende.

Nachdem jahrzehntelang die private Altersvorsorge steuerlich immer weiter erschwert wurde (ja, friher waren Wertzuwéchse auB3erhalb der Spekula-
tionsfrist steuerfreil), gibt es jetzt eine Rickbewegung zur privaten Vorsorge. Es ist absehbar, dass die staatliche Rente ihren Auftrag nicht erflllen kann
(weil es Demografie bedingt zu viele Rentenbezieher im Vergleich zu Renteneinzahlern geben wird). Auch das "Generationenkapital” als staatlich finan-
zierter Einschuss in die Altersvorsorge der Rentenkasse wird finanziell bei weitem nicht ausreichen. Darum ist das individuelle Altersvorsorgedepot der
richtige ergdnzende Schritt, auch wenn nicht alle Winsche nach einer perfekten L&sung erfillt werden kénnen. Die Politik hat die Riesterdepots zer-

stort, indem sie wahrend der Negativzinsphase immer noch auf Garantien beharrt hat. Hoffentlich hilt sie sich zukinftig aus den Altersvorsorgedepots

heraus!

KAUFE

Kiufe in die internationalen Aktienfonds

e Halozyme Therapeutics: Mit Hilfe eines Tragerenzyms von Halozy-

me kdénnen Medikamente direkt unter die Haut gespritzt werden,
anstatt sie Uber mehrere Stunden als intravendse Infusion in die
Vene zu verabreichen. Das entlastet die Patienten und senkt die
Kosten im Gesundheitswesen. Pharmaunternehmen wie Roche
oder Pfizer tragen die Kosten und Risiken der Medikamentenent-
wicklung, Halozyme verdient an der Behandlung. Ein gutes und
hochprofitables Geschaftsmodell.

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

Nabtesco: Der japanische Hersteller von Getrieben und Bremssys-
temen fir Eisenbahnen war eine Nebenposition in unserem nach-
haltigen Aktienfonds, die wir nach erneut schwachen Quartalszah-
len verkauft haben. Trotz guter Wachstumsperspektiven im Be-
reich Getriebe fUr die Robotik blieb insbesondere die Profitabilitdt
abermals hinter unseren Erwartungen zurlick.

Super Micro Computer: Super Micro Computer (SMC) war einer
der grof3en Profiteure der KI-Welle der letzten Monate. Die Nach-
frage nach Rechenzentrumsausriistung war grof3, und SMC konnte
liefern. Nach schwindelerregenden Kursanstiegen hatten wir uns
sukzessive aus der Position zuriickgezogen und trennen uns nun
vom Rest, auch weil uns Related-Party-Transaktionen nicht gefal-
len.

Verkdufe in den internationalen Mischfonds

Smurfit Westrock: Wir haben unsere Restposition Smurfit West-
rock nach dem Merger verkauft, da wir den Zusammenschluss der
beiden Gesellschaften nicht gut beurteilen kénnen. Fir ein Neuin-
vestment warten wir die nidchsten konsolidierten Zahlen ab.

Seite 3

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77, Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

INVESTMENTBERICHT OKTOBER 2024

seit 1994

AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Der Herbst ist Konferenzzeit in Deutschland. In Frankfurt und Minchen prdsentieren sich Firmen ihren Investoren, begleitet von den
Researchteams ihrer Broker. Diese Konferenzen sind gut darin, am Puls der Anleger und der Wirtschaft zu bleiben, Erwartungen zu
bestdtigen, Misserfolge zu erkennen und heimliche Champions zu entdecken.

Was man von einer solchen Konferenz mitbringt, hdngt von der selektiven Wahrnehmung der eigenen Teilnahme ab. Besuchte man die
grof3en deutschen Firmen, wurde man von einer Herbstdepression ergriffen. Besuchte man die interessanten kleinen Firmen, kam Opti-
mismus auf.

Das Interesse ausldandischer Investoren an deutschen Firmen ist nicht sehr hoch. Die besten Performer im DAX sind unter anderen
Siemens Energy (nach langen schwierigen Jahren), Rheinmetall und MTU (Ukraine-Gewinner) die Commerzbank (sie wird dbernom-
men) und SAP (einziger deutscher Weltstar der letzten 30 Jahre). Die Banken sind nur noch européisches Mittelmaf3, die Autoindustrie
kampft mit unklaren politischen Vorgaben, chinesischem Wettbewerb und teuren Konzernumbauten, die Chemie leidet an den hohen
Energiekosten. Die deutschen Ruckversicherungen sind allerdings immer noch Weltspitze. Doch es gibt eine Reihe von eher unbekann-
ten deutschen Firmen aus der zweiten Reihe, ohne die die Welt stillstehen wiirde. Es folgen Beispiele aus der IT-Branche.

. Der Trend zu kinstlicher Intelligenz ist exponentiell und hat sagenhafte Wachstumsraten sowohl bei der Hardware als auch bei
der Software. Hinter einer einfachen Suchanfrage bei Google oder ChatGPT steht ein Datensystem auf einem GrofBrechner.
Elektronen wandem durch Datenleitungen, Antworten werden bearbeitet und zurlickgeleitet. Das verbraucht Strom und gene-
riert Hitze.

. Die kinstliche Intelligenz ist teuer. Angeblich kosten die neuesten Modelle der kinstlichen Intelligenz im Training zuklnftig sogar
I Milliarde bis zu 10 Milliarden Euro an Rechenzeit. Hinter einer eleganten Google Antwort steckt eine Materialschlacht, fur die
gewaltige Investitionen erforderlich sind: fir die Rechner im Rechenzentrum, fiir das Gebaude, fur die Stromversorgung, die Kiih-
lung und flr den Datentransport. Hier kommen wieder deutsche und andere europiische Firmen ins Spiel.

. Europa hat es erfolgreich geschafft, keine grof3e Computerindustrie aufzubauen. Von Zuse, Nixdorf, ICL, Bull, Thomson, Olivetti,
Olympia, Commodore, ist nicht viel geblieben. Zum Glick stehen hinter den gro3en amerikanischen und asiatischen Computer-
namen der Gegenwart hadufig europdische Zulieferer.

. Fangen wir bei den Rechnemn an: die neuen, superfeinen Strukturen auf den Chips brauchen Belichtungs- und Inspektionsgerite,
die aus Deutschland kommen (Zeiss, Jenoptik, Trumpf) und in den Niederlanden bei AMSL montiert werden. Die grof3en
elektrischen Strdme werden mit Leistungselektronik gesteuert, die von Infineon kommt. Laut Infineon wird sich der gesamte
Energieverbrauch dieser Rechner in den ndchsten 6 Jahren vervierfachen. In jedem Rechenzentrum ist Infineon mit seiner Leis-
tungselektronik dabei. Ubrigens auch in den Quantencomputem, die auf lonenfallen-Technologie beruhen. Die Bedampfung der
Leistungsprozessoren (Siliziumkarbid oder Galliumarsenid) kommt von der dominierenden Firma Aixtron.

. Die Energie fur die Rechenzentren kommt additiv oben drauf auf den ohnehin schon wachsenden Weltenergiebedarf. Laut dem
Chef von Oracle werden in den nachsten Jahren 1000 bis 2000 neue Rechenzentren gebraucht. Darum werden jetzt gezielt
Atomkraftwerke (Three Mile Island oder Westinghouse) wieder aktiviert oder neu konstruiert, deren einzige Aufgabe die Ver-
sorgung der Rechenzentren sein wird. In der westlichen Welt gibt es kaum noch die Fachkenntnis fir den Bau von Atomreakto-
ren, sie findet sich zuletzt noch bei Westinghouse, die wiederum hilftig zu Cameco oder Brookfield gehért. Es gibt private Fir-
men, die Mini-Atomreaktoren der vierten oder flinften Generation anbieten wollen. Copenhagen Atomics sei an dieser Stelle
erwahnt.

. Um die Stromnetze miteinander zu verbinden, braucht es Stromkabel, die von der italienischen Prysmian und ihren Wettbewer-
bern Nexans und TDK stammen. Um die Stromproduktion zu gldtten, werden Elektrolyseanlagen von den deutschen Firmen
Nucera und Brennstoffzellen von SFC Energy gebaut. Uber Unterwasserkabel soll Energie zum Beispiel aus Afrika nach Europa
geflihrt werden. Firmen wie ABB, Schneider oder Siemens sind in diesen Themen stark.

In Summe - auch wenn Europa und speziell Deutschland aus Bérsenperspektive nicht besonders gut dastehen, gibt es in der zweiten
Reihe oder bei den "Langweilern" wachstumsstarke und vermachlassigte Borsentitel. lhre Zeit wird kommen.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: Ein Herbst der Entscheidungen?

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

FONDS IN DIESEM BERICHT

Aktienfonds Global Charakterisierung Klimaneutral
ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement v
ACATIS Aktien Global Fonds* Pures Value - der Klassiker v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke und nachhaltige Firmen aus Deutschland v
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds Champions aus China und Asien v

ACATIS Datini Valueflex Fonds Hohe Performance, volle Flexibilitdt v

ACATIS Value Event Fonds* Investieren ohne Stress

ACATIS K Value Renten* Value in Renten

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

10/2024

Ein Herbst der Entscheidungen?

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Nach den Landtagswahlen in Brandenburg, Thiringen
und Sachsen war aus der Bundesregierung zu héren,
dass es zu einem Herbst der Entscheidungen kommen
musse, wenn diese Regierung noch bis zum reguldren
Termin der Bundestagswahlen im September 2025
halten solle. Spekulationen Uber ein vorzeitiges Ende
der Ampelregierung reif3en in der Folge nicht ab. Diese
AuBerungen bleiben jedoch vage; welche Entscheidun-
gen sind gemeint?

Nachdem  Bundeswirtschaftsminister  Habeck  die
Herbstprojektion der Bundesregierung vorgestellt, dabei
die Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP) fir
das laufende Jahr um 0,5 Prozentpunkte auf -0,2 Pro-
zent nach unten korrigiert und das Wirtschaftswachs-
tum fur das Jahr 2025 auf I,1 Prozent leicht erhoht hat,
werden nun Stimmen nach einem Konjunkturprogramm
laut. Das Jahr 2024 wird in der Tat das zweite Jahr in
Folge mit einer Schrumpfung des BIP sein. Das gab es in
der Nachkriegszeit nur nach 9/11 in den beiden Jahren
2002 und 2003. Was ist zu tun, damit die deutsche
Wirtschaft wieder FuB3 fasst?

Eine Analyse der aktuellen Lage verdeutlicht, dass eine
Konjunkturspritze zur Stabilisierung der Nachfrage
wenig Sinn macht. Die Zurlickhaltung der Konsumen-
tinnen und Konsumenten, die Investitionsschwache auf
Unternehmensseite sind zu einem nennenswerten Teil
durch eine wirtschaftspolitische Unsicherheit verursacht,
an der die Bundesregierung ihren Anteil hat. Dies mit
den Streitereien zwischen den Koalitionspartnern abzu-
tun, ist zu billig. Denn dahinter steht das Problem, dass
die Wirtschaftspolitik zwischen Investitionslenkung und
Sozialer Marktwirtschaft laviert. Der private Konsum
und die private Investitionstétigkeit werden zuriickkeh-
ren, wenn sich die Politik eindeutig auf marktwirtschaft-
lichen Kurs begibt.

Hier kommt ins Spiel, was mit einem Herbst der Ent-
scheidungen gemeint ist. Bis zum Jahresende mussen
die Bundesregierung, Bundestag und Bundesrat Uber
den Bundeshaushalt 2025, Uber ein Wachstumspaket,
ein Rentenpaket und arbeitsmarktpolitische Maf3nah-
men entscheiden. Ein Teil dieser Entscheidungen erfor-
dert die Zustimmung der Lander im Bundesrat. Zudem
zeigt sich, dass die Bundestagsfraktionen der Ampelre-
gierung Teile dieser Gesetzesvorhaben offen in Frage
stellen.

Dabei sollten alle wissen, was fur einen Aufschwung der
deutschen Wirtschaft erforderlich ist: Eine Verbesse-
rung der Kostensituation fir die Unternehmen. Arbeits-,
Energie- und Regulierungskosten sowie die Steuerbelas-
tung sind zu hoch. Das Wachstumspaket setzt dabei an
verschiedenen Stellen an. Insbesondere die steuerlichen
MaBnahmen sind aber zwischen Bund und Lidndern
umstritten. Einzelne Anderungen im Steuerrecht, wie
die steuerliche Beglnstigung fur ausldndische Arbeit-
nehmerinnen und Arbeitnehmer, wurden schon im

Vorfeld politisch kassiert. Die Verschirfungen beim
Burgergeld sind den linken Fliigeln der Sozialdemokra-
ten und der Grinen ein Dom im Auge. Mit dem Ta-
riftreuegesetz steht eine Verscharfung des Arbeitsrechts
statt einer Lockerung an. Die FDP sieht dieses Vorha-
ben genauso kritisch wie die sogenannte Haltelinie in
der Gesetzlichen Rentenversicherung. Und fur den
Bundeshaushalt 2025 winschen sich SPD und Grine
nichts sehnlicher als eine Abschaffung, Lockerung oder
zumindest Aussetzung der Schuldenbremse.

Der Bundeshaushalt 2025 erlaubt die Umsetzung des
Wachstumspakets mit den damit verbundenen Minder-
einnahmen und verschiebt den Schwerpunkt von den
konsumtiven Ausgaben zu den offentlichen Investitio-
nen, ohne die Vorgaben der Schuldenbremse zu verlet-
zen. Dieser Ansatz ist flr sich genommen angebotspoli-
tisch richtig. Das Wachstumspaket ist, selbst wenn es
den Bundesrat mit nur geringfligigen Anderungen pas-
sieren sollte, jedoch nur ein kleiner Schritt. Insbesonde-
re in der Energie- und Klimapolitik wissen die Unter-
nehmen immer noch nicht, auf was sie sich einzustellen
haben. Dauersubventionen wie ein Industriestrompreis
helfen nicht. Es geht um die Sicherung der Energiever-
sorgung zu annehmbaren Preisen in der Zukunft. We-
der das Strommarktdesign noch die Versorgung mit
Alternativen zu Kohle und Gas sind geklart.

In der Arbeitsmarkt- und Sozialpolitik sind Teile der
Bundesregierung immer noch auf dem Pfad der Leis-
tungsausweitung und der Verscharfung der Regulie-
rungsintensitdt. Die Haltelinie in der gesetzlichen Rente
darf so nicht kommen, wenn diese finanzierbar bleiben
soll. Das Tariftreuegesetz sollte besser nicht beschlos-
sen werden. Die Fortschritte beim Burokratieabbau
durch Lockerung von Regulierungen wiirden konterka-
riert.

Der Herbst der Entscheidungen? Er muss eine Wende
in der Wirtschafts- und Finanzpolitik bringen, eine
marktwirtschaftlich orientierte Politik, eine Starkung der
Marktkréfte anstelle hoherer Staatsausgaben auf Pump.
Auf die Jahre der Schrumpfung des BIP nach 9/11 rea-
gierte die damalige Bundesregierung mit der Agenda
2010. Der Ampelregierung bleibt nur noch wenig Zeit,
die Wirtschaftspolitik wieder auf diesen marktwirt-
schaftlichen Kurs zu bringen.

Mit freundlichen Gri3en

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 30.09.2024
ACATIS Testsieger

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im abgelaufenen Monat September hat der Fonds 0,8% verloren, wahrend die
Benchmark im Vergleichszeitraum 1,0% gewann. Die drei Unternehmen mit der
besten Performance im letzten Monat sind Progress Software (+14,9%), Boliden
AB (+9,9%) und Trimble (+8,6%). Die drei Unternehmen mit der schlechtesten
Performance sind Verint Systems (-20,4%), Dometic Group (-13,4%) und Qorvo
(-11,6%). Der Entwickler von Kl-gestitzter Infrastruktursoftware Progress Soft- 150%
ware erzielte im dritten Quartal ein Umsatzwachstum von 2% gegeniber dem

Vorjahr bei einer operativen Marge zwischen 5% bis 20% und lag damit tUber

den Erwartungen. Zudem wurde der Jahresausblick angehoben. Die Ubernahme

200%

von ShareFile, ein Unternehmen fiir Dokumentenzusammenarbeit, wurde eben- 100%
falls positiv aufgenoimmen. Der Anbieter von Customer-Experience-Automati-
sierungssoftware Verint Systems lieferte mit einem Umsatzriickgang von 1% ge- 07117 07/18 07/19 07/20 07721 07122 07/23 07/24
geniber dem Vorjahr Quartalsergebnisse ab, die hinter den Erwartungen lagen. —— ACATIS Al Global Equities ——— MSCIWelt NTR EUR
ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 546
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- i
. . : . 50
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 303 256
méchten der Schlissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 136 128 125
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 78 -28 26 _104 -49 - - |
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- 0 — [
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- 30.09.19-3009.20  30.09.20-30.09.21 30.09.21-30.09.22 30.09.22-30.09.23 30.09.23-30.09.24
ieai i mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
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ool Doutschiand Tri Pointe Group 27% 202 68 09 25 -6 -18 54 92 49 62 75 34 -46[BIKI
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM . 68 09 25 -6 18 54 92 49 62 75 34 -4 HINIEEE]
UCITSY a SFS Group 27% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 6sBEDEEEN
o moB R g u e e ey
Riicknahmepreis 166199 EUR (KI. B) Viavi Solutions 26% S
O, H O,
Ausgabeaufschlag 5% Premier 25% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatilitit  Volatilitit  Volatiltit
Geschéftsjahresende 30.06. Booking Holdings 25% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont lanofristi . . 73.8% 7.9% 14,6% 12,5% 17,3% 14,3% 12,0%
— g girshig — Catalyst Pharmaceuticals  2,5% Werte rollierend,Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) Orion Corp B 24%
Mindesthaltedauer 5 Jahre RENDITEDREIECK
-m- 2,5 2024 Vehrkauféum
DGR IE 20 b
12 2022
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN --
2021
I T 28,4% 53 2020
Industrie 16,8% 2018 2019 2020 2021 2022
I Gesundheitswesen 149% Socratmmiticne piriche Aormance ©
Nicht-Basiskonsumguter 12,8%
P Telekommunikationsdienste 8,7%
Basiskonsumgliter 6,8% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,6%
Sonstige 6,4% | CO2 Neutralisation Note 1,1%

M Kasse 0,6%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DE000A2DMV73 DEO00A2DMV8| DEOOOA3EIBUS
Ausschittungsart Ausschittend Ausschiittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28062017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine

9

ggggmgjna\(‘hrneskosten 1.86% .10% 093% lsgng/wm 2024)
darin enthalten: - 430, 073% 058% 095%
Verwaltungsgebtihr

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

** %% % Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. A, B, C (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 202 1/ Lipper Leader (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19274-2024-09-30



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 30.09.2024

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Marketingunterlage

ACATIS

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds performte im September mit -0,2%. Im laufenden Jahr liegt er bei
+14,4% und damit hinter dem Vergleichsindex. Es Uberrascht nicht, dass zwei
chinesische Unternehmen zu den Top 3 Positionen gehéren: Pinduoduo (die
Muttergesellschaft von Temu) mit einem Plus von 39,19 und China Resources
Gas mit einem Anstieg von 18,7%. Ein weiterer asiatischer Titel, Kurita Water,
befindet sich mit einem Zuwachs von 6,7% ebenfalls unter den Top 0. Auf dem
zweiten Platz liegt jedoch BioNTech, die nach einer lingeren Durststrecke um
33,5% zulegte eine verdiente Erholung. Zwei bedeutende Ereignisse pragten
den Berichtsmonat: Prasentationen auf dem europdischen Krebskongress ESMO
zum Thema Kombinationstherapien und direkt nach Monatsende eine spannen-
de Vorstellung zum Einsatz Kiinstlicher Intelligenz bei Instadeep und der Mutter-
gesellschaft BioNTech. Abgesehen davon schnitt der Biotech-Sektor schwach ab,
wobei Unternehmen wie Novo Nordisk, Genmab, Regeneron und Vertex zu den
Verlierern zdhlten.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/!1
—— ACATIS Aktien Global Fonds

06/13 06/15 06/17 06/19 06721
——— MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
40 34,8

2! 262
30 212 2
2 139 156 |34
0 89
10 i 192 46 . .
0 - [
) I O .
-20
30.09.19-30.09.20  30.09.20-30.09.21  30.09.21-30.09.22  30.09.22-30.09.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

30.09.23-30.09.24

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

06/23

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 [ 14,4] 18,4
2023 56 -05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49NEFIELY]
2022 -8l 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EYKIEFE
2021 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 |4BEAEI]
2020 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00 -22 86 o7 FPEEEL
2019 85 33 11 33 67 41 23 23 28 21 43 7EGEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
1.035,0% 93% 1386%  736%  131%  212%  157%  154%  106%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Progressive 4,6%
Manager ACATIS Investment Nvidia 44%
Domizil Deutschland Microsoft 41%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Regeneron
UCITSV ja Pharmaceuticals 39%
Fondsvermaogen 641,6 Mio. EUR Novo-Nordisk 3,7%
Rucknahmepreis 569,27 EUR (KLA) Intuitive Surgical 3,7%
Ausgabeaufschlag 5% Lam Research 34%
Geschéftsjahresende 3112 Ensign Group 33%
Anlagehorizont langfristig BioNTech ADRs 32%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf3 PRIIP -

_ &P (& ) Palantir 3,1%
Mindesthaltedauer 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 65,3%
N Deutschland 8,9%
Dénemark 5,5%
I Frankreich 3,4%
Japan 3,3%

I Schweiz 3,1%

Australien 2,8%
I Taiwan 2,4%

Sonstige 3,9%
M Kasse 1,4%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E

ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAQOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart  Thesaurierend Thesaurierend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtiahreskosten | 50% 085% 0.85% 0.76%
darin enthalten: o o o o
Verwaltungsgebiihr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%

RENDITEDREIECK

[ 102] 10, NI AN IR 12,5 R ot 2
(58 97 W65 NER e e NS MEM MEEINTE 2023 oD
70 71 74 o3|l 58 2022
4, 2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2022

1,5 2024 Verkauf zum

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

[l CO2 Neutralisation Note 0,8%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2024, 12:00 MESZ

Fund Award 2020

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19255-2024-09-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 30.09.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

Im September war der Fonds mit -0,4% nahezu unverdndert. Die Top 3 Werte

im September waren Nexus, Stss Microtec und Krones und lieferten zusammen 800%

einen Performancebeitrag von |,3%. Nennenswerte Finanzinformationen lagen 700%

bei den genannten Unternehmen nicht vor. Der ndchste wichtige Datenpunkt 600%

wird die Q3 Berichtssaison sein. Die Zinswende wurde eingeleitet. Die Europd- 500%

ische Zentralbank (EZB) hat die Leitzinsen am |2. September 2024 um 25 Ba- 005

sispunkte auf 3,5% gesenkt. Das war die zweite Zinssenkung in diesem Jahr: Auch °

in den USA fallen die Zinsen zum ersten Mal seit 2020. Wir gehen davon aus, 300%

dass dies ein Startschuss fir eine zukinftige Outperformance der Nebenwerte 200%

sein kénnte. Analysen zeigen, dass nach einer Zinswende nach unten die Small 100%

Caps den grof3en Standardwerten davonlaufen. Uber 90% des Fonds sind aktuell 0%

in Nebenwerten investiert. Davon diirfte der Fonds dann tberproportional 02/03 0205 0207 0209 0211 OYI3 0I5 027 0219 0221 0223
profitieren. ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- S0

OVO Kiassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 0

gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min-

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird - 74

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 0 27 — i - E
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-

haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach I

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur 30.09.19-3009.20  30.09.20-30.09.21 30.09.21-30.09.22 30.09.22-30.09.23 30.09.23-30.09.24
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

A . . s M ohne Bertlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ) sune ¢ ) ¢ _
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG ACATIS Investment Krones 9.6% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,6% Jan  Feb Mz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
anl € . e gk 1 2024 41 -06 33 19 33 -66 09 -54 -04 EXE
Nn aﬁﬁﬁ?rak’f?r ur ACATIS FairValue, CH renke 6% 2023 78 18 20 -10 32 08 19 -40 63 -100 142 o3
achhaltigkeit SFC Energy 42% 2022 90 66 -7 -16 23 -137 103 -89 83 &l (17 -52[EEC N
Anlageberater Ehrke & Lubberstedt GFT 405 20210 42 120 15 42 14 31 31 47 34 60 42 ePl 27,7] |
— T2 2020 08 61 252 177 70 21 -7 85 27 72 235 78K
Domizil Luxemburg S
Nexus 39% 2019 88 15 -0 66 62 08 00 -28 4l 24 53 202K
HAL Privatbank, S
Verwahrstelle Niederlassung LUX KSBVZ 3.9%
. Aixt 3,9% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitét
UCITS vV ja paron i s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermégen 49,6 Mio. EUR Infineon 38% 5326%  88%  441%  165%  242%  06%  262% 4% 223%
N . Diirr 3.6% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Ruicknahmepreis 316,29 EUR (KI.A) o7
Geschéftsjahresende 31.08. e
Arlasehorzont T 70057 37 32 12 16 07 45 120 19 [ 2024 verauran
nlagehorizon anginstig 70 50 45 24 31 0572 37 02 2023 by
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemiB PRIIP) 75 52 48 24 32 0288 4! 2022
Mindesthaltedauer 5 Jahre ---- 7! i 2021
71 68 53 09 2020
58 52 |,z 23 2019
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN 27 13EN 2018
I Industrie 39,3% E ig :Z
IT 27,0%
N Gesundheitswesen 8,1% ig :i
Nt Basskonsumgtter 7.7% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Finanzwesen 7.5% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,29
I Immobilien 2,0%
Sonstige 2,2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

M Kasse 1,0% I CO2 Neutralisation Note 1,3%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUO158903558 LU1774132671
Ausgabeaufschla; 55% 0%
Ausschittungsart  Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21032018
Sparplan ab 100 EUR nein
Seamyssosen 241% 203%
darin enthalten: o, o,
Verwaltungsgeblhr | 84% | 40%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V19262-2024-09-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 30.09.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds legte im September um sensationelle 23,6% zu, der Vergleichsindex 170%
um 4,2%. Die chinesische Regierung kiindigte ein aggressives Konjunkturpro- 160%
gramm an, um die Wirtschaft wiederzubeleben, den Immobiliensektor zu stabi- 150%
lisieren und den Aktienmarkt zu stitzen. Das Konjunkturpaket ist das gréf3te in 140%
der jungeren Geschichte und beinhaltet auch KonjunkturmafBnahmen zur Unter- 130%
stiitzung des Aktienmarktes. East Money (+88%), Ali Health (+77,7%) und JD 120%
(+55,9%) waren die besten Performer im Fonds, wahrend Samsung Electronics 110%

(-16%), Infosys (-4,3%) und Nintendo (-3,4%) am stdrksten an Wert verloren.

East Money, Chinas gréBte Online-Plattform fir Finanz- und Brokerage-Dienst- ‘222

leistungen, profitierte davon, dass die Anleger nach dem Konjunkturpaket der 0%

Regierung massiv in Aktien investierten. Samsung Electronics, einer der grof3ten

Elektronikhersteller der Welt, litt unter einer ricklaufigen Stimmung an der stid- 07/19 04/20 01721 10721 07/22 04/23 01724
koreanischen Borse und den Herausforderungen in der Speicherchipindustrie. —— ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds ~ ——— MSCI AC Asia GDR (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519 in Aktien von 0 57 il

Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt 0 18,9 204 203
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 20 58 79

nesischer Unternehmen, in die Uber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 10 = =5 293 -157 2123 l .
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb »IS . .

des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer 20

Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann 30

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

stiitzt. Als\/erg\eichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- 30.99.I9—30.09.20 30.09.20-30.09.21  30.09.21-30.09.22 30.09.22-30.09.23 30.09.23-30.09.24
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom - ?h‘tnSeggfﬁgctﬁg”fngedser?fﬂﬂgﬂi‘lﬁ'ﬁfﬁgb:ggf{iifgs

Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = Benchmark

geschéfte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
zuwichse zu erzielen. Er hat zudem die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

o . Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DB CSl Capital ., 2024 83 94 25 47 -12 05 06 02 236 [ 302] 17,4]
Manager ACATIS Investment Protected Note 98% 03 77 80 18 81 39 09 67 84 -1 30 20 28 [ -19.6] 7,9]
_ Contemporary Amperex 2022 45 -19 -89 37 -15 52 24 25 -112 -115 159 -7 EIEEEN
Domizil Deutschland Technology Delta | 221 66 06 43 08 00 26 -145 05 -3 31 -9 29PN
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Zertifikat 46% 200 -03 -04 98 101 07 108 55 37 11 39 31 S5sEERKNY
UCITSV ja Meituan Class B 45% 2019 36 L1707 40 o7 4 EXINIE]
Fondsvermégen 68,0 Mio. EUR Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,5% Perf Volatilitat
Ricknahmepreis 99,94 EUR (K. A) ; s. Auflage s. Auflage
Alibaba Group 4,4% - =
Ausgabeaufschlag 5% - 42% 220%
Trip.com Group 4.3% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Geschéftsjahresende  30.09.

East Money Information

Anlagehorizont langfristig (Zert) 39% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) Sea ADR 3,8% 0.7 *Zolm- 2024 \fh:k;:fnzuem
; ¥ 205 2023 bt

Mindesthaltedauer 6 Jahre Infosys ADR 3,5% 01 -4 2022
JDCOM 3,4% [ 11.1] 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN (Lol Jom0 2o 20
die durchschnittliche Jgéhrhcgve Performance
China 57,6%
I Deutschland 9,8%
i Schweiz 9,7% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I Sudkorea 5,5%
Taiwan 4,5% I CO2 Neutralisation Note |,19%
I Singapur 3,8%

Hong Kong 3,6%
I Indien 3,5%
Sonstige 1,6%

I Kasse 0,4%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655 DEO00A2PB663 DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.062019 11.062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtiahreskosten | g9% 1,39% 1.45%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1.80% 130% 36%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19272-2024-09-30



Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 30.09.2024

seit 1994

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Mit einem Plus von 2,0% im August nahm der Fonds wieder etwas Fahrt auf.

Drei China-orientierte Positionen stachen hervor: Kingdee (+45,3%), CATL 800%
(+37,2%) und das Zertifikat auf die Erholung des chinesischen Markts (+27,6%). 700%
Die britische Oxford Nanopore gewann 37,3%, und BioNTech 33,5% Zwei be- 600%
deutende Ereignisse prigten den Berichtsmonat fiir BioNTech: Zahlreiche Pra- S00%
sentationen auf dem europdischen Krebskongress ESMO zum Thema Kombina-

tions-Krebstherapien und direkt nach Monatsende eine spannende Vorstellung 00%
zum Einsatz Kiinstlicher Intelligenz bei Instadeep und der Muttergesellschaft 300%
BioNTech. Zu den Verliereraktien gehorten tberwiegend Small Cap Titel. Im 200%
September haben wir Booking komplett verkauft, in der Annahme, dass der 100%

01/09 01/10 OI/11 01/12 01/13 O1/14 O1/15 OI/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

Uberhitzte Reisemarkt einen Hohepunkt erreicht hat.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten oz

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

167 21,7

, ml

14,9

2

-204

30.09.19-30.09.20  30.09.20-30.09.21  30.09.21-30.09.22  30.09.22-30.09.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

30.09.23-30.09.24

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

KVG ACATIS Investment %‘g;'”ig‘t}_"ﬁgg %a” 204 35 64 44 42 49 22 07 26 20 [ 55
Manager ACATIS Investment Warrants x 499 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 63 52 75 69 EX

= 722022 -1l6 06 87 -61 46 91 103 27 -lo4 43 50 -7 [EZKE
Domizil Deutschland Nvidia 41% 2021 101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 -02 23N
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM BioNTech ADRs 40% 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 09 LI 150 ePl 322 |
UCITSV ‘ 2019 89 39 06 43 54 72 -1 -45 17 24 38 4o

2 Palantir 3,9%

Fondsvermdagen 749,8 Mio. EUR [,

- g : Bitcoin Tracker 3:4% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatilitat  Volatilitit
Ruicknahmepreis 667,01 EUR (KLA) Fortescue 29% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
Auseabeaufschl 6% . . 660,5% 13,7% 82,6% 6,3% 14,9% 19,8% 202% 16,3%

usgabeaschiag 2 Phénix Convertibles 2.8% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.10. Regeneron
Anlagehorizont langfristig Pharmaceuticals 2,7% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (KA, B) SFC Energy 27% IIII 73 57 42 2024 Jvaehjﬁgﬁéucm
(gemiB PRIIP) 5 von 7 (KI. X) SocGen CO2-Zertifikat - [ 130] 58 2023 bowYTD
Mindesthaltedauer 10 Jahre Unlimited 2,6% ;8;7

2020

2019

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2018
2017

I Aktien 68,4% 2016
Zertifikate 17,4% 2015

[N Renten, Durchschnittsrating BBB- 13,4% 2014

Sonstige 0,1%
| Kasse 0,7%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

2022

Anteilkl.A Anteilll. B Anteilkl. X CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ISIN DEOOOAORKXJ4  DEOOOA [H72FI  DEOOOA2QSGT9Y L o
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend . CO2 Neutralisation Note 1,0%
Auflagedatum 22.12.2008 15042011 2607.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten  0,93% 1,78% 143%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% 1 66% 131%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

%%k Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung)

' Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017

{“ Lipper Leader  (B) Scope Fonds Auszeichnung

=
— Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 19273-2024-09-30



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 30.09.2024

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Wie in den letzten beiden Monaten wurde auch im September ein neues All-
zeithoch im Fonds erreicht. Der Fonds gewann +1,5%, fur das Jahr sind es
+9,8%. Mit dem neuen All Time High im Juli war unser Fonds einer der ersten

Rentenfonds, der dies erreicht hat. Mit einer Grenke Neuemission sowie einem 200%
Tender wurde die Laufzeit um 3 Jahre verldngert sowie die Rendite um .5 auf
5,1% erhoht (stabiles Rating BBB). Wir sehen die Erholung der Anleihen, unter-
stltzt von der Zinssenkungsphantasie und dem sogenannten "Pull-to-par"-Effekt, 5
weiterhin gegeben. Davon sollten Credit-Markte und Unternehmensanleihen | 50%
unverdndert profitieren. Der Fonds hat seit Auflage in 2008 rund 130% verdient.
Bei Absolut Research ist der Fonds tber 3,5 und 10 Jahre unter denTop 10%.
Zusédtzlich wurde der Fonds mit 5 von 5 Lipper Leadern ausgezeichnet, dies in
den Kategorien Gesamtertrag sowie konsistenter Ertrag. Mit einer Duration von 100%
rund 3,3 Jahren und einer Rendite von 6,5% im Fonds sind wir fur den Rest des 01/09 01/10 OI/11 01712 01/13 OI/14 01/15 O1/16 O1/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
Jahres sowie fiir 2025 zuversichtlich. ——— ACATIS IfK Value Renten

—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

144

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 o
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 3 i 47
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung g = . 2 i . i [ |
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 5 — — . .
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf -10
Ausschiittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. ;(5)
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 30.09.19-30.09.20  30.09.20-30.09.21  30.09.21-30.09.22 30.09.22-30.09.23  30.09.23-30.09.24

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

KVG ACATIS Investment 3,625% Infineon Sub.- m Benchmark
0,
ACATIS Investment. FLR-Nts.v.19(28/unb.) 57%

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Manager Eerate:/:\l/ﬂ(—(éenbe':a— 6,625% Petrobras 2034 5,6% Dieser hat nichts mit ACATIS 2u tun.
ionenVV - Gm
6,750% Eurofins 2023
171 O,
Domizi Deutschland (28/Und.) >>%  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  3,0009% Europcar 2026  4,6% Jan  Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 15 -0l 22 07 11 0,5 13 06 1.5 m:’.E’
H 'O, O,
UCITsv Ja 2.337% Celanese 2029  3.8% 2023 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20N00EEE
Fondsvermdgen 836,6 Mio. EUR 4,000% LBBW v.19(25/ 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02[HFEEIE]
Ricknahmepreis 44,88 EUR (KLA) unb.) 3,8% 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 07 -05 -7 14K
‘ ’ . 3.000% Wintershall 202 | 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEG
Geschiftsjahresende  30.09. 1/Und.) 3.4% 2019 26 12 05 07 05 18 20 -3 10 08 06 IsHIEEEY
Anlagehorizont langfristig 5 125% Grenke Finance
Risikoertragsprofil 3von 7 (KA X) Anleihe 2029 34% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatlitit ~ Volatiitst ~ Volatiitit
(gem‘aB PRHP) 2von7 (K|. D) 6750% Grenke 2026 33% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Mindesthalted 3 fah ' : 130,6% 5,4% 8,5% 4,6% 14,4% 4,9% 3,9% 2,4%
Indesthaltedauer Jahre 2,500% Hapag-Lloyd Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf tiglicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
2028 33%
RENDITEDREIECK
4,1 30 26 25 29 20 13 27 1,0 1,8 1,8 2024 JVehrkauféum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 36 24 19 17 20 10 00 14 -lI 07 2023 Gy 1D
31 1,6 Il 07 09 05 -19 -07 -45 2022
s O-| Jahr 25,5% AAA 11,6%
3 Jahre% |f5% © A 7% o 48 33 29 28 34 22 10 37 2021
— 3-5 |ahre 28,3% A 5,5% Bl £ EOREves O/ 2020
5-7 Jahre 3,5% — BRB 29,2% 6l 44 40 400 52 38 2019
. 7-10 Jahre 8,0% BB 30,2% 53 32 25 21 31 2018
10-15 Jahre 3,6% B 3,0% 74 53 49 53 2017
B 15-30 Jahre 08% CCC 64% T8 45 42 2016
30 + Jahre 3,3% = CC2,9% - - '
m—Sonstige / Kasse 5,5% C00% Bl 32 2015
1D 00% % 2014
Ohne Rating / Sonstige 5,9% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Kasse 3,6% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
EL:Igabeaufschla ?;OOOAOXBBZ (I)D%EOOOABC9 127 g);:OOOAZHSXH‘ I EUR 72,19% Rendite durationsgewichtet 59%
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend g;?;g;% Durchschnittliche Restlaufzeit 33
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 MXN 48’0/0 Durchschnittsrating BBB-
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR  keine S TRY | 77’ °
Gesamtjahreskosten | 579 0.,64% 1.03% e
(Stand: 30092023 o 1R ndid CHF 0,8%
darin enthalten: o o o | ZAR 0,3%
Verwaltungsgebihr 098% 0,55% 094%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Y¥kk Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, X (3 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019 Fondsmanager 2017  ## Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2024

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdaceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Eugen Medwed
Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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