,,¥Ve have no idea whether the market is going to go up today,
next week, next month or next year.VVe do know that we will only
buy things that we think make sense. ... But | know of no one who
has been successful and really made a lot of money predicting the
actions of the market itself. | know a lot of people who have

done well picking businesses and buying them at sensible prices.*

Warren Buffett, Hauptversammlung Berkshire Hathaway 1999, zitiert durch Alex W. Morris in ,,Buffett & Munger unscripted*
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VYorwort

Liebe Investorinnen
und Investoren, Inhalt

es kommt auf die Perspektive an — und fiir

mich war dieser Marz ein absoluter Jubel- Riickblick 3
monat: Der Bundestag hat das Gesetz zum
Altersvorsorgedepot in dritter Lesung Neue Entwicklungen ... 4
verabschiedet. Ich bin tiberzeugt: Langfristig
kann auch ein Einzelner etwas bewegen. Kiufe 4-5

Neben dem Engagement gegen Krebs und
fur die Musik ist die Altersvorsorge (seit
2019) mein Herzensprojekt. Damals schufen . .
L . Py Interview mit

wir die Website ,,Altersvorsorgedepot®, Ulrich Rathmann 7
um ein ideales Modell fiir Deutschland
zu skizzieren. Denn das Rentensystem stoBt Ausblick von

an Grenzen, und private Vorsorge wurde Dr. Hendrik Leber_.. 8
jahrelang durch Besteuerung erschwert.

Verkaufe 6

Bericht von

Dass unsere Ideen nun sogar im Namen des Prof. Dr. h.c. Lars Feld 9
neuen Konzepts aufgehen, erfiillt mich mit
Stolz. Auch Kinder werden nun staatlich Rendite-Volatilitits-
gefordert und konnen mit eigenen Diagramm 10
Depots ein Gespiir fiir das Aktiensparen
entwickeln. Denn regelmaBiges Ansparen am Die ACATIS-
Aktienmarkt ist der sicherste Weg zu Fondspalette =19
Wohlstand. Ein Gewinn fiir Deutschland.

6\ Chancen und Risiken 20

I Kontakt 21

Dr. Hendrik Leber
Geschaftsfiihrer ACATIS

Titel — Kunstwerk des Monats

Peter Schlor: ,,Cloudstop IlI*, 2025

20 x 29 cm (Objektrahmen 50 x 60 cm)
Auflage 6 Ex. + 2 EA (Nr. 1/ 6)
EUR 2.000 (inkl. 19% USt.)

P —— —— A

Peter Schlors zeitlose Motive der Landschaft —Wasser,  spektakulare Ansichten. Sie beriihren den Betrachter

Wolken, Atmosphare und Licht — findet er schon im- unmittelbar und zeigen ihm eine faszinierende, kraft-
mer auf fernen Reisen sowie in seiner unmittelbaren volle Welt, vor der er ins Staunen gerit. ,,Fiir mich
Nachbarschaft Mannheims. Dabei nutzt er die subtilen ist der Prozess des Fotografierens ein Abgleich von
Lichtverhaltnisse vor Ort, die spater kaum der Innen- und AuBenwelt. Ein intuitiver Dialog. Die Bilder
Nachbearbeitung bediirfen. Aus diesem Moment des tragen immer auch einen inneren Widerhall, sie sind
Innehaltens, des genauen Schauens bei einem gleich- Landschaft und Psychogramm zugleich.” (Peter Schlor)
zeitigen Zurlcktreten hinter das Motiv, entstehen 2 artegiani.de
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Riickblick

fiir den Zeitraum 28.02.2026 bis 31.03.2026

+18,5%

Wie schon im Vormonat
glanzte Aixtron im

Mirz erneut mit einer
starken Performance

Der Krieg gegen den Iran fiihrt zu massiven Roh-
stoffengpassen: Erdol, Erdgas, Diingemittel und
Helium konnen nicht mehr exportiert werden. Die
daraus resultierenden Preissteigerungen belasten
die Weltwirtschaft und treffen die Borsenkurse.
Eine Analyse der eigenen und Wettbewerberfonds
zeigt: Exzellente Aktiengesellschaften mit hohen
Bewertungen fallen stark im Kurs, gute Firmen mit
moderaten Bewertungen halten sich ordentlich,
Firmen mit Deep-Value-Qualitat entwickeln sich
positiv — sie sind ein bisschen hasslich, aber super-
gunstig. Unsere Fonds zeigten im Marz Kursverluste
ohne Extreme.Am besten hielten sich der ACATIS
Global Value Total Return Fonds mit -1,6% und der
ACATIS Datini Valueflex Fonds mit -1,7%. Gelobt sei
der Sparplan — wer regelmaBig in solchen Phasen in-
vestiert, gewinnt langfristig einen guten Einstiegskurs.

ACATIS

Investmentbericht April 2026

Foto: adobestock.com

Positive Entwicklungen im
ACATIS Aktien Global (Einzeltiter)

Aixtron (+18,5%): Als einer
der wesentlichen Zulieferer fiir
KI-Rechenzentren profitiert
Aixtron bereits seit Monaten.
Nun wurde die Aktie jlingst in
den STOXX 600 aufgenom-
men, was die institutionelle
Nachfrage nochmals deutlich
steigerte. Trotz eines operativ
eher verhaltenen Ausblicks
auf das ,,Ubergangsjahr 2026
liberzeugt das Unternehmen
durch mehrfach positive Ana-
lysten-Upgrades.

KWS Saat (+16,0%): Kon-
tinuitat im Vorstand war ein

Signal an den Markt im Marz
2026. Daneben die Marktein-
flihrung einer neuen Bio-Erbse
und die Bekraftigung, gen-
technische Werkzeuge fiir die
Verkiirzung der Entwicklungs-
zeiten einzusetzen.

Ross Stores (+8,0%): Nach
starken Quartalszahlen gab es
einen Kurssprung nach oben.
Ein groBes Aktienriickkauf-
programm und eine Erhéhung
der Dividende, verbunden mit
einer Nachricht tber die Er-
offnung von | 10 neuen Filialen,
starkten den Kurs.

Die besten Einzeltitel im
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 28.02.2026 bis 31.03.2026

18,5 %

16,0 % KWS Saat

8,0 % Ross Stores

Negative Entwicklungen im
ACATIS Aktien Global (Einzeltiter)

BioNTech (-17,4%): Die
Nachricht tUber den geplanten
Ausstieg der Firmengrinder
Ugur Sahin und Ozlem Tiireci
bis Ende 2026 enttiuschte
das Anlegervertrauen, da dies
Sorgen liber ein mogliches
Fuhrungsvakuum ausloste.
Infineon (-17,1%): Fiir den
Halbleitermarkt war der Marz
generell schwach. Damit fiel
auch der Kurs von Infineon.

Daifuku (-15,8%): Nach
starken Zahlen im Februar
aufgrund des Umsatzrekordes
in 2025 und Margen tiber

15% hat der etwas vorsichtige
Ausblick auf das erste Halb-
jahr moglicherweise einen
Grund fiir Gewinnmitnahmen
geliefert. Allerdings fiel der
Kursriickgang zeitgleich mit
dem Beginn der Operation im
Iran zusammen.

Die schwichsten Einzeltitel im
ACATIS Aktien Global Fonds
Kursentwicklung im Zeitraum 28.02.2026 bis 31.03.2026

BioNTech

Infineon

Daifuku

Marketingunterlage
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Neue
Entwicklungen

fiir den Zeitraum 28.02.2026 bis 31.03.2026

Im Portfoliomanagement gab es im Marz vor allem
Neuaufnahmen und Verkaufe (Positionsreduzierungen)
von Aktien, denn die unruhige Weltlage bescherte uns
als aktivem Value Investor zahlreiche Kaufgelegenheiten.
Ein Kurs-Gewinn-Verhaltnis von 10 bis |5 lasst sich
nunmehr in einigen Branchen durchaus wieder finden
(Beispiel Kraft Heinz). Die rechtzeitige Investition in
OlI- und Chemiewerte vor dem US-Angriff auf den Iran
hat sich als Gliicksfall erwiesen — dazu gehoren Titel
wie Petrobras,Vista Energy, Halliburton, Yara oder Lyon-
dell Basel. Ein Teil unserer Engagements im Ol- und
Gassektor wurde inzwischen in Erwartung eines Kriegs-
endes wieder verkauft oder reduziert, darunter
ConocoPhillips, Equinor und Shell.

ACATIS Investmentbericht April 2026

Foto: kraftheinzcompany.com; adobefirfly.com / KI

Kaufe

in die Portfolios

AKTIENFONDS
GLOBAL

Kraft Heinz Company (Foto)

Die Bewertung des US-Konzerns ist
auf einem Niveau angelangt, der das
Management zum Handeln zwingt. Ob
es, wie zunachst geplant, noch zu einer
Aufspaltung kommen wird, bleibt offen.
(siehe auch Seite 5).

Yara International

Die StraBe von Hormus ist blockiert,
weder Gas noch Diingemittel konnen
sie passieren. Flir den europaischen
Diingemittelhersteller Yara ist das eine
hervorragende Situation — es wird
2026 mit einer kurzzeitigen Gewinn-
verdoppelung gerechnet. Das ohnehin
schon attraktive Kurs-Gewinn-Verhalt-
nis reduziert sich dadurch auf 6!

Digital Arts

Das Unternehmen ist der fiihrende ja-
panische Websicherheits-Spezialist mit
einer marktbeherrschenden Stellung,
einer sehr hohen Kundenbindungsrate
und Cash-Reserven, die zunehmend fiir
Aktienriickkaufe genutzt werden.

Xpel, Spectra Systems

Xpel Technologies, Weltmarktfiihrer
fur Lackschutzfolien, und Spectra
Systems, ein Anbieter von Hochsicher-
heitstechnik fiir Banknoten, erganzten
im Marz die Auswahl an US-amerikani-
schen Unternehmen. Beide Unterneh-
men wirtschaften bisher schwerpunkt-
maBig in Nordamerika, exportieren
ihr erfolgreiches Geschaftsmodell
dank hoher Alleinstellungsmerkmale
aber zunehmend erfolgreich auch in
andere Lander.

MonotaRO
Japans Marktfiihrer wachst im indus-

triellen E-Commerce weiterhin sehr
profitabel mit rund 15% pro Jahr.

Marketingunterlage




Kaufe

in die Portfolios (Fortsetzung)

AKTIENFONDS
REGIONEN

BeOne Medicines

BeOne ist eines der fiilhrenden
chinesischen Biotech-Unterneh-
men, konzentriert sich auf die
Erforschung, Entwicklung und Ver-
marktung von molekular zielgerich-
teten und immun-onkologischen
Medikamenten zur Behandlung von
Krebs. BeOne versorgt Patienten
weltweit, wachst rasant und hat
2025 die Gewinnzone erreicht.

Li Ning

Das Unternehmen ist neben Anta
der fiihrende chinesische Sport-
artikelhersteller und hat in China
einen hoheren Marktanteil als Adi-
das. Li Ning wiachst solide bei einer
Marge von lber 10% und das trotz
der anhaltenden Konsumschwache
in China, die jedoch das Sports &
Leisure Segment weniger betrifft.

Xiaomi (Foto)

Der Techkonzern ist die chinesische

Kombination aus Apple und Porsche.

Dabei versucht Xiaomi erfolgreich
ein Okosystem von erschwinglichen,
qualitativ hochwertigen, designmaBig
anspruchsvollen Produkten anzu-
bieten. Das zeigt sich nicht nur an
Smartphones und anderen elektro-
nischen Geriten, sondern eben auch
an Fahrzeugen wie der sportlichen
Limousine SU7, die den Porsche

ACATIS

Taycan herausfordern soll, was auf
dem Foto unschwer zu erkennen ist.
Seit dem Hype im Jahr 2025 hat sich
der Aktienkurs fast halbiert, sodass
wir nun von einem guten Einstiegs-
punkt ausgehen.

MISCHFONDS
GLOBAL

Schneider Electric

Schneider Electric ist das tech-
nologische Riickgrat von Energie-
wende und Kl-Boom und liefert
dazu beeindruckende Zahlen:
Rekordumsatz von 40,2 Mrd. EUR,
18,7% operative Marge (2025), die
16. Dividendenerhohung in Folge.
Mit dreistelligem Wachstum im Re-
chenzentrumsgeschaft und bis zu
15% erwartetem Gewinnwachstum
fiir 2026 ist die Aktie ein seltener
Mix aus Qualitit und Dynamik.

Tekscend Photomask

Die Aktie ist nur schwer zu finden,
denn sie ist eine recht junge
Abspaltung der japanischen Toppan
Printing. Nur wenige Analysten
haben sie schon auf dem Radar.
Toppan bedruckt die Masken in der
Produktion von Computerchips,
speziell bei den anspruchsvollen
EUV-Produktionen.

Telix Pharmaceuticals

Telix entwickelt radioaktive
Medikamente, die Krebszellen im
Korper aufspiiren und gezielt von
innen bestrahlen. Tumore werden
millimetergenau sichtbar gemacht.
Durch zielgerichtete Strahlung wird
eine personalisierte Behandlung
moglich gemacht. Das Kernportfolio
besteht aus llluccix und Gozellix
fiir Prostatakrebs. In der klinischen
Entwicklungspipeline befinden sich
Medikamente gegen Nierenkrebs
und Hirntumore.

Investmentbericht April 2026

Kraft Heinz:
Value heif3t nicht
unbedingt Qualitat

Dr. Hendrik Leber
CEO und Lead Portfolio Manager des
ACATIS Aktien Global Fonds

Auf den ersten Blick spricht nicht viel fiir Kraft Heinz.
Nach der Fusion, die Warren Buffett gemeinsam mit
3G Capital im Jahr 2015 eingefadelt hatte, wurde vor

allem an Forschung, Entwicklung und Marketing gespart.

Folge: kaum Innovationen,Verlust der Marktstellung,
keine Premiumpreise mehr. 2025 fiihrten Abschreibun-
gen und Wertberichtigungen zu einem Nettoverlust
von 5,85 Mrd. $.Wenigstens der Cash Flow blieb posi-
tiv. Das Sortiment erinnert an einen Chemiecocktail —
Stichwort: ,,ultra-processed food*. Neben Ketchup und
Saucen gehoren dazu Philadelphia-Frischkase, Oscar
Mayer-Wurstwaren, Capri Sun und vieles mehr, das vor
allem reichlich Zucker und Maissirup enthalt. Seit auch
noch die geplante Aufspaltung des Konzerns auf Eis
gelegt wurde, bewegt sich der Aktienkurs nahe einem
historischen Tief von knapp tber 20 $.

Warum also haben wir den Wert neu in den ACATIS
Aktien Global aufgenommen? Die Bewertung ist auf
einem Niveau angelangt, auf dem an einer Bereinigung
des Markenportfolios kein VWeg vorbeifiihrt. Das

KGYV liegt bei etwa | |, die Dividendenrendite bei 7%.
Inklusive der (allerdings teilweise kreditfinanzierten)
Aktienrickkaufe flieBen jahrlich mehr als 8% an

die Anteilseigner zurtick. Procter & Gamble stand vor
wenigen Jahren an genau diesem Punkt — und erhol-
te sich nach den notwendigen Aufraumarbeiten des
Managements um gut 50%. Hoffnung fiir Kraft Heinz
macht zudem der Turnaround des Kanada-Geschafts,
das immerhin fir rund 10% des Gesamtumsatzes steht.
Und endlich kommen auch wieder Produktinnovatio-
nen wie zuckerfreies Ketchup auf den Markt.

Marketingunterlage 5
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Verkaufe

aus den Portfolios

AKTIENFONDS
GLOBAL

Odlewnie Polskie

AKTIENFONDS
REGIONEN

Asian Terminals (Foto)

MISCHFONDS
GLOBAL

KKR & Co

Da Odlewnie Polskie, polnischer

Produzent komplexer Gusseisenkompo-
nenten, sich zunehmend zum Riistungs-
konzern mit Fokus Panzer- und Munitions-
komponenten transformiert, hat die

Borse dies mit einer Kursrallye von liber
100% seit Jahresanfang honoriert. Unter
Nachhaltigkeitsaspekten mochten wir weder
an einem Produzenten von Artillerie-Ge-
schosskorpern beteiligt sein noch erscheint
uns die Bewertung weiterhin attraktiv,
weshalb wir die Aktien mit deutlichem
Gewinn verkauft haben.

Samse und Uzin Utz

Nach einer deutlichen Kurserholung seit
unserem Einstieg trennten wir uns sowohl
von den Aktien des franzosischen Baustoff-
handlers Samse als auch von Uzin Utz, einem
deutschen Spezialisten fiir FuBbodensysteme
mit Sitz in Ulm. Die veranderten Zins-
erwartungen verzogern die konjunkturelle
Stabilisierung der Bauindustrie weiter,
insofern war der Zeitpunkt fiir Gewinn-
mitnahmen gekommen.

ACATIS

Investmentbericht April 2026

Asian Terminals ist der fiihrende Hafenbetrei-
ber auf den Philippinen. Da die Regierung der
Inselgruppe sich eine dauerhafte wirtschaftliche
Beteiligung an kritischer Infrastruktur sichern
will, hat der Staatsfonds Maharlika Investment
Corporation (MIC) die Streubesitzanteile auf-
gekauft. MIC, der Wettbewerber DP World aus
Dubai und der philippinische Geschaftsmann
Eusebio Tanco halten zusammen jetzt 99% der
Anteile. Parallel dazu wurde ein freiwilliges
Delisting durchgefiihrt. Im Zuge der Privatisie-
rung haben wir uns von der Aktie getrennt.

Koshidaka

Das Geschaftsmodell von Koshidaka
Holdings basiert primar auf der Vermietung
von Karaoke-Raumen, erginzt durch
Angebote in den Bereichen Freizeit, Gesund-
heit und Schonheit. Das Unternehmen

ist ein fuhrender Akteur in der japanischen
Unterhaltungsindustrie und expandiert
stark in Slidostasien. Wir haben die Aktie
verkauft, um das Portfolio neu auszurichten.
Die Barmittel wurden genutzt, um unsere
anderen Kernbeteiligungen aufzustocken.

Obwohl das Unternehmen attraktiv bewertet
ist, sind uns aktuell manche Risken im Private
Credit/ Private Equity Geschaft zu hoch.
Insbesondere bei den teilliquiden ,,Publikums-
fonds* im Private Creditbereich ist in jlingster
Zeit deutlicher Stress entstanden.Wir haben
verkauft und beobachten wieder von der
Seitenlinie.

Prosus

Das niederlandische Unternehmen bezeichnet
sich selbst als Tech-Investment-Powerhouse
mit einer Beteiligung am chinesischen Inter-
netkonzern Tencent, der soziale Netzwerke,
Online-Gaming, Zahlungsdienstleistungen und
vieles mehr anbietet. Wir haben uns direkt bei
Tencent engagiert und unser Engagement bei
Prosus daher sukzessive abgebaut.

SparkChange Physical Carbon EUA

Wir haben unsere Position in EU-Emissionsrech-
ten verkauft, weil die EU offensichtlich die Ver-
knappung der Emissionsrechte hinauszogert und
somit fiir ein temporares Uberangebot sorgt.

Marketingunterlage 6
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Ulrich Rathmann im Interview

,,Gold ist Geld, alles andere ist Kredit*

Edelmetalle und andere Rohstoffe bleiben Basisinvestments im ACATIS Value Performer

Herr Rathmann, der Marz verlief eher
erniichternd fiir Edelmetall-Investoren.
Ist die Hausse schon wieder zu Ende?

Im Moment sehen wir eine Korrektur, aber nicht
das Ende der Aufwartsbewegung. Auch wenn mich
die Geschwindigkeit des Anstiegs bis Ende Januar
Uberrascht hat, war der Ausbruch nach oben nur
eine Frage der Zeit. Bei Silber gehen wir ins achte
Jahr mit Angebotsdefizit, und die Nachfragesitua-
tion hat sich keineswegs entspannt —im Gegenteil.
Jedes technische Gerdt, jede Solaranlage enthalt
Silber, hochwertige Antriebsbatterien fiir Premi-
umfahrzeuge sogar bis zu einem Kilogramm.

Wie weit kann es nach oben gehen?
Mittel- bis langfristig sind Notierungen von 200
oder auch 300 US-Dollar pro Feinunze nicht un-
realistisch. Flir Rechenzentren und Riistung ist
das leitfahigste Metall der Welt ein unverzichtba-
rer Rohstoff. Sowohl Trump als auch Putin bau-
en massiv strategische Reserven auf. Die Preise
werden immer noch kiinstlich niedrig gehalten.
Obwohl schon namhafte Banken wegen Markt-
manipulation verurteilt wurden, ist immer noch
zu beobachten, dass in schoner RegelmaBigkeit
erheblicher Druck aufkommt, wenn die US-Bor-
se um |6 Uhr unserer Zeit offnet. Entgegen aller
Vernunft verkaufen Bullionbanken das Papiersilber
nicht marktschonend, sondern preisdriickend. Die
Folge ist, dass Terminborsen wie die COMEX und
die LBMA an Bedeutung verlieren. Die wirklichen
Preise werden mittlerweile direkt zwischen Pro-
duzenten und Abnehmern im Hinterzimmer ver-
handelt. In Shanghai ist der Silberpreis zehn Pro-
zent hoher als in London.

Sehen Sie auch fiir Gold noch Potenzial?
Selbstverstandlich. Die Aktie des Marktfiihrers
Newmont ist nicht ohne Grund eine unserer
langjahrigen Kernpositionen. Beim Gold geht es
weniger um die Industrienachfrage als vielmehr
um Vertrauen. Weltweit stocken Notenbanken
ihre Bestande auf, statt in die eigene Wahrung zu
investieren. Seit der faktischen Enteignung russi-
scher Vermogen ist der Trend zu beobachten, dass
Gold zum Ersatz fiir Staatsanleihen wird. Denn
immer deutlicher kristallisiert sich heraus, dass
Nationen wie die USA und Japan, aber leider auch
viele europiische Lander ihre Schulden niemals
werden zurlickzahlen konnen — getreu dem Zitat
des Bankiers JP Morgan aus dem Jahr 1912:,,Gold
is money, everything else is credit".

Wird auch der Hohenflug des

Olpreises anhalten?

Das kann ich mir nicht vorstellen. Nach dem tem-
poraren Waffenstillstand gehe ich eher davon aus,

ACATIS
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Ulrich Rathmann,
CFA, ist Lead Portfolio
Manager des Mischfonds
ACATIS Value Performer

dass Trump den Krieg im Nahen Osten spatestens
zum Independence Day am 4. Juli beendet haben
wird. Wegen der hohen Dividendenrenditen hat-
ten wird bereits seit geraumer Zeit Blue Chips
aus dem Olsektor — etwa ConocoPhillips, Equinor
und Shell — im Portfolio. Einige dieser Positionen
haben wir im Marz reduziert, da die Riickschlag-
gefahr gestiegen war. Erfreulicherweise hatten wir
auch rechtzeitig vor dem US-Angriff auf den Iran
die Olgesellschaften Petrobras aus Brasilien und
Vista Energy aus Argentinien aufgenommen, dar-
iiber hinaus den Oldienstleister Halliburton und
LyondellBasell, einen Hersteller von Kunststof-
fen — Fachbegriff: Polyolefine —, dessen Kurs nach
unserem Einstieg um bis zu 60 Prozent gestiegen
ist. Das waren absolute Gliicksfille, die uns die
Performance in einem miserablen Borsenmonat
einigermafBen gerettet haben.

Welche weiteren Rohstoffe haben

Sie auf dem Radar?

Sehr interessant finden wir nach wie vor Uran, was
wir Uber den Sprott Uranium Trust und die Ak-
tie von Cameco, den Marktfiihrer der westlichen
Welt, abdecken. Die Tech-Industrie investiert Mil-
liarden in Kernkraft,um den Energiebedarf von KI-
Rechenzentren zu decken. Durch den technischen
Fortschritt ist Atomkraft sicherer und effizienter
als friiher.Vor Jahrzehnten ausgediente Brennstabe
werden wieder aufbereitet. Den Schrott, den wir
damals vergraben haben, konnten wir jetzt wieder
verwenden. Cameco ist fir die Renaissance der
Atomenergie — 80 Kraftwerke im Bau, 120 ge-
plant — ideal positioniert: Seit der Ubernahme von

Westinghouse ist das kanadische Unternehmen
nicht nur Uranproduzent, sondern auch Kraft-
werksausrister. Ein weiteres grofes Thema fir
die nachsten Jahre konnte Kupfer werden.

Trotz des steilen Preisanstiegs

im vergangenen Jahr?

Der Preis ist zwar gestiegen, aber noch langst
nicht so hoch, dass die Bergbauunternehmen
Hurra schreien und Millionen investieren. Sie tun
eigentlich nur das Notigste, um den Betrieb gera-
de so am Laufen zu halten. Die Analysten von JP
Morgan nehmen an, dass wir ab 2027 auch hier
— wie bei Silber seit mehreren Jahren — ein De-
fizit haben werden. Ein Wassereinbruch in eine
der groBeren Minen wie Grasberg in Indonesien
reicht — und der Markt gerat aus den Fugen.

Welche Aktien sind lhre Favoriten

im Rohstoffsektor?

Neben den bereits genannten Unternehmen ha-
ben wir unter anderem KGHM Polska Miedz im
Portfolio. Damit schlagen wir zwei Fliegen mit
einer Klappe: Das polnische Unternehmen ist mit
weitem Abstand der groBte europaische Kupfer-
produzent. Da Silber hauptsichlich als Neben-
produkt der Kupferforderung anfallt, ist KGHM
bereits seit Jahren — weitgehend unbemerkt von
der breiten Investmentgemeinde — der zweitgroB3-
te Silberproduzent der Welt. AuBerdem halten wir

schon seit vielen Jahren Wheaton Precious Metals.

Das ist, wenn man so will, eine Art Bank, die Silber-
minen finanziert und dafiir einen Teil der Produk-
tion erhalt, der dann am Markt verkauft wird.

Marketingunterlage 7
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Ausblick und Entwicklung

an den Markten

Waihrend in Deutschland Pessimismus den Zeitgeist pragt, brodelt anderswo
die Zukunft: In St. Gallen trafen sich 7.000 Griinder, Investoren und Hacker —
und zeigten, was moglich ist, wenn Ideen auf die richtigen Bedingungen treffen

von Dr. Hendrik Leber

Inmitten des gefiihlten Niedergangs der Welt gibt es immer wieder
bedeutende Lichtblicke. Die Schweiz mit ihrem konservativen, wirt-
schaftsliberalen Weltbild gehort dazu. In St. Gallen findet seit dreiBig
Jahren ein Festival fiir Startups statt, das diesen Geist verkorpert.

In diesem Jahr versammelten sich dort 7.000 Teilnehmer: Investo-
ren, junge Unternehmen mit kreativen Produkten und Hacker. Das
Programm bot eine dichte Mischung aus Vortragen, Direktkontakten
und Jury-Auszeichnungen.

Der Blick auf die Hacker verdeutlicht die Geschwindigkeit des
Wandels. Rund 150 Viererteams programmierten innerhalb von

36 Stunden Losungen fiir komplexe Industrieprobleme. Das Sieger-
team entwickelte eine Uberwachung fiir Heizungs- und Kiihlungsreg-
ler in Gebauden, eine Anforderung der Firma Belimo. Bemerkenswert
ist, dass eine solche Entwicklung vor wenigen Jahren Monate be-
ansprucht und hohe Summen gekostet hatte. Moderne Kl-Werkzeuge
ermoglichen heute schnelle, valable Losungen. Das unterstreicht zwei
Wahrheiten: Software durchdringt jeden Lebensbereich, und jederzeit
kann etwas Neues entstehen, das Bestehendes uberfliissig macht.

Bei den jungen Firmen zeigte sich eine Vielfalt an Konzepten. Das
Spektrum reichte von Exoskeletten fiir die Rekonvaleszenz iiber die
Automatisierung der Buchhaltung bis hin zu neuartigen Herzklap-
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pen, Biosensoren und Satellitentechnik. Den Jurysieg sicherte sich
das Leipziger Unternehmen Ester, das Plastik mithilfe von Enzymen
zersetzt — ein Wettbewerber zu Portfoliounternehmen wie Carbios.
Andere Ansitze befassten sich mit der Nutzung von Abwarme

aus Rechenzentren, dem Laden von Bussen Uiber Induktionsschleifen
oder Feinstaubmessungen in GroBstadten.

Die Investoren gaben klare Ratschlage: Schnelligkeit geht vor Perfek-
tion. Griinder wurden aufgefordert, auch mit unfertigen Produkten
zlgig an den Markt zu gehen, um wertvolle Zeit zu gewinnen.

Die Breite und Tiefe dieser Neugriindungen machen Mut. Sie werfen
die Frage auf, warum solche Dynamiken in Deutschland seltener

zu beobachten sind. Initiativen wie Data:Unplugged in Miinster
zeigen, dass der Keim fiir Innovation vorhanden ist. Damit Firmen
gedeihen, bedarf es eines funktionierenden Okosystems.Wihrend
es in Deutschland zahlreiche Seed-Investoren gibt, fehlen Kapital-
geber fiir Anschlussfinanzierungen im zwei- oder dreistelligen
Millionenbereich, um vom Prototyp in die Serie zu skalieren. Beispie-
le wie BioNTech, DeepL oder Celonis verdeutlichen das Potenzial.
Es mangelt jedoch an attraktiven Exitmoglichkeiten, die der deut-
sche Borsenplatz kaum bieten kann. Die Innovation und die Kopfe
sind vorhanden. Lassen Sie uns mehr daraus machen!

Marketingunterlage
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Bericht zur Lage der Wirtschaft

Der Iran-Krieg und kein Ende

Obwohl die Waffen zumindest temporar schweigen, ist der Iran-
Krieg noch nicht zu Ende. Dies zieht Spekulationen iiber die wirt-
schaftlichen Auswirkungen dieses Krieges nach sich, die sich gegen-
seitig in ihrer Apokalyptik zu Uberbieten suchen. Im Grundsatz
bleiben aber die zu Beginn des Krieges getroffenen Einschatzungen.

Ein Anstieg des Olpreises um zehn Prozent erhoht die Inflation west-
licher Staaten um etwa 0,4 Prozentpunkte in der ersten Runde — mit
Zweitrundeneffekten in den Folgejahren. Steigt der Olpreis um 10
US-Dollar je Barrel, so kostet dies 0,1 Prozentpunkte Wirtschafts-
wachstum. In der Friihjahrsprognose fiir das laufende Jahr geht die
Gemeinschaftsdiagnose folglich nur noch von einer Zuwachsrate
des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 0,6 Prozent, also einer
Halbierung imVergleich zur Herbstprognose, aus. Die deutsche Infla-
tionsrate konnte auf 2,8 Prozent steigen. Dies ware ein Anstieg um
0,7 Prozentpunkte im Vergleich der beiden Prognosen.

Hohe Unsicherheit besteht hinsichtlich der weiteren Auswirkungen
jenseits der Energiepreise. So ist die Versorgung mit Diingemitteln
durch die Sperrung der StraBe von Hormus massiv beeintrachtigt.
Die Lebensmittelpreise konnten daher nicht nur merklich ansteigen,
weil die Produktion von Nahrungsmitteln energieintensiv ist,sondern
auch wegen schlechterer Ernten. Zwar sind die westlichen Industrie-
staaten weniger abhingig von Primarenergietragern als zu Zeiten
der beiden Olpreisschocks. Dies gilt jedoch in geringerem MaBe fiir
weniger entwickelte Lander. Beeintrachtigungen in der Produktion
dort schlagen sich aber in Form gestorter Lieferbeziehungen in al-
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Prof. Dr. Dr. h.c.
Lars P. Feld

lehrt an der Uni-
versitat Freiburg und
leitet das Walter
Eucken Institut

len anderen Volkswirtschaften nieder. Diese Folgen sind trotz der
Erfahrungen aus der Corona-Krise nur unzureichend abschatzbar.
Gleichwohl: Wie schon zu Beginn der Corona-Pandemie sind apoka-
lyptische AuBerungen unangebracht. Der Iran-Krieg verursacht einen
schweren Angebotsschock, mit dem die Weltwirtschaft umgehen muss.
Eine an der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage ansetzende Wirtschafts-
und Finanzpolitik ist dabei verfehlt. Es geht darum, die Angebotsseite zu
starken. Da insbesondere Deutschland schon seit langerem
an Strukturproblemen auf der Angebotsseite leidet, muss die
Bundesregierung ihre Reformbemuhungen intensivieren.

Dazu gehort zuvorderst die Vermeidung falscher Weichen-
stellungen. Die Preiseffekte in den Energiemarkten sollten
weitestgehend zugelassen werden. Denn es muss aufgrund
der Verknappung zu entsprechenden Einsparungen kommen.
Werden diese nicht durch Preisanreize induziert, miissen Ra-
tionierungen greifen. Preisdeckel oder temporare Senkungen
der umweltpolitisch gut begriindeten Energiesteuer (friiher: Mineraldl-
steuer), etwa im Sinne eines Tankrabatts, sind daher verfehlt. Ahnliches
gilt fiir Preisregulierungen anderer Art, beispielsweise fiir Bahntickets.
An steuerlichen MaBnahmen wire lediglich eine dauerhafte Senkung
der Stromsteuer flr alle zu rechtfertigen. Sie musste, dem Koalitions-
vertrag entsprechend, ohnehin auf das europdische Minimum gesenkt
werden. Denn damit wird Strom aus jeder Energiequelle, auch aus er-
neuerbaren Energien, belastet. Die Stromsteuer hat folglich keine um-
weltpolitische Rechtfertigung mehr. Sie mutiert zu einem Biirokratie-
monster; da sie nur fiir das Produzierende Gewerbe gesenkt ist. Diese
Unternehmen missen somit den Stromverbrauch fiir ihre Produktion
und ihre Dienstleistungen separat ausweisen.Willkommen im Land des
Biirokratieabbaus!

Kontraindiziert ist eine Ubergewinnsteuer. ,,Ubergewinne“ von
,hormalen” Gewinnen zu unterscheiden, ist ein ebensolches Blro-
kratiemonstrum. Im Grunde treten solche Gewinne nur bei markt-
beherrschenden Stellungen auf; das Kartellrecht kniipft eine solche
Einschatzung aber zurecht nicht an die Hohe des erzielten Gewinns,
sondern an Marktanteile und ahnliches. Eine kartellrechtliche Reak-
tion hat die Bundesregierung jedoch bereits gezeigt. Mehr ist nicht
notig. Eine Ubergewinnsteuer wiirde zu zusitzlichen Belastungen fiir
Unternehmen in einer Situation fiihren, in der jegliche Steuererho-
hungen Gift waren.

Ahnliches gilt fiir die Mehrwertsteuer. In Erwartung moglicher Preisstei-
gerungen fiir Nahrungsmittel wollen manche deren Mehrwertsteuersatz
auf null Prozent senken. Dies bereitet gedanklich schon die aus anderen
Griinden diskutierte Erhéhung des Regelsatzes um zwei bis drei Prozent
vor. Beides sollte man unterlassen, schon allein, weil die Satzdifferenzie-
rung bei der Mehrwertsteuer dafiir sorgt, dass diese nicht nur auf dem
Konsum liegt, sondern bei Unternehmen hangen bleibt.

Die von Olaf Scholz bemiihte FuBballmetapher ,,You‘ll never walk alo-
ne' ist eben falsch; es gilt die Devise von Taylor Swift: ,,You are on your
own, kid““.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Die ACATIS-Fondspalette

Chance-Risiko-Profile ausgewihlter Fonds

Rendite-Volatilitats-Diagramm (s jahre p.a., rollierend)

13%

ACATIS Asia Pacific Plus
8%
ACATIS Value und Divid.ende [ ) @ ACATIS Aktien Global

ACATIS Value Performer
. ACATIS Al Global Equities

Rendite p.a.

@ ACATIS Global Value Total Return

3% P @ ACATIS Datini Valueflex

ACATIS IfK Value Renten @ ACATIS Value Event

@ ACATIS Fair Value Aktien Global

. ACATIS Fair Value Modulor VV-Fonds
2%
0% 5% 10 % 15 % 20 % 25%
Volatilitit p.a.

Nachhaltigkeit/ - .
Offenlegungs- klima-
Aktienfonds Global Charakterisierung verordnung Risikoklasse | neutralisiert | Seite
ACATIS Al Global Equities Kiinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8 4von7 Il
ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value — der Klassiker Artikel 8 4 von7 12
ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8 4von7 13
Aktienfonds Regionen
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/Pazifikraum Artikel 6 3von7 ﬂ 14
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 S5von7
_———-
ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 4von7
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8 3von7
_———-
ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit ,,Bottom-up-Ansatz* Artikel 8 2von7
ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6 2von7 19

* Monatsberichte mit anderen Wihrungstranchen auf unserer Homepage acatis.de verfiigbar.
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P AKTIENFONDS GLOBAL

]

a.’ ACATIS
o o

ACATIS Al Global Equities 5

2025
STAND: 31.03.2026 BoReE

S
Uber 5 bhre Platz 2 von 27
Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU-OVO) seit 1994
INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Marz verlor der Fonds 5,5%, die Benchmark verlor im gleichen Zeitraum
5,4%. Die drei Unternehmen mit der hochsten prozentualen Kurssteigerung sind 9509
Cargurus (+13,7%), Aker Solutions (+13,1%) und Halliburton (+11,0%). Die drei
Titel mit den hochsten prozentualen Kursverlusten im selben Monat waren Fair 200%
Isaac (-22,4%), Reckitt Benckiser (-21,5%) sowie Monadelphous (-17,2%). 24/7
Wall St bezeichnet Cargurus als fiihrenden Automobil-Marktplatz. Durch das Aus 150%
des verlustreichen GroBhandelssegments CarOffer Ende 2025 entfillt ein
massiver Profitabilitats-Killer, was den bereits stark wachsenden freien Cashflow
weiter beflligelt. Fair Isaac dagegen geriet unter Druck: Mégliche regulatorische 100%
Untersuchungen der Preispraktiken im US-Hypothekenmarkt und aggressive 07/17 07/18 07/19 07/20 07121 07122 07/23 0724 07/25
Preissenkungen des Konkurrenten VantageScore 4 setzten dem Branchenfiihrer —— ACATIS Al Global Equities
fur Kreditbewertungen zu. — M ETqRu;L\J/seughted NBTR EUR EOD (seit 01.01.26)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

ANLAGEZIEL o
Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 60
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von Kl-Me- 50
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams gg 259
mochten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 20 112 '63 100 150
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu konnen, hat ACATIS 54 Nachhal- o 7 [ . 03 -48 m 0 2 20 .
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen.Ausschlusskriterien wur- 7|8 T = — -

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

31.0321-31.0322 31.03.22-31.0323 31.03.23-31.0324 31.0324-31.0325 31.0325-31.03.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Feb ™ A Mai I A S Okt N D hr Ind
KVG ACATIS Investment Aker Solutions 3.8% 50y Joag ; 0 -5? pr. Mai Jun  JulAug  Sep Y ezmja r.m" -
Manager ACATIS Investment Baker Hughes ClassA  3,4% 2025 39 -18 75 33 36 0l 16 16 20 09 06 o8RG
izi 2024 -02 33 25 -26 27 10 51 -23 -08 -06 94 —\8.'!!“3:
— — Eamiiessae) 29% o3 65 13 -4 07 00 48 01 -12 32 58 38 57
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM o : o2 2 ! oOl e S S e & [ - Yy 108 19]
T a McKesson 2,8% 2022 68 09 25 -6 -18 54 92 49 -62 75 34 -46[HIKIHEFE
Fondsvermagen SRR Monadelphous 27% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 -20 X3 39,5] 31,1
Riicknahmepreis 1.677,50 EUR (KI. B) Incyte 2,5% - . . .
o . 5 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitit Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Exelixis 2,5% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  30.06. Construcciones y 78,8% 69%  30,1%  166% 20%  166%  132%  118%  87%
Anlagehorizont langfristig Auxiliar de Ferrocarriles 2,5% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) Alibaba Health
. Information Technology  2,5% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
Exelon 2,5% 6,8 190l 6,7 078 2,1 5,5 3,8 2026 Verautzom
P82 [IKIT86 10,0 3,6 188 2025w
[ 1 012,9(10,4]12,5 RS 2024
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN e 12,2 11,3 2023
I Industrie 25,8% 12,6 B 2022
Gesundheitswesen 16,2% 2021
T 13,2% 5,3 2020
: : o o, 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
NlchF-Bamskonsumguter 9.9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jariiche
[ Energie 9,4% Performance
Versorgungsbetriebe 7,0%
[ Basiskonsumgiiter 5,7% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
1 0,
Sonstige 12,8% I CO2 Neutralisation Note 1,0%
| Kasse 0,0%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DEOO0A2DR2L2 DEOO00A2DMV73 DEOOOA2DMVS | DEOOOA3E|8U6
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27062017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
G tjahreskost: 9 o, o, o,
A 169% 098% 0.83% 1,19%
darin enthalten: 1 43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

(euro.
Y% % K Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. B, C (Gesamtbewertung) = ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

ACATIS
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P AKTIENFONDS GLOBAL

STAND: 31.03.2026

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

]
ACATIS Aktien Global Fonds

ACATIS

FUND
AWARD
2022
€uro

BORSE
» ONLINE

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im Marz 4,0% an Wert verloren. Im laufenden Jahr liegt er mit
3,0% im Minus. Die beiden Inflationssicherungen haben deutlich positiv zur Per-
formance beigetragen. Ausserdem waren Aixtron, die New York Times und KWS
Saat Performancetreiber. Auf der Verliererseite waren nebenBioNTech einige
Halbleiteraktien zu finden:TSMC, Lam Research, Infineon und andere.Wir haben
drei Aktien neu gekauft: CTS Eventim, ein Konzertkartenvermarkter, Yara, ein nor-
wegischer Diingemittelproduzent (profitiert von der einheimischen Gasversor-
gung und den hoheren Preisen) und Kraft Heinz, ein gebeutelter Nahrungsmittel-
hersteller (Heinz Ketchup als Beispiel) und gleichzeitig ein Beispiel fiir Mismana-
gement unter dem Dogma des Zero-Based-Budgeting. Verkauft haben wir Aurubis
(nach erfreulicher Kursentwicklung) und China Resources Gas.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermogen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die aufgrund
der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wurden. Es
wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgenden
Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich
nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlissigte
Branchen oder Lander, liberschatzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fonds-
vermogen nicht libersteigt. Der Fonds hat die Mdglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.000%

500%

06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25

—— ACATIS Aktien Global Fonds
—— MSCIWelt GDR (EUR)

——— MSCI'Welt NTR EUR (seit 01.01.25)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

30
25
20 5172
5 97 1.5
; l []
5 95 47 .
; -
5
-10

31.0321-31.0322  31.0322-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325 31.0325-31.03.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
an  Feb Mrz  Apr Mai un ul Au Sep Okt Nov Dez ahr  Index
KVG ACATIS Investment Taiwan Semiconductor 2096 Jl T P J J s P ﬁ.ﬂ
. o , \ ]
Manager ACATIS Investment Manufacturing 2% 505 37 05 82 1 38 10 15 -4 33 42 00 &% 5.8 638
Dratmifel Deutschland Alphabet Class A 38% 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 -02 00 69 -09FAEEE]
2023 56 -05 24 -2l 29 27 26 06 -29 -43 55 49.IE!E:xI
i Lam Research 3,8% ! ' ! ' ' ' ! ' ' ' ' '
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM ® 00 8l 38 39 57 .15 76 90 39 96 43 57 Y 22,7 -12,5]
. B L)
UCITsv ja BioNTech ADRs 34% 2001 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 |4JEXEE
Fondsvermogen 660,4 Mio. EUR Nvidia 3,0%
RUCknahmepreis 618,31 EUR (KI'A) Progressive 2,9% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit  Volatilitat
A st 5% . s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
SSgabeauiseIiag] 8 Berkshire Hathaway 2,8%

p . ? 1.132,8% 9,1%  150,7% 42,3% 36,6% 8,3% 14,2% 10,8% 82%
GeSCha&Slahresende 312 New York Times 2,8% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig

Fortescue 2,6%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemiB PRIIP) ~ o RENDITEDREIECK
mazon b
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre ’ Pejeieio ne2 iesl e IaNeE iael 2,6 [ININTE 2026 Vekaut
RO 12,4] 2025 £z YT
2024
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2023
2022
P USA 47,1% 200
Deutschland 14,7% 2000
[ Japan 11,1% 2019

Frankreich 7,0% 2018

N Taiwan 4,2% 2017

Danemark 3,7% 2016
I China 2,7%

S ige 9.3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
K OZO;Stlge 370 Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
asse 0,2%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E

ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEO0OAQYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022 ZUR KLIMANEUTRALISATION
ggi::iﬁf:kosten keine keine keine 50.000.000 EUR 1 CO2 Neutralisation Note 0,7%
e 151% 0.86% 0.87% 076%
darin enthalten: 135% 0.72% 072% 0,62%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | I 741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021
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ACATIS Value und Dividende

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-

STAND: 31.03.2026 boutiquen

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Marz verlor der Fonds 7,7%. In dieser kriegsbedingten Verunsicherung waren 300%
die Lichtblicke defensive Qualititswerte:Verbund (+8,9%) profitierte von stabilen,
tendentiell sogar hoheren Strompreisen, wahrend Fastenal (+3,3%) durch Preis-
setzungsmacht und Verizon (+2,6%) als verlasslicher Dividendenanker das Depot
stabilisierten. Dem gegeniiber standen jedoch erhebliche Belastungen durch Uni-
lever (-21,9%) infolge des Verkaufs der Lebensmittelsparte an McCormick sowie
durch Geberit (-19,4%), wo die Aussicht auf eine schwache Baukonjunktur bei
tendenziell héheren Zinsen den Kurs driickte. Auch Disco (-18,4%) gab deutlich 150%

nach, da die geopolitische Unsicherheit Sorgen Uber kiinftige Investitionen im

Halbleiterbereich ausloste. Insgesamt finden wir immer mehr Chancen, da eine 100%

ganze Reihe an Qualitdtsunternehmen mit deutlichen Abschldgen gehandelt 01/14 o116 o118 01120 0122 0124 01126
werden.

250%

200%

——— ACATIS Value und Dividende === MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermaogen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- 25 230
talisierung mehrheitlich groBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden 20 56
in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellen- 15 122 o 159
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und 10 &2 53 22 £
hohem Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). 5 13 10 - . ol .
Die Entscheidung fiir einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. 0 — — —
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 -5
Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen 31.0321-31.0322  31.03.22-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325 31.03.25-31.03.26
f SR = B dia T : : mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
keinen branchenmaBigen Beschrankungen. Fiir die Titel wird eine Haltedauer von = ohne Berticksichiigung des maximalen Ausgabeaufschiags
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO = Benchmark
angelegr__ Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. : . . Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor 2006 06 48 77 2,7 62
Manufacturing 7,3% : : ;
Manager ACATIS Investment 2005 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 -o4EEER
. m . Eli Lill 42% 2024 39 24 28 -18 25 2 X 19 -06 -0 PRI 14,4] 15,2]
Eenizl CLEEL - g 2023 io 03 zj 02 |? 2(2) (I)i 14 ?T 82 43 22“
Hybo Vorariberg Bank Miinchener Riick 3,8% : : d : : ! : o : : 2
Verwahrstelle ypo Vorarlberg Ban 2022 38 51 32 06 26 -41 55 38 -49 38 48 -45HIEENE
AG, Bregenz CME Group 3,7%
) ) 2021 I 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 SoEEIEZ
UCITSV ja Coca-Cola 3,4%
Fondsvermogen 156,2 Mio. EUR Microsoft 3,2% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitit Volatilitat Volatilitat
Riicknah . 198.56 EUR (KLA Di 39% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
ucknahmeprets 2 () 1sco L 1673%  83%  432%  294%  0I%  110%  102%  85%  105%
Ausgabeaufschlag 3% Deutsche Telekom 3,2% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende 31.12. Nestlé 3,1%
- I — N RENDITEDREIECK
nlagehorizont angfristi eberit s
- giistig 2 P87 6,9 7,2 7,20 7,0 B8 6,7 7,3 3,7 B8] 4,8 2026 Verkasam
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) 8,707,982 83840 84 94 54 2005 [hresende
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre [19,2/8;3/("8,8/ 9,0/ 9,2 [NI7 9,4 AT 6! 2024
86 7,7 8,1 82 83[IH] 82 9,8 2023
= 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN _ Bl 65 68 67 65 M 5.2 0
) ACATIS freut sich [10,3[ 7<i[10,1]10,7[11,5[17,4] 2021
Deutschiand 13.5% USA 44,3% [81 66 7,1 7,1 6,8 2020
[ Deutschlan ,5%
B Dexrschl ‘89 7308083
> o170 und Dividende wurde 6,3 3,6 3,3 2018
[ Taiwan 7,3% in Capital (08/2024) [9,1 65 2017
Japan 5,2% in der Kategorie - 2016
B GroBbrit ien 4.4% Aktien Welt Income
>robbritannien 4,9% als einer der 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Osterreich 3,7% ,,Besten Aktiven Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
I Frankreich 3,1% Fonds* ausgezeichnet.
Sonstige 7,7%
M Kasse 1,7%
Anteilkl.A Anteilkl. X KENNZAHL
ISIN ATO000A 146T3 AT0000A2UTWS8 M Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 28.02.2026) 2,4%
Ausschittungsart Ausschiittend Thesaurierend
Auflagedatum 16.122013 01.01.2022
G tjahreskost
Gesamiphrestosten |1 56 0%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 02 U2z
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertriige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Kiasse A)

«
%%k Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 . Fondsmanager 2017 ‘xﬁf Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
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ACATIS Asia Pacific Plus

STAND: 31.03.2026

ACATIS

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU-OVO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Marz verzeichnete der Fonds einen Riickgang um 6,4%, blieb aber dennoch
besser als der Index, der um 10,8% nachgab. Dieser Verlust war auf die starke
Volatilitit an den globalen Markten infolge des Irankriegs zuriickzufiihren.Wir

500%
450%

haben in der Vergangenheit wiederholt darauf hingewiesen, dass insbesondere :gg;f
japanische und koreanische Aktien Anzeichen einer extremen Uberhitzung 300%
zeigten.Wir werden beiden Markten mit Vorsicht begegnen. Die besten Titel im 250%
Marz waren das australische Kohlebergbau Unternehmen Yancoal Australia 200%
(+41,5%), das indonesische United Tractors (+9,8%) und das indische Great :323’
Eastern Shipping (+3,9%).Auf der Verliererseite waren Redington India (-29,9%), 03/09 0311 0313 05 0317 0319 03] 0323 0325

Shriram Finance (-20,6%) und Samsung Electronics (-20,2%).Wir nutzten die )
e . . = ACATIS Asia Pacific Plus
Volatilitat, um unsere bestehenden Postionen aufzustocken und einige neu zu ——— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)

: —— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
gewichten. —— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 20 183 187 189
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslander) sowie Australien, s 142
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum o
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine . 53
breite und reprisentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er- Y - - 07 39 53
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach 0 - [ —
griindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern -5
unterstiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Das 31.0321-31.0322  31.0322-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325 31.03.25-31.03.26
Sondervermdgen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die - mgt Beéuc.lfs‘kchtgg””g des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Erzielung einer absoluten, vom Index unabhingigen Wertentwicklung an. Der = Benchmark
Fonds hat die Maglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
L. . Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS | DBS G Holdi 73% Jan Feb M™Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
nvestment roup Holdings SR Hme 33 31 64 mm
Manager ACATIS Investment Nick Scali 6,3% 2025 17 -07 -18 -12 38 07 19 43 24 18 02 os[HEXMEX]
. . 2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -8 30 -0 [NIKEEX
o il
Domizil Deutschland United Overseas Bank  6,2% 03 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 soIEINIE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Taiwan Semiconductor 2022 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEKIEE
: o,
UCITSV ja Manufacturing 47% 2021 06 29 43 31 23 28 11 30 08 -06 -0 23 CGHEH
.. ) Samsung Electronics
Fondsvermaogen 37,2 Mio. EUR GDR 8 46%
. . 2 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat - Volatilitat Volatilitdt  Volatilitat
Riicknahmepreis 88,70 EUR Redington India 4,3% s.Ubern. s.Ubern. 5Jahre  3Jahre  |Jahr  s.Ubern. 5Jahre  3Jahre | Jahr
Oy () 10/ 0, 0, oY O 0, ) oY
Ausgabeaufschlag 5% Fukuda Denshi 40% 219.1% 70%  A473%  A423%  142% 11e% 108% 94%  10,1%
hifesiahresende 3112 Werte rolierend, Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahrese e Great Eastern Shipping  3,4%
Anlagehorizont langfristig el [Hlegh 3,0 RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) PropNex 2.9% 6,7 5,5 5,755 4,9 6,8 6,480 6,896l 2026 Verautzam
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre 7,3 6,0 6,4 62 567,875 9,8 87[EK] 2025 bzwTO
6,7 53 56 53 4,5 6,9 6,489 7,0 2024
M 6,3 4,6 4,8 4,4 3,4 6,0 5,1 180 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERON 54 35 3.6 29 1.3 40 22 S0
Japan 24.2% | 6,6 4,6 4,9 4,3 2,7]6,7 2021
_Slngapur 23,5/: 5,5 3,0 3,0 1,8 -1,0 2020
AU?ra“en 17,4% 7,0 4,2 4,6 3,5 2019
N Indien 12,2% 6,5 3.0 3.0 2018
Taiwan 4,7% |07 7,2 ’ 2017
e Siidkorea 4,6% m 2016
Oy
Hong Kong 4,5% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Schweiz 2,0% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 2,0%
I Kasse 4,9%
ISIN DE0005320303 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausschittungsart Thesaurierend I CO2 Neutralisation Note 2,0%
Auflagedatum 03.07.2000 durch tecis
Ubernahme durch ACATIS |02.02.2009
Cemmphreosen | 200%
tan N !
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 165%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

ZelisEls ke Séiwar | IRl AG Sdivz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrige.

« s,
-. Fondsmanager 2017 ‘g}' Lipper Leader (A) Scope Fonds Hochstauszeichnung
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_ ’ AKTIENFONDS REGIONEN

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

STAND: 31.03.2026

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

@T ACATIS

2025

BORSE

F ONLINE

.gnm ftag

€uro
Uber 1 &hr Piatz 1 von 84

="

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Marz 7,2% und lag damit besser als die Benchmark mit
-10,8%. Die asiatische Markte gaben im Marz aufgrund des Iran-Kriegs nach.
Stidkorea war der schwachste Markt mit deutlichen Abverkaufen bei hoch
bewerteten Halbleiterwerten. Ebenso korrigierte Taiwan, da Investoren ihre
Exponierung gegentibeer groBen Technologiewerten wie TSMC reduzierten.
China A-Aktien zeiten sich vergleichsweise robust, sie sind weniger abhangig von
Energieimporten aus dem Nahen Osten, wahrend Hongkonger Aktien hinter-
herhinkten. Die Monatsgewinner: CATL (+23,7%), BYD (+11,4%) und JD (+8,4%),
die Verlierer: UBTech (-29.7%), SMIC (-25,4%) und SEA (-23,6%). CATL profitierte
von Gewinnen deutlich tber den Erwartungen im Gesamtjahr 2025 sowie der
Aufnahme in den Hang Seng Index, was erhebliche passive Zufllisse ausloste.
UBTech hingegen korrigierte deutlich, da die zuvor durch mediale Aufmerksam-
keit der Fenglong-Electric-Ubernahme entstandene Dynamik deutlich nachlieB.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschiftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die (iber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb des
chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia Pacific NR (EUR). Der Fonds
beabsichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhingige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschifte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um hohere Wert-
zuwachse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

150%

100%

07/19 04/20 01721 10721 07/22 04/23 01/24 10/24 07/25
—— ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
—— MSCI AC Asia GDR (EUR

)
—— MSCIAC Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

283
30

20 129
53
10 319 285 -62 141 54 -18,1 .

0 I- .- .
-10

189
56
]

-20
-30
-40
31.0321-31.0322 31.03.22-31.0323 31.0323-31.0324
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m Benchmark

31.0324-31.0325 31.03.25-31.03.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS | s Bl X Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
nvestment Gag&ung ectronics 8.4% 2026 08 08 72 72 1)
Manager ACATIS Investment 2 205 01 48 -50 -80 44 o0l 85 65 96 -23 -43 ooNEENEX]
Contemporary 2024 83 94 25 47 -12 05 06 02 236 -5 15 15HEEFNEN
Domizil D hland - - - - - - - . - - - -
omiz! eutschian Amperex Technology L 2023 77 80 18 81 39 09 67 84 -1 30 20 -28EEGNEK
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Shs H HDI 68% 202 45 -19 89 37 15 52 24 25 112 115 159 -17|EVEEN
UCITSV - Naura Technology 6,4% 2021 66 06 43 08 00 26 -145 05 -13 31 -19 29 HENEEN
Fondsvermdgen 67,6 Mio. EUR Eiwap Semiconductor v
. ) anuracturing V170 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt
Riicknahmepreis 103,95 EUR (KI.A) Alibaba Group 43% s.Auflage s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% I1,4% 16% -319%  109% 56%  209%  222%  217%  199%
E— A 5005 Tencent 4,0% Werte rollierend, Volattitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloorrberg, ACATIS Rescarch
eschiftsjahresende .09.
Ubtech Robotics Corp  3,9%
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
China Merchants Bank  3,4%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaB PRIIP) L -0,5-5,8 -4,1 2,8 KA 2026 Verkauf zum
Li Ning Company 3,3% 077255 3364 205 lhresende
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre ) BN 2 o ozt TD
Jiangsu Hengrui -1,7 29,7 -8,3 2024
Medicine 3,3% | :15]-20,5 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 4,8 2022
e China 66,2% 2020 2021 2022 2023 2024
. 0, Kauf hi fe de Zahl d
T ,S”dk;’;‘i/"‘ 1.3% oot Hiviche Rerormance =
I Taiwan 6,4%
Singapur 4,6%
I Schweiz 3,5%
USA 3,0% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
)
i Hong Kong |.4% B CO2 Neutralisation Note 0,6%
Sonstige -0,5%
I Kasse 4,1%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655 DEO00A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.062019 11.062019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
G tjahreskosts
Gomihredosten | 192% 1% 4%
darin enthalten:
Verwaltungsgebtihr 1.80% 1,30% 136%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

» Fund Award 2021

ACATIS

« «
.. Fondsmanager 2017
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

STAND: 31.03.2026

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

ACATIS

Platz 1 tber 5, 10 Jbhre von 194
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Marz hat der Fonds 1,7% an Wert eingebiisst, im laufenden Jahr sind es 2,4%.
In einem so schwachen Marktumfeld wie aktuell ist dies dennoch eine gute Lei-
stung, gepragt von den hohen Performancebeitragen aus den drei Inflationssiche-
rungen.Auch die argentinische Vista Energy profitierte, zum einen von den ge-
stiegenen Olpreisen, zum anderen von der Liberalisierung Argentiniens. Und
schlieBlich trugen die Kryptopositionen ein wenig zur Performance bei. Proble-
matisch war der Wertverlust bei der Air Baltic Anleihe. Die Fluggesellschaft
wurde durch die gestiegenen Kerosinpreise aus der Balance geworfen.Wir haben
vier Aktien neu ins Portfolio aufgenommen: Coinbase, Hamamatsu, Tekscend
Photomask und Telix Pharmaceuticals. Verkauft haben wir die CO2-Notes, weil
wir an der Verlasslichkeit der EU-Regeln zur CO2-Reduzierung zweifeln.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsitzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmaBigen Zeitabstanden der Ausblick verschiedener Anlageklassen und
Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf Basis
von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kénnen zur
Verstirkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. Sollten
keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit eine
hohe Liquiditatsquote halten. Der Fonds hat zudem die Méglichkeit, zusatzlich
einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS

900%
800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%
01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26

—— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

140 VSR

15
o 75 ’

5 “146 l
0

-5
-10
-15

-39

31.0321-31.0322  31.03.22-31.0323 31.0323-31.0324 31.03.24-31.0325 31.0325-31.03.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. . Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment UniCredit HVB Call 2006 33 40 -7 24 |
20.07.48 HICPxT : : :
Manager ACATIS Investment Warrants 46% 2025 52 -66 80 23 46 35 77 21 35 30 -40 B 65 |
Domizil Deutschland . 204 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 ENI
BioNTech ADRs 3,6% 2023 80 -04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NECE
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Lam Research 35% 202 -ll6 06 87 -61 -46 91 103 27 -1o4 43 50 -7 EZKIEE
: 2021 10,1 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 -23 .E!!-
HEToN a Nvidia 32%
Fondsvermogen 734,7 Mio. EUR SFC Energy 27%

. . ? Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitdt
Riicknahmepreis 727,09 EUR (KI.A) Basilea 2,7% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 6% EeFEsEE 26% 754,9% 13,2% 17,9% 21,1% 15,09 18,7% 16,3% 12,9%

. s Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.10. Vista Energy ADR 2.2%
Anlagehorizont langfristig 5,500% DPL 2026 2,1% RENDITEDREIECK
EECCR SRS 4 von 7 (gemafl PRIF) | EISTIANSENIETEE 2,1% I Y KNP 750 PN Sl 1538 -0,2 196781 (18391 2026 Vertaram
jahresende
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre (P2 ] PP Y sl [ENE T 6l o3 K0 2025 bzwTD
[12,5[12,0(13,1[12,3] "14,8[12,3] /(0N 2024
[13,0[12,0] Z14,9]11,9 BERS 2023
[12,6[12,0]13,5[12,4 [EIFY16,2]12,6] 2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKI..ASSEN [18,3(18,421,4/21,6]16,8[33,9] 2021
Aksien 71,0% [15.2[14,9]17.6[17,0 [T00] 2020
[ Renten, Durchschnittsrating B 15,5% [12,6[11,7]14,2]12,3] 2019
Zertifikate 12,8% 9,8 8,010,0 2018
| Bezugsrechte 0,1% 19,7206 2017
Sonstige 0,3% m 2016
1K 0.3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
asse U,57% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahriiche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEOO0A2QSGT9
Ausschittungsart Ausschiittend Thesaurierend Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 | 26.07.2021 L o
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine IC02 Neutralisation Note 0,6%
o e 093% 1,79% 1,43%
darin enthalten: o o -
Verwaltungsgebiihr 0.80% 165% 1,30%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Yo Y Fe e Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A (Gesamtbewertung)

ACATIS

j Fund Award 2023 bis 2020

Investmentbericht April 2026
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ACATIS Value Event Fonds

STAND: 31.03.2026

Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU-OVO)

P MISCHFONDS GLOBAL

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

[—

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Marz verlor der Fonds 5,1%. Die geopolitische Eskalation durch den Irankrieg
hat samtliche positiven Wirtschaftsdaten lberschattet, und es kamen erneut Sor-
gen wegen einer moglicherweise wiederaufflammenden Inflation auf. Wahrend
dieser Konflikt im Energie- und Rohstoffsektor deutliche Kursgewinne bei Titeln
wie Halliburton (+11%) und Glencore (+6,4%) brachte, |6ste die allgemeine
Marktunsicherheit massive Belastungen in anderen Segmenten aus. Die Air Baltic
Anleihe (-55,4%) verlor aufgrund von Liquidititsengpissen. Zinssensitive Werte
wie Vonovia (-24,9%) und Sika (-20,1%) zogen das Gesamtergebnis ebenfalls nach
unten.Trotz dieser kriegsbedingten Volatilitat bleibt der Fokus der Strategie un-
verandert auf qualititsstarken Substanzwerten, um die aktuelle Phase der Markt-
bereinigung selektiv fiir eine langfristige Neupositionierung zu nutzen

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing mit
dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitit sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di-
versifiziert sein (iber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden.Wesentlich sind
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermogen
nicht lbersteigt.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
400%
350%
300%
250%
200%
150%

100%
01/0901/1001/110171201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26

= Der Fonds, Anteilklasse A Die Benchmark

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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I5

17
76
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05 . 23 17 . 59
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-10
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(el

31.0321-31.0322  31.03.22-31.0323 31.0323-31.0324 31.03.24-31.0325 31.0325-31.03.26
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Feb M Al Mai I A S Okt N D hr  Ind
KVG ACATIS Investment Alphabet Class A B o s e e e B " P
L ) =b =1y
Manager ACATIS Investment ASML Holding 37% 2005 23 05 36 08 17 06 07 01 o0 12 o4 -0EEED
Domizil Deutschland Amazon 359 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 09 25 Pl 9,9] 15,2
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM ST oam3 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 oo RN
F Roche Holding 2022 -14 36 10 25 20 -6 75 37 60 04 36 -43HEIEX
UCITSV ja Partizipati hei
artizipationsscheine 2021 LI L6 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 EEEE
MSCIWelt GDR (EUR) SF-.001 3,2%
(50%),
Te t 3,0%
EONIATR (EUR)(50%) encen < Perf  ann.Perf Perf  Perf  Pef  Volatiitit Volatiitat Volatiitat Volatiltit
Benchmark bis 31.12.2021 2,750% KFW 203 3,0% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
MSSIWEIt GDE (EUR) o 265,5% 7.8% I'1,9% 9,6% -59% 8,9% 8,5% 5,8% 6.3%
(SOA)‘ €STR(50/°) Glencore 2'6A Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
it 01.01.2022 : ‘ ’ S
EEE NI Brookfield A 2,3%
Fondsvermaogen 4.946,0 Mio. EUR
Riicknah 8 . 360.39 EUR (KIA Taiwan Semiconductor RENDITEDREIECK
licknahmepreis b . ; 9
P - (KI:A) Manufacturing 2,3% 50 48 47 4,9 44[51 33 2,7 06 4,1 0,8 2026 Veravian
SleeaR HIE SN 5% Berkshire Hathaway  2,2% 6,116,059 63 60 69 51 48 2,6082 205
Geschiftsjahresende30.09. 6,6 65 65 7,0 6,8/80 6,1 59 3,3 2024
Anlagehorizont langfristig 6,3 62 61 6,6 630757 52 4,5 2023
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) ﬁas-’oﬂﬁﬁ 22 ;8?
empf. Haltedauer ~ mindestens 5 Jahre 7,0 7,0 7,1 8,3 80 2000
7,0 7,0 7,187 2019
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 4,9 43 3,6 2018
Aktien 62,9% 31555 2017
[ Renten, Durchschnittsrating A 31,7% 5,5 2016
Sonstige 0,1% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Kasse é, 3% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhriiche Performance
Anteilkl.A | Anteilkl. B Anteilkl.C | Anteilkl. E Anteilkl. X | Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 | DEOOOAIC5DI3 | DEOOOAIT73W9 | DEO00A2IQJ20 | DEOOOA2H7NCY | DEO00A2QCXQ4  Rendite durationsgewichtet 37%
Ausschiittungsart Thesaurierend | Thesaurierend | Monatl. Aussch. | Thesaurierend | Ausschiittend Thesaurierend Restlaufzeit (Faligkeit) 73
Auflagedatum 15.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 01.10.2018 22.12.2017 19.11.2020 Restlaufzeit (Niichster Call-Termin) 29,
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR | keine keine o
Gesamtjahreskosten 9, 9, 9, o, 5, 5, Tracking Error 4%
(Stand: 30/09.2025) 1,80% 1,40% 1,80% 1,03% 1,46% 1,46% Sharpe Ratio 00
darin enthalten: 165% 125% 165% 095% 131% 131%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG . =
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz iy W el AniclkEsen A B G X6 Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

FundAward 2021/ 2020

«
=

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

Investmentbericht April 2026
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ACATIS Euro High Yield

STAND: 31.03.2026

Rentenfonds Europa, offensiv, Art. 8 (EU-OVO)

ACATIS

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment=
boutiquen

ACATIS Testsieger

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Angriff der USA und Israels auf den Iran sorgte im Marz fiir eine deutliche
Ausweitung der Risikoaufschlage und einen Anstieg der Energiepreise, was
insbesondere energieintensive Sektoren wie Chemie und Verpackung belastete.
Bei Ineos war zu spliren, dass die bevorstehende Fertigstellung des
energieeffizientesten Steamcrackers Europas in Antwerpen zu einer
Spreadkompression der entsprechenden Anleihen fiihrte.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

ACATIS Euro High Yield investiert iiberwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-Ansatz,
wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch funda-
mentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells, die
Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstirke. Ein weiteres zentrales
Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch Rating-
inderungen, Ubernahmen oder Verinderungen der Kapitalstruktur entstehen. Die
Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont. Das Portfolio ist
konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70 Unternehmen.
Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primare Ziel besteht darin, liber
den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu maximieren.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest
Manager ACATIS Investment Group 2030 61%
Domizil D hland 6,500% SoftBank Group
omizi Sutsciran EO-FLR Notes 2025

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM (32/62) 47%
UCITSV ja 6,770% Rino Mastrotto

Group EO-FLR Nts
Fondsvermogen 9,4 Mio. EUR 2031 4,0%
Riicknahmepreis 1.014,19 EUR (KI. B) 6,000% Maxam Prill
Geschiftsjahresende  30.06. 2030 3.2%

: g 6,625% INEOS Finance

Anlagehorizont langfristig EO-Notes 2028 3.2%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaB PRIIP) 5,500% PeopleCert
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Wisdom Issuer 203 | 3,0%

1,875% Clariane EO-

FLR Conv. Nts 2021 (26/

Und.) 2,5%
NACH RESTLAUFZEITEN 0,750% Proximus EO-
= 0-| Jahr 33,3% Med.-Term Notes 2036  2,4%

1-3 Jahre 40,9%
mm 3-5 Jahre 9,4% 10,500% Luna |.5 EO-
5-7 Jahre 8,7% Notes 2032 2,3%
' TO I(I)Ej.jgmezé)?% 6,000% Deepocean
u Sonstige / Kasse 3,4% 2031 2,2%
Anteilkl.A Anteilkl. B

ISIN DEOOOA4ISFN3 DEOOOA414ZP8

Ausgabeaufschlag 3% 3% entfillt, derzeit 0%
Ausschiittungsart Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 23022026 21.05.2025
Gesamtjahreskosten

(Stand: 30Joe.2025) 087%

darin enthalten: 098% 066%

Verwaltungsgebiihr

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich liber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise
zeigen die Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die
Verwahrstelle, die Priifung etc. sind bereits abgezogen.Andere Kosten kommen
hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger jihrliche Depotkosten belasten.
Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler oder die Bank
einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87
Euro.

BONITATSSTRUKTUR

AAA 0,0%
IAA 0,0%
A 0,0%
1BBB 4,5%
BB 26,1%

mm—— B 61,4%
CCC27%
1CC 0,0%
C0,0%
D 0,0%

Ohne Rating / Sonstige 3,3%
1 Kasse 2,0%

KENNZAHLEN
Rendite 7.0%
Durchschnittsrating B+

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS

«
- Fondsmanager 2017

Investmentbericht April 2026
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I
ACATIS IfK Value Renten (E

STAND: 31.03.2026

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU-OVO)

;  ACATIS

FUND

AWARD

2026
BORSE

gnmi tag
<€uro

UR)

Uber 3 Jahre Platz 3 von |13

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Marz konnte sich der Fonds den geopolitischen und inflationsbetonten The-
men nicht entziehen und schloss mit -2,3%. Ein Kursverlust tut immer weh, aller-
dings ist das nach einer Aufwirtsbewegung von 35% ein durchaus natiirlicher
Rhythmus. Mit anderen Worten, es gibt wieder Zinsen und die 3% bei 10-jahrigen
Bundesanleihen sind ein Level, wo Kapitalsammelstellen und Versicherungen zu-
greifen, die zur Deckung ihrer Verpflichtung von | bis 2,5% auf der Liability Seite
einen guten Beitrag leisten. Nach 10 Jahren Niedrigzinsphase ist dies erstmalig
wieder der Fall. Ahnlich im Fonds, mit einer Rendite von 6,5% sowie einer Dura-
tion von 4,2 Jahren fiihlen wir uns fiir eine Erholung in den néachsten 9-12 Mona-
ten ordentlich aufgestellt. Es sind aktuell 89 Anleihen im Fonds. Kiirzlich wurde
eine neue thesaurierende Z-Tranche in Euro aufgelegt: ISIN DEO00A4 | SFP8. Der
Fonds hat weiterhin die Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader fiir die
Performance 3, 5, 10 Jahre sowie gesamt. Ebenso 5 Sterne bei Morningstar.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermdgen wird liberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, die
aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewihlt werden. Der Fokus liegt
im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung im
Verhiltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschiittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

250%

200%

150%

100%
01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26

= ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.0321-31.0322 31.03.22-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325 31.03.25-31.03.26

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,750% LBBW (2031/
ACATIS Investment, Ul Sl
Manager Berater: IfK-Genera-  6,625% Petrobras 2034  5,8%
tionen VV' - GmbH 1,000% Bundesrepublik
Domizil Deutschland Deutschland 2038 4,2%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  6,750% Eurofins 2023
UCITSV B (28/Und.) 3,9%
.. ) 5,950% Stidzucker

Fondsvermaogen 1.170,6 Mio. EUR Hybrid Perp. 3.9%
Riicknahmepreis 44,54 EUR (KL A) 8.474% Dt.
Geschiftsjahresende  30.09. Pfandbriefbank (23/

Und.) 3,6%
Anlagehorizont langfristig

3,625% Infineon Sub.-
Risikoertragsprofil 2 von 7 (KI.A, D, X) FLR-Nts.v.19(28/Und.)  3,5%
(gemaB PRIIP) 3 von 7 (KI. Z)

5,375% Oracle 2040 3,2%
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre

5,125% Grenke Finance

Anleihe 2029 3,0%

0,000% Bundesrepublik

Deutschland 2028 3,0%
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR

s 0- | Jahr 16,4% AAA 16,7%

1-3 Jahre 25,9% m AA 5,4%
s 3-5 Jahre 10,1% A57%
5-7 Jahre 10,0% BBB 30,6%

i 7-10 Jahre 7,8% BB 17,5%

10-15 Jahre 15,0% B 6,6%
B |5-30 Jahre 3,4% CCC 4,9%

30 + Jahre 2,7% 1CC 0,0%
s Sonstige / Kasse 8,7% C 0,0%
D 31%

Ohne Rating / Sonstige 2,7%
I Kasse 6,8%

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X Anteilkl. Z
ISIN DEO00A0X7582 | DEOOOA3C9 127 | DEOOOA2HS5XH | | DEOOOA4 | SFP8
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% 0%
Ausschiittungsart Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend Thesaurierend
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017 30.01.2026
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR | keine keine
Gesamtiahreskosten 1,07% 0,65% 1,03% 1,00%
e e 097% 055% 093% 094%
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

glittig fur die Anteilklassen A, X, Z

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2026 12 07 23 [ -0,5] 0,6
205 17 12 -6 06 12 06 12 ol o4 1,1 -02 o2 X
2004 15 01 22 07 LI 05 13 06 15 03 11 o5 HIKIEX]
2023 39 06 22 04 17 16 o7 02 05 05 27 20 NIE
2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HEPEIEIE]
2021 04 -1l 04 05 07 I 06 07 -07 05 -7 14 EEY
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitit  Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
146,4% 54%  I51%  264% 3,6% 43% 3,4% 25% 2,8%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
2,7 2,6 3,0 2,3 1,8 2,9 1,7 2,3 2,4 6,6 5,5 2026 Verkasrzm
3,0 2,9 33 2,6 2,1 3,4 2,1 2,9 32090 2025 byt
2,8 2,7 3,1 2,3 1,6 3,1 1,4 23 2,4 2024
1,9 1,7 2,0 1,0 -0,0 1,4 -1,1 -0,7 2023
1,1 0,7 0,9 -0,5 -1,9 -0,7 -4,5 2022
2,9 2,8 3,4 2,2 1,0 3,7 2021
3,1 3,0 3,7 2,3 0,7 2020
4,0 4,0 52 3,8 2019
2,5 2,1 3,1 2018
4,9 5,3 2017
4,2 2016
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
EUR 73,2% Rendite durationsgewichtet 6.7%
s USD 10,0% Durchschnittliche Restlaufzeit 4,3].
GBP 9,9% Durchschnittsrating BBB
m MXN 3,6%
TRY 1,8%
1BRL 1,0%
ZAR 0,3%
ICHF 0,2%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Y%k k% Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

ACATIS

T
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Chancen und Risiken

bei der Anlage in Investmentfonds

Chancen

» Professionelles Vermogensmanagement
Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert
der Anleger von der langjahrigen Erfahrung und Exper-
tise des Portfoliomanagements und einem umfassenden
Research.

» Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-

rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive
Ertragschancen.

» Zins- und/ oder Dividendenzahlungen
Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des
Emittenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds
profitieren.

» Risikostreuung
Durch die breite Investition in VWertpapiere wird das

Anlagerisiko gegeniiber einem Einzelinvestment reduziert.

» Flexibilitit
Investmentfonds von ACATIS konnen taglich gekauft und
verkauft werden.

» Transparenz
Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der

Investmentfonds werden borsentaglich veroffentlicht.

p Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt

das Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.

» Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen
konnen eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive
bieten aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger
Themen.

ACATIS

Investmentbericht April 2026

Risiken

» Fehleinschitzungen
Fehleinschatzungen bei der Investmentauswahl sind moglich.

» Wertverluste
Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

» Emittentenrisiko

Die Bonitat eines Unternehmens bzw.VWertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlun-
gen konnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten
kann die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

» Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander,
Regionen, Sektoren und Themen sind erhohte Kursschwan-
kungen moglich.

» Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu
dem der Anteil erworben wurde.Auch ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich. Wertentwicklungen in
derVergangenheit lassen keine Risikoschliisse auf zukiinftige
Ertrage zu.

» Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den VWert der
Investition haben konnte.

» Weitere Risiken
In Abhangigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
konnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditatsrisiken bestehen.

» Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Marketingunterlage

lllustration: adobestock.com
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Ilhr Kontakt zu uns

ACATIS Investment

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de
Info: www.acatis.de

lhre Ansprechpartner
Luis Caceres (Leiter Vertrieb)
Marie Ballorain

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen

Adris Osmani

Marvin Otto

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein

Nicole Torok

Eva Zaragoza

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel:+41 /71 /886 4551
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

lhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

WE&L Asset Management AG
Exklusiver Vertriebspartner Osterreich
Grabenackerweg 3

9491 Ruggell

Liechtenstein

Tel: +423 23 989 70

Fax: +423 23 989 79

E-Mail: info@wul-asset.com

Info: www.wul-asset.com

lhre Ansprechpartner
Franz Brugger
Maximilian Ludescher

ACATIS

Disclaimer

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil zum j; hindigt wird. Die in diesem D diskutierte ogli it kann fiir i Anleger
je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weltere Informationen zu den ACATIS Produkten i Meil gelten
zum Zeitpunke der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die F und A i Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtij igkeit oder G igkeit der Informati nlcht garantlert werden. Die Informationen

diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Di

konnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Ver pi i 4 (BIB), Jahres- und

Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie uber wwwi.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie- Curle-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
Kapi mbH.Alle Rechte vorbehalten. Samtliche Inhalte sind urheberrechtlich geschiitzt. Eine Verwendung ohne Zustimmung ist nicht gestattet. Das Dokument

Redaktionsschluss: 10.April 2026, 10:00 MESZ. Copyright © 2026 ACATIS
(Investmentbericht) darf nur als Ganzes verwendet werden.
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