
“Markets now exhibit far more casino-like behaviour than they did when I was young. The 
casino now resides in many homes and daily tempts the occupants. ... Though the stock mar-
ket is massively larger than it was in our early years, today's active participants are neither 
more emotionally stable nor better taught than when I was in school.” 
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Die schwächsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global 
Kursentwicklung im Zeitraum 31.07.2024 bis 31.08.2024  

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global 
Kursentwicklung im Zeitraum 31.07.2024 bis 31.08.2024  

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL 
Einzeltitel 
Sysmex (+15,2%): Der Umsatz von Sysmex, einem Hersteller von Blut-
analysegeräten aus Japan, hat einen wunderbar gleichmäßigen Aufwärts-
lauf. Die positiven Finanzdaten vom August haben dem Kurs richtiger-
weise gut getan. 
 

Progressive (+15,2%): Der Markt hat eine hervorragende Einschätzung 
von Progressive (USA), einer der besten Versicherungsgesellschaften der 
Welt. Das Risikomanagement ist exzellent und ermöglicht kompetitive 
Prämien, was automatisch wieder zu mehr Wachstum führt. 
 

Palantir Technologies (+14,5%): Seit Januar 2023 hat die Aktie einen 
hervorragenden Lauf, die Kursziele der Analysten werden weiter angeho-
ben. Der Gewinn vom zweiten Quartal war etwa 10 mal so hoch wie im 
Vergleichsmonat des Vorjahres. Das wurde im August berichtet und 
steigerte den Kurs. Palantir ist eine Schlüsselfirma bei der Nutzung von 
künstlicher Intelligenz im industriellen, behördlichen oder militärischen 
Alltag . 
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Eine Zinsanhebung in Japan ließ den Kapitalmarkt kurz frösteln. Nach wenigen Tagen war die gute Stimmung wieder hergestellt. Nach unserer Einschät-
zung hat die Diversität des Kapitalmarktes und die Liquidität der Einzelaktien deutlich abgenommen. Parametergetriebene Modelle treffen Entscheidungen 
und lösen damit Erschütterungen aus.  
Im nervösen Monat August konnten wir im ACATIS Aktien Global Fonds den Vergleichsindex wieder deutlich outperformen, aber nicht nur dort, auch in 
den anderen internationalen Aktienfonds. Vergleichen wir unsere Aktienfonds mit vergleichbaren Fonds aus der Branche, so liegen wir im laufenden Jahr 
weit vorne. Bei den gemischten Fonds liegen der ACATIS Value Performer und der ACATIS Value Event Fonds im vorderen Drittel, während ACATIS 
Datini Valueflex und ACATIS Fair Value Modulor Fonds mit einer nur leicht positiven Performance etwas schwächeln. Und der ACATIS IfK Value Ren-
tenfonds steigert seine Leistung von Monat zu Monat. Angesichts seines kontrollierten Risikos war die Jahresperformance von 8,1% im Vergleich zur 
Benchmark überragend gut.  

NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL 
 

Einzeltitel 
Lam Research (-12,9%): Im Vergleich zum Vorjahr sind Umsatz und Ge-
winn deutlich gefallen, überwiegend wegen einer Nachfrageschwäche bei 
Speicherchips. 
 

Kurita Water Industries (-8,8%): Dieser japanische Hersteller von Kläran-
lagen und Lieferant von ultrareinem Wasser für die Chip-Industrie und die 
Pharmaindustrie profitiert einerseits vom günstigen Yen-Wechselkurs, 
leidet aber unter einer schwächeren Nachfrage (nach einem guten Vor-
jahr). 
 

Alphabet (-6,9%): Sorgen um eine mögliche Zerschlagung des Alphabet 
Konzerns lassen die Aktienkurse fallen. Alphabet bezahlt viel Geld an 
Firmen, die Internetbrowser zur Verfügung stellen und Google als Stan-
dardsuchmaschine einsetzen. 

Aktienfonds Global  

ACATIS Aktien Global Fonds 
ACATIS Global Value Total Return 
ACATIS Fair Value Aktien Global  
ACATIS Value und Dividende  
Aktienfonds Regionen 
ACATIS Fair Value Deutschland ELM  
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds 
Mischfonds Global 
ACATIS Value Event Fonds  
ACATIS Fair Value Modulor  
Vermögensverwaltungsfonds  
ACATIS Value Performer 
ACATIS Datini Valueflex Fonds  
Rentenfonds Global 
ACATIS IfK Value Renten  
 

ACATIS AI Global Equities 
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NEUE ENTWICKLUNGEN 

für den Zeitraum 31.07.2024 bis 31.08.2024 

VERKÄUFE 

Verkäufe in den internationalen Aktienfonds 
 Lifco: Der erfolgreiche schwedische Serienkäufer von Marktführern 

in Nischenmärkten überzeugt weiterhin operativ. Allerdings eilt die 
aktuelle Bewertung von "Mr. Market" den Fundamentaldaten des 
Unternehmens weit voraus. 

 Pro Medicus: Wir trennen uns ungern vom Spezialisten für Soft-
warelösungen in der Radiologie und im Gesundheitswesen. Tolle 
Firma, tolles Produkt, aber die Bewertung lässt uns keine Alternati-
ve. 

 WSP Global: Das weltweit führende Beratungsunternehmen bietet 
professionelle Dienstleistungen in den Bereichen Infrastruktur, Bau, 
Umwelt und Energie. Der langfristig positive Trend des Unterneh-
mens ist zwar intakt, aber auch hier können wir die Marktbewer-
tung nicht mehr rechtfertigen und verkaufen. 

 
Verkäufe in den internationalen Mischfonds 
 L‘Occitane: Ein erfolgreich durchgeführtes Event fand mit der Pri-

vatisierung der L'Occitane Aktie im August 2024 ihren Abschluss. 
Wir waren maßgeblich an der Preisfindung von 34 HKD je Aktie 
beteiligt, ein Preis, den insgesamt fast 92% aller Aktionäre sehr 
attraktiv fanden. L'Occitane wird sich außerhalb des stetigen Bör-
senfeuers neu aufstellen und sich künftig mehr auf die USA und 
Europa konzentrieren. 

 

KÄUFE 

Käufe in die internationalen Aktienfonds 
 Ayvens: Ayvens bietet Leasing-Dienstleistungen und Fuhrpark-

management an. Durch hohe Eintrittsbarrieren und Kundentreue 
wurde Ayvens zum Marktführer in rund 30 Ländern mit einer 
starken Präsenz auf dem Elektroautomarkt. Ein gemischtes wirt-
schaftliches Umfeld hat das Wachstum und den Kurs im vergange-
nen Jahr beeinträchtigt. Wir nutzen die Talsohle zum Einstieg. 

 Caterpillar: Caterpillar ist ein weltweit führender Hersteller von 
Bau- und Bergbaumaschinen sowie Industrieausrüstungen wie 
Turbinen. Das Unternehmen profitiert von langfristigen Wachs-
tumstrends in den Bereichen Infrastruktur und Energiewende und 
zeichnet sich durch ein dichtes Händlernetz aus. 

 TE Connectivity: Der Hersteller von elektrischen Steckverbindern 
und Sensorlösungen ist gut positioniert, um von langfristigen 
Wachstumstrends wie erneuerbare Energien, Elektrofahrzeuge und 
KI-Anwendungen zu profitieren. Starke Margenverbesserung und 
überzeugende Cash-Generierung führten zum Kauf. 

 
Käufe in den deutschen Aktienfonds 
 Vonovia: Fallende Zinsen in der Zukunft dürften für einer Erholung 

des Immobilienmarktes führen. Vonovia sollte daher eine steigende 
Bauleistung und eine höhere Bewertung des Immobilienbestands 
zeigen können. Die Aktie notiert mit einem deutlichen Abschlag 
zum NAV. 

 
Käufe in die asiatischen Aktienfonds 
 Astra International: Astra International ist ein führender Autohänd-

ler in Indonesien. Das Unternehmen wird zu vernünftigen Multipli-
katoren gehandelt und hat eine hohe Dividendenrendite. 

 
Käufe in die internationalen Mischfonds 
 Beiersdorf: Beiersdorf ist ein echtes Qualitätsunternehmen. Steti-

ges, gut planbares Umsatzwachstum, starke Marken, mit globalem 
Erkennungsprozess und sehr stabile Bilanz mit einer Nettokasse-
position von über 5 Mrd. USD machen den deutschen Konzern für 
uns zu einem attraktiven Investment. Beiersdorf will in Zukunft 
durch die Einführung neuer Produkte die Nettomarge deutlich 
weiter steigern. 

Gerechtigkeit nach 14 Jahren  
 

Als Kapitalverwaltungsgesellschaft kommen wir unseren treuhänderischen Pflichten für unsere Fondsanleger nach. So hatten wir uns 2010 für zwei 
betroffene ACATIS Fonds an einem Kapitalanleger-Musterverfahren gegen die Hypo Real Estate (HRE) beteiligt. Im Mai diesen Jahres wurde das Ver-
fahren nun endlich am Oberlandesgericht München mit einem gerichtlichen Vergleich beendet. Im August erhielt der ACATIS Aktien Global Fonds 
eine Vergleichszahlung von etwa 77.000 Euro und der ACATIS Global Value Total Return eine Zahlung von knapp 3.000 Euro.  
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MÄRKTEN 

Es fällt schwer, in diesem Ausblick nicht schon wieder über Deutschland zu schreiben. Aber es wird immer unerträglicher. Insbesonde-
re, wenn man Personen wie Saskia Esken, die tatsächlich eine führende deutsche Politikerin ist, nach dem Solinger Messerattentat in 
einer Talkshow erlebt. Man könne daraus nichts lernen, sagt sie. Wie dumm ist denn ein solcher Satz! Natürlich kann man viel daraus 
lernen, aus jedem einzelnen Detail des behördlichen Versagens kann man eine Lehre ziehen und Verbesserungen erreichen. Die weni-
gen migrantischen schwarzen Schafe, häufig psychisch gestört, ruinieren den Ruf ihrer jeweiligen Bevölkerungsgruppen. Nur weil der 
Staat nicht konsequent gegen sie vorgeht, fördert er die Entstehung von Vorurteilen gegen alle. Das ist trivial. Wer ein dummes Zeug 
wie Saskia Esken redet, würde bei uns rauskomplimentiert. Und sie behauptet auch, dass es keine 100%ige Sicherheit gäbe. Stimmt. 
Aber auch 99% wären ja schon sehr gut. Wenn eine sommerlich leicht gekleidete, junge attraktive Frau abends über die Konstablerwa-
che oder durch den Hauptbahnhof läuft, dann fühlt sie sich zu recht unwohl. Mit 99% Sicherheit wäre diese Dame schon sehr glücklich, 
denn andere Menschen reduzieren ihre Bewegungsfreiheit. Warum respektiert man nicht das Sicherheitsbedürfnis einer Bevölkerungs-
mehrheit? 
 
Und dann gibt es Wahlen am 1. September, die sind wie eine Ohrfeige. Aber führende Politiker reden danach weiterhin dummes Zeug. 
Als wäre die Bevölkerung ungebildet und die Politiker müssten ihnen die Welt erklären.  
 
Die Bildzeitung ist unschlagbar in ihrer Fähigkeit, komplexe Dinge in einer Überschrift zusammenzufassen. Drei Überschriften waren in 
der Ausgabe vom 3.9. lesenswert.  
 
"Was müssen die Wähler noch tun, bis es die Ampel kapiert?" "Deutschland wünscht sich eine andere Politik." "Wie laut sollen die 
Wähler noch rufen?" 
 
Deutsche Bürger schreien danach, von der Politik ernstgenommen zu werden. 
 
Andere Überschriften waren in diesen Tagen aber genau so dramatisch. In der gleichen Bildzeitungsausgabe vom 3.9. stand: "Muss 
Volkswagen jetzt sogar Werke schließen?" Man kann aus grüner Perspektive sich durchaus wünschen, dass Hersteller von Verbrenner-
autos auswandern und dass Chemiefabriken ihre Standorte verlagern. Man sollte sich aber klarmachen, dass diese Arbeitsplätze und 
ihre Zulieferer nicht mehr zurückkommen. Das wäre dann schön, wenn man junge aufstrebende Branchen in Deutschland hätte, die 
diese Fachkräfte einstellen würden. Aber die sind rar. Und nun schließt sich der Kreis. Ein kapitalsuchender Venture-Capital-
Unternehmer aus Dresden erzählte aktuell: "Ich habe hier Top Wissenschaftler. Als einer seine iranische Frau nach Deutschland holte, 
wurde sie in der Straßenbahn angepöbelt." So wird das nichts mit den jungen, dynamischen Fachkräften - die gehen lieber woandershin.  
 
Ich schließe diesen Text mit einer ruhigen Note - einer Beobachtung aus einem stillstehenden ICE, der 45 Minuten auf das Personal für 
das Bordrestaurant wartet. 300 Passagiere verlieren 45 Minuten ihrer Lebenszeit, das sind 225 gestohlene Lebensstunden. Wenn wir 
jede Stunde mit 100 Euro bewerten, sprechen wir von 22.500 Euro volkswirtschaftlichem Schaden. Der tatsächliche Schaden ist jedoch 
viel höher. Es betrifft ja auch all die verpassten Anschlusszüge, die Wartenden auf den Bahnhöfen und die Menschen, die zukünftig aus 
Vorsicht eine Stunde mehr Zeit einplanen. Alles, weil zwei oder drei Personen nicht pünktlich sein konnten. 
 
Und so beende ich mit einer wunderschön poetischen Überschrift aus der FAZ vom 2.9.2024: 
 
"Deutschland steht still." 
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Aktienfonds Global  Charakterisierung Nachhaltigkeit/  
Offenlegungsverordnung klimaneutral 

ACATIS AI Global Equities Künstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8  
ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8  
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value für Österreich Artikel 8  
ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9  
ACATIS Global Value Total Return  Künstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8  
ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8  
PRIMA - Global Challenges Value und Nachhaltigkeit Artikel 9  
PRIMA - Zukunft Value in zukunftsorientierten Branchen Artikel 8  
Aktienfonds Regionen    
ACATIS AI US Equities US-Aktien, KI im Portfoliomanagement Artikel 8  
ACATIS Fair Value Deutschland ELM  Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9  
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds  Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6  
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6  
Mischfonds Global    
ACATIS Datini Valueflex Fonds  Unternehmerisches Investieren Artikel 6  
ACATIS Fair Value Modulor  
Vermögensverwaltungsfonds * 

Nachhaltiges Investieren,  
auch für Stiftungen 

Artikel 9  

ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8  
ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6  
Rentenfonds Global    
ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6  

DIE ACATIS FONDSPALETTE 

* Monatsberichte mit anderen Währungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfügbar  

Bericht zur Lage der Wirtschaft 

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv für ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und  
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: „Die wirtschaftliche Lage im Vorfeld der Bundestagswahlen 2025“. 

 

Renditedreiecke 

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.  
Auf den nachfolgenden Monatsberichten ist leider gerade bei den Fonds mit vielen Anteilklassen dafür (noch) nicht genügend Platz vor-
handen. Wir arbeiten an einer Umgestaltung, um dies zu beheben. 

NEUES 
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT 
9/2024  
 

Die wirtschaftliche Lage im Vorfeld der Bundestags-
wahlen 2025 
 

Exklusiver Bericht für ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universität Freiburg und Walter Eucken Institut 
 

 

Die Hiobsbotschaften mehren sich. Meyer-Werft, 
Thyssen-Krupp, BASF, VW, mehrere Autozulieferer, 
darunter ZF, bestimmen aktuell die Schlagzeilen auf-
grund ihrer finanziellen und wirtschaftlichen Nöte. Mit-
telständische Traditionsunternehmen investieren lieber 
im Ausland. So findet eine nennenswerte Erweiterungs-
investition des Waiblinger Unternehmens Stihl in der 
Schweiz statt, Miele verlagert Teile der Produktion von 
Gütersloh nach Polen, Trumpf führt Arbeitszeitverkür-
zungen mit entsprechenden Gehaltskürzungen am 
Stammsitz in Ditzingen durch, tätigt aber eine hohe 
Investition in mittlerer zweistelliger Millionenhöhe in 
Österreich. Es sieht so aus, als ob die Deindustrialisie-
rung in Deutschland Fahrt aufnähme.  

Konjunkturell zeichnet sich weiterhin kein Aufschwung 
ab. Die führenden deutschen Wirtschaftsforschungsin-
stitute – IfW Kiel, ifo München, RWI Essen und DIW 
Berlin – haben jüngst ihre Prognosen für das Wirt-
schaftswachstum in diesem und im kommenden Jahr 
nach unten korrigiert. Die deutsche Wirtschaft stagniert 
im zweiten Halbjahr 2024 weiter; Dynamik versprechen 
sich die Prognostiker für das kommende Jahr von einem 
Aufschwung des privaten Konsums – der schon dieses 
Jahr solche Erwartungen enttäuscht hat. Trotz aller 
Beruhigung an der Preisfront gibt es hinreichend viele 
mahnende Stimmen, welche die Inflation noch nicht 
besiegt sehen. Die EZB erwartet für den Jahresdurch-
schnitt 2024 wie für 2025 Inflationsraten über 2 Pro-
zent. Erst gegen Ende kommenden Jahres könne man 
zuversichtlicher sein, die Inflation im Griff zu haben. Der 
Arbeitsmarkt, lange konjunktureller Lichtblick, zeigt 
mehr und mehr Spuren der schwachen Wirtschafts-
entwicklung. Die konjunkturelle Arbeitslosigkeit steigt, 
Beschäftigungszuwächse leistet nur noch der öffentliche 
Sektor.  

Internationale Beobachter fragen verstärkt, was mit 
Deutschland los sei. Als Antwort reicht es nicht, auf 
Sonderfaktoren hinzuweisen – die Wirkungen der 
Energiekrise auf die Industrie, die relative wirtschaftliche 
Schwäche Chinas, die Auswirkungen der Zinserhöhun-
gen auf die Bauwirtschaft. Die deutsche Wirtschaft 
befindet sich im dritten Jahr der Stagflation. Aber wich-
tiger noch: Die konjunkturelle Situation wird zuneh-
mend durch strukturelle Probleme überlagert. Die 
deutsche Wirtschaft sieht sich einem toxischen Ge-
misch hoher Kosten gegenüber. Die Arbeits- und Ener-
giekosten, die Steuerbelastung und die Regulierungskos-
ten liegen im internationalen Vergleich in der Spitzen-
gruppe. Und es ist keine Besserung in Sicht.  

Wenn Sie diese Befunde so oder so ähnlich hier schon 
einmal gelesen haben: Dies ist kein Ausdruck von Ein-
fallslosigkeit. Denn: Geändert hat sich an diesem Befund 
bisher so gut wie nichts. Lediglich die Inflationsdynamik 

ist abgeflacht und erste Zinssenkungsschritte lassen sich 
beobachten.  

Eine Vielzahl von Indikatoren weisen zudem auf erhebli-
che wirtschaftspolitische Unsicherheit in Deutschland 
hin. Den Deutschen wird international gerne ihre skep-
tische Grundhaltung als Ausdruck einer „German 
Angst“ vorgehalten. Die aktuelle wirtschaftspolitische 
Verunsicherung ist aber so viel stärker als im Rest der 
Welt ausgeprägt, dass andere Gründe dafür verant-
wortlich sein müssen. Vordergründig hat dies mit der 
Politik der Bundesregierung zu tun, den wiederholten 
Uneinigkeiten und Streitereien. Im Kern steckt dahinter 
aber ein größeres Problem, nämlich die fundamentale 
Unvereinbarkeit zweier wirtschaftspolitischer Paradig-
men, die nicht nur im Dissens innerhalb der Bundesre-
gierung, sondern in den politischen Vorstellungen der 
Bevölkerung zum Ausdruck kommen.  

Das erste Paradigma setzt auf Ordnungsrecht, Subven-
tionen und Industriepolitik oder kurz: auf Investitions-
lenkung, um mit den großen Herausforderungen unse-
rer Zeit, wie dem Klimaschutz oder den neuen geostra-
tegischen Fakten umzugehen. Das zweite Paradigma 
setzt auf marktwirtschaftliche Rahmenbedingungen und 
Anreize, auf das Preissystem, um Lösungen für diese 
Herausforderungen aus dem Markt und seinen wissens-
generierenden preislichen Mechanismen heraus zu 
entwickeln. Beide Paradigmen lassen sich pragmatisch 
auf ihre Schnittmengen kompromissartig austarieren, in 
Kongruenz kann man sie nicht bringen. Dies klingt nach 
Durchwurschteln und ist es auch. Noch schlimmer: 
Gemäß den gegenwärtigen Umfragen für die Bundes-
tagswahl 2025 ändert sich daran in der nächsten Legis-
laturperiode wohl kaum etwas.  

Was ist die Lösung? Soziale Marktwirtschaft und Ord-
nungspolitik. Der Staat soll die Rahmenbedingungen des 
Wirtschaftens setzen, aber nicht ins Marktgeschehen 
eingreifen, also etwa über die CO2-Bepreisung Anreize 
für CO2-Einsparungen und für klimaschonende Innova-
tionen setzen, statt durch Verbrennerverbot oder Sub-
ventionen für Elektromobilität und energieintensive 
Wirtschaft Investitionslenkungen zu betreiben. Wenn 
eine Rückkehr zu dieser Form der Sozialen Marktwirt-
schaft nicht gelingt, geht der wirtschaftliche Abstieg 
weiter, jedenfalls im kommenden Jahr. 

Mit freundlichen Grüßen 

 
Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld                          
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INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Im August 2024 verlor der Fonds 2,3%, während die Benchmark 0,3% gewann.
Zu den besten Performern des Fonds im letzten Monat zählten Catalyst Phar-
maceuticals (+14,8%), Aci Worldwide (+13,9%) und C H Robinson Worldwide
(+13,6%). Die schlechtesten Performer waren Urban Outfitters (-22,9%), Inte-
gra Lifesciences (-19,9%) und TripAdvisor (-19,5%). Das auf seltene Krankheiten
spezialisierte Pharmaunternehmen Catalyst erzielte im zweiten Quartal 23%
mehr Umsatz als im Vorjahr. Die Markteinführung des neuen Medikaments
Agamree zur Behandlung von Duchenne-Muskeldystrophie ist sehr erfolgreich
verlaufen. Urban Outfitters, das Bekleidungsunternehmen der Marken Anthro-
pologie, Free People und Nuuly, konnte im abgelaufenen Quartal zwar mit einer
Steigerung um 6% gegenüber dem Vorjahr einen Rekordumsatz erzielen. Der
Turnaround-Plan für die Marke Urban Outfitters verzögert sich aber aufgrund
strategischer Veränderungen im Management.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Künstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegenüber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
möchten der Schlüssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu können, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2-
Emissionen zu leisten.
 

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 41,0 Mio. EUR
Rücknahmepreis 1.674,76 EUR (Kl. B)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 30.06.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)
Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -0,2 3,3 2,5 -2,6 2,7 1,0 5,1 -2,3 9,6 16,5
2023 6,5 1,3 -1,4 0,7 0,0 4,8 -0,1 -1,2 -3,2 -5,8 3,8 5,7 10,8 19,6
2022 -6,8 -0,9 2,5 -1,6 -1,8 -5,4 9,2 -4,9 -6,2 7,5 3,4 -4,6 -10,7 -12,8
2021 5,3 4,5 7,9 2,4 1,7 4,3 1,0 1,4 -0,8 1,8 -2,0 6,6 39,5 31,1
2020 -3,8 -9,4 -15,2 12,1 6,2 -0,8 -3,2 4,8 -2,0 0,2 14,9 2,5 2,2 6,3
2019 14,3 5,1 0,0 1,9 -12,9 3,5 1,5 -3,6 4,1 1,8 4,3 5,8 26,1 30,0

Perf
s. Auflage

75,2%

ann. Perf
s. Auflage

8,1%

Perf
3 Jahre

14,6%

Perf
1 Jahr

9,8%

Volatilität
s. Auflage

17,4%

Volatilität
3 Jahre

14,3%

Volatilität
1 Jahr

12,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS AI Global Equities MSCI Welt NTR EUR

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020

2018 2019 2020 2021 2022

5,3
13,0
7,8
8,3
8,5

21,6
12,6
12,2
11,8

8,4
9,0
9,1

11,3
10,9 2,7

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-1,7 3,3 7,5

52,8

31,5

-5,1 -0,3
10,0 7,1 9,8

22,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Persol Holdings Co 3,1%

ACI Worldwide 2,8%

Exelixis 2,7%

SFS Group 2,7%

Tri Pointe Group 2,6%

Premier 2,6%

Viavi Solutions 2,5%

Catalyst Pharmaceuticals 2,5%

Magnite 2,5%

Booking Holdings 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,5%

Sonstige 6,2%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,5%

Basiskonsumgüter 6,5%

Telekommunikationsdienste 8,5%

Nicht-Basiskonsumgüter 12,6%

Gesundheitswesen 15,3%

Industrie 17,1%

IT 28,8%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,2%

Aktien global, aus künstlicher Intelligenz, defensiv,  Art. 8 (EU Off.-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. X
ISIN DE000A2DR2L2 DE000A2DMV73 DE000A2DMV81 DE000A3E18U6
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2023) 1,86% 1,10% 0,93% 1,30%

(Stand: 17.01.2024)

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,43% 0,73% 0,58% 0,95%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B, C (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Lipper Leader (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

ACATIS Testsieger



ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR
Der Fonds hat im August mit 1,8% seinen Vergleichsindex (+0,4%) deutlich out-
performt und liegt im laufenden Jahr bei +14,7%. Maßgeblich für dieses gute Er-
gebnis trugen die Progressive, ein hochmoderner amerikanischer Versicherungs-
konzern, mit einem Performancebeitrag von +0,6% bei, die Palantir Technologies
(+0,4%), ein praktischer Anwender von KI-Lösungen für Unternehmen, Behör-
den und Militär sowie die beiden Medizinfirmen Regeneron Pharmaceuticals und
Intuitive Surgical mit jeweils +0,3%. Geschwächelt haben die IT-Firmen wie Lam
Research, Alphabet, Amazon oder Microsoft. Im August haben wir die günstige
KWS Saat weiter aufgestockt und Centene, Novo Nordisk, Nvidia und Regene-
ron leicht in ihrer Gewichtung reduziert.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE
Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 637,9 Mio. EUR

Rücknahmepreis 570,37 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 2,4 4,3 3,8 -2,6 2,5 2,6 -1,0 1,8 14,7 17,2
2023 5,6 -0,5 2,4 -2,1 2,9 2,7 2,6 0,6 -2,9 -4,3 5,5 4,9 18,2 20,4
2022 -8,1 -3,8 3,9 -5,7 -1,5 -7,6 9,0 -3,9 -9,6 4,3 5,7 -6,0 -22,7 -12,5
2021 1,5 2,5 4,6 5,5 -0,5 6,3 4,8 3,4 -4,2 4,2 2,5 1,4 36,4 31,4
2020 0,4 -3,9 -12,2 10,6 5,3 2,0 1,2 3,2 0,0 -2,2 8,6 0,7 12,5 7,0
2019 8,5 3,3 1,1 3,3 -6,7 4,1 2,3 -2,3 2,8 2,1 4,3 1,7 26,6 31,0

Perf
s. Auflage

1.037,2%

ann. Perf
s. Auflage

9,3%

Perf
10 Jahre

139,3%

Perf
5 Jahre

78,9%

Perf
3 Jahre

8,5%

Perf
1 Jahr

17,9%

Volatilität
5 Jahre

15,7%

Volatilität
3 Jahre

15,6%

Volatilität
1 Jahr

11,5%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Fonds MSCI Welt GDR (EUR)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

14,8
12,6
11,2
11,0
8,2

10,3
10,6
12,9
9,1
9,8

10,2

13,1
11,2
11,0
7,7

10,2
10,5
13,1
8,9
9,7

10,1

9,0
9,3
5,8
9,0
9,5

12,5
7,9
8,9
9,4

7,3
3,5
7,7
8,5

12,1
7,0
8,2
8,8

2,5
8,1
8,9

13,1
7,1
8,4
9,1

8,9
9,8

14,7
7,4
8,8
9,6

9,7
15,8
6,8
8,6
9,5

24,7
10,7
12,1
12,6

5,8
8,8
9,9

7,6
9,3 1,6

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

12,1
17,1
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40,7
31,8

-14,4 0,2
7,6 7,8

17,9
22,6

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Progressive 4,6%

Novo-Nordisk 4,5%

Regeneron
Pharmaceuticals 4,4%

Nvidia 4,4%

Microsoft 4,1%

Booking Holdings 3,9%

Intuitive Surgical 3,7%

Ensign Group 3,5%

Lam Research 3,5%

Berkshire Hathaway 3,0%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,1%

Sonstige 3,7%

Taiwan 2,4%

Australien 2,5%

Japan 3,2%

Schweiz 3,3%

Frankreich 3,4%

Dänemark 6,3%

Deutschland 8,3%

USA 66,8%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,9%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DE000A0HF4S5 DE000A0YBNM4 DE000A3C92E9
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1,50% 0,85% 0,85% 0,76%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,35% 0,72% 0,72% 0,62%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Über 20 Jahre Platz 3 von 69



ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im August mit 1,9% seinen Vergleichsindex (+0,3%) deutlich out-
performt und liegt im laufenden Jahr bei +18,1%. Maßgeblich für dieses gute Er-
gebnis trugen die Progressive, ein hochmoderner amerikanischer Versicherungs-
konzern, mit einem Performancebeitrag von +0,6% bei, die Palantir Technologies
(+0,4%), ein praktischer Anwender von KI-Lösungen für Unternehmen, Behör-
den und Militär sowie die beiden Medizinfirmen Regeneron Pharmaceuticals und
Intuitive Surgical mit jeweils +0,3%. Geschwächelt haben die IT-Firmen wie Lam
Research, Alphabet, Amazon oder Microsoft. Im August haben wir die günstige
KWS Saat weiter aufgestockt und Centene, Novo Nordisk, Nvidia und Regene-
ron leicht in ihrer Gewichtung reduziert.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen wird überwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewählt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Börsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschüttungen, vernachlässigte
Branchen oder Länder, überschätzte Krisen. Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mögen nicht übersteigt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 81,2 Mio. EUR

Rücknahmepreis 290,32 EUR

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 3,4 4,9 4,1 -2,7 2,7 3,1 -0,5 1,9 18,1 16,7
2023 5,7 -0,6 1,9 -2,0 3,4 2,1 2,6 1,4 -2,8 -4,1 6,5 4,9 20,1 20,2
2022 -8,8 -4,5 3,6 -5,9 -1,6 -7,6 9,2 -4,1 -7,6 3,7 6,0 -6,5 -23,3 -12,3
2021 0,7 2,2 4,6 4,4 -0,8 5,6 3,7 2,8 -4,6 4,0 2,5 0,9 28,8 31,6
2020 0,2 -4,4 -11,8 10,7 5,3 2,1 1,2 3,2 -0,2 -2,1 8,9 1,1 13,1 6,9
2019 8,6 3,3 1,1 3,3 -6,7 4,2 2,6 -2,3 2,8 1,8 3,8 1,6 25,9 30,8

Perf
s. Auflage

212,6%

ann. Perf
s. Auflage

8,5%

Perf
5 Jahre

74,8%

Perf
3 Jahre

11,6%

Perf
1 Jahr

22,9%

Volatilität
s. Auflage

13,4%

Volatilität
5 Jahre

15,7%

Volatilität
3 Jahre

15,9%

Volatilität
1 Jahr

12,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aktien Global Value Fonds
MSCI Welt GDR Index (EUR)

MSCI Welt NTR EUR

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

12,9
10,4
9,5
9,9
7,0
9,2
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11,4
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10,0
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11,1
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7,9
8,8
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7,1
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5,8
7,3
8,4

2,7
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12,1
6,2
7,8
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8,8
9,8

13,4
6,2
8,1
9,3

9,2
13,8
5,2
7,5
9,0

22,4
8,9

11,1
12,2

3,8
7,6
9,6

5,9
8,8 2,9

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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-17,1 0,2

9,5 7,7

22,9 22,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Novo-Nordisk 4,9%

Progressive 4,7%

Regeneron
Pharmaceuticals 4,7%

Nvidia 4,4%

Microsoft 4,1%

Booking Holdings 3,9%

Intuitive Surgical 3,6%

Ensign Group 3,5%

Lam Research 3,4%

Berkshire Hathaway 3,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 3,6%

Sonstige 3,4%

Schweiz 2,3%

Taiwan 2,3%

Australien 2,5%

Japan 3,1%

Frankreich 3,3%

Dänemark 6,7%

Deutschland 8,1%

USA 64,7%

Aktienfonds Global, offensiv,  Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

ISIN AT0000A0KR36
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Mindestanlage 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1,40%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,24%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger



ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Im vergangenen Monat konnte der Anteilspreis des Fonds erneut um 1% zule-
gen, so dass sich die Performance seit Jahresbeginn nun auf erfreuliche 15% be-
läuft. Bemerkenswert ist, dass das Portfolio fast vollständig außerhalb der US-
Tech-Aktien allokiert ist, die seit geraumer Zeit die Performance dominieren.
Dadurch weist es einen hohen Active Share auf und kann dennoch in der Wert-
entwicklung mit den führenden Aktienindizes mithalten. Einzig Dollar General
enttäuschte mit -32,6%. Der US-Discounter meldete überraschend einen Ge-
winnrückgang, senkte die Prognose und der Aktienkurs reagierte entsprechend.
Die Mehrzahl der Titel entwickelte sich jedoch erneut positiv, und so konnten
etwa  Eli Lilly (+16,8%) und Siegfried Holding (+10,7%) erneut zweistellig
zulegen. Eli Lilly kündigte an, aufgrund der anhaltend hohen Nachfrage nach dem
Adipositas-Medikament Zepbound die Liefermenge deutlich zu erhöhen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert hauptsächlich nach Value-Kriterien in Aktien von
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedürfnisse wie Ernährung, Gesundheit
und Bildung erfüllen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un-
sere Gewässer und unseren Lebensraum an Land schützen, um die Lebensqua-
lität zukünftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berücksichtigt. Zusätzlich verfolgt
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen.
Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-
Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG IFM Independent Fund
Management, FL

Manager ACATIS Investment

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH

Domizil Liechtenstein

Verwahrstelle Kaiser Partner
Privatbank

UCITS V ja

Fondsvermögen 58,2 Mio. EUR

Rücknahmepreis 289,83 EUR (Kl. P)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 1,2 4,0 3,3 -3,3 3,8 2,4 1,9 1,0 15,0
2023 6,5 -2,3 1,3 -3,0 3,1 3,0 0,9 -0,3 -4,3 -2,7 7,5 4,5 15,2
2022 -11,7 -4,8 3,8 -7,3 -2,5 -6,7 10,8 -5,1 -10,2 4,8 5,6 -7,1 -28,5
2021 1,5 -0,9 3,0 3,1 -0,7 5,1 3,0 3,9 -4,3 4,1 2,4 -1,1 20,5
2020 -1,5 -5,1 -14,6 11,7 6,9 0,7 2,2 6,7 -0,9 -1,9 7,2 1,5 10,6
2019 6,2 4,6 1,4 3,7 -7,3 4,3 0,7 -3,1 3,9 0,3 2,2 2,4 20,0

Perf
s. Auflage

212,3%

ann. Perf
s. Auflage

5,8%

Perf
5 Jahre

37,9%

Perf
3 Jahre

-4,3%

Perf
1 Jahr

20,4%

Volatilität
5 Jahre

17,6%

Volatilität
3 Jahre

17,7%

Volatilität
1 Jahr

12,2%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
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ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

13,5
12,6
10,1
11,0
8,2
9,6
9,7

10,7
6,4
7,1
7,7

12,8
9,7

10,8
7,6
9,3
9,4

10,6
5,9
6,7
7,4

7,2
9,2
5,7
7,9
8,3
9,8
4,7
5,7
6,5

8,5
4,3
7,3
7,8
9,5
3,9
5,1
6,0

2,6
6,7
7,4
9,5
3,1
4,5
5,6

8,7
9,2

11,3
3,4
5,0
6,2

7,2
10,4
1,2
3,4
5,0

17,0
3,4
5,7
7,2

-1,6
2,4
4,8

-0,2
3,4 -1,8

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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9,0
14,0

26,3

-21,8 1,6

20,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Eli Lilly 3,2%

Nvidia 3,2%

SAP 2,8%

Sumitomo Forestry 2,7%

Prysmian 2,6%

Carrier Global 2,5%

Münchener Rück 2,5%

American Express 2,4%

Schneider Electric 2,4%

Republic Services 2,3%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse -0,2%

Sonstige 3,2%

Großbritannien 2,2%

Dänemark 2,3%

Italien 2,6%

Frankreich 6,0%

Schweiz 6,1%

Deutschland 10,5%

Japan 11,4%

USA 55,9%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,6%

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig,  Art. 9 (EU Off.-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. P Anteilkl. I
ISIN LI0017502381 LI0253998061
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 10.05.2004 12.01.2016
Mindestanlage 1 Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 2,04% 1,40%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,75% 1,00%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017



ACATIS GLOBAL VALUE TOTAL RETURN
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Im abgelaufenen Monat August erzielte der Fonds eine Performance von 0,3%
und steht im laufenden Jahr nun bei +11,3%. Die drei Unternehmen mit der
höchsten prozentualen Kurssteigerung im letzten Monat waren Fortinet
(+29,2%), Resmed (+12,3%) und Lifco (+9,0%). Die drei Unternehmen mit den
höchsten prozentualen Kursverlusten waren Super Micro Computer (-39,0%),
Dollar General (-32,6%) und Martin Marietta Materials (-12,0%). Das Cyber-
sicherheitsunternehmen Fortinet konnte im zweiten Quartal den Umsatz um
11% gegenüber dem Vorjahr steigern und eine Rekordmarge von 30% erzielen.
Der Anbieter von Server- und Speicherlösungen Super Micro Computer konnte
im abgelaufenen Quartal zwar seinen Umsatz um 143% gegenüber dem Vorjahr
steigern, allerdings verfehlte der Gewinn die Erwartungen. Zudem hat Super
Micro Computer eine Verzögerung bei der Einreichung des Jahresberichts 2024
bekannt gegeben. Die Investitionsquote des Fonds wurde leicht gesenkt auf
108%.
ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Künstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei-
fen unsere klassischen Value-Filter : Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss führen wir eine manuelle Prüfung durch. Das Ergebnis ist ein
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusätzliches Overlay Management dient der Vermei-
dung überhöhter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak-
tienmärkten bilden die Basis für den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermögen nicht übersteigt. Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 60,0 Mio. EUR

Rücknahmepreis 379,94 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 2,9 7,2 2,7 -5,1 0,6 2,3 0,4 0,3 11,3
2023 5,1 -0,7 2,8 0,1 1,1 4,2 2,7 -1,7 -4,1 -3,3 7,2 6,0 20,4
2022 -10,2 -3,4 3,4 -1,8 -3,2 0,8 3,9 -4,1 -8,6 5,6 5,0 -7,0 -19,2
2021 -1,0 2,6 5,5 3,6 0,6 5,6 3,1 4,1 -3,3 5,0 0,2 4,2 34,0
2020 -1,6 -8,2 -14,6 12,5 6,5 0,3 0,3 4,8 -0,5 -2,8 9,7 0,8 4,2
2019 10,9 3,0 1,7 5,7 -7,0 5,3 2,3 -2,5 2,8 0,6 4,3 1,1 30,8

Perf
s. Auflage

284,4%

ann. Perf
s. Auflage

10,9%

Perf
5 Jahre

64,8%

Perf
3 Jahre

14,6%

Perf
1 Jahr

17,3%

Volatilität
s. Auflage

13,7%

Volatilität
5 Jahre

16,7%

Volatilität
3 Jahre

15,2%

Volatilität
1 Jahr

14,4%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
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ACATIS Global Value Total Return

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

13,3
12,4
11,1
10,3
8,2

10,8
10,0
12,2
8,9
9,8
9,9

13,3
11,5
10,5
8,0

11,0
10,1
12,5
8,9
9,9

10,0

9,0
8,4
5,8
9,6
8,8

11,7
7,8
9,0
9,2

7,5
4,5
9,3
8,5

11,8
7,3
8,7
9,0

2,9
9,2
8,2

12,1
7,0
8,6
8,9

10,3
8,7

13,4
7,2
8,9
9,2

9,4
15,1
7,2
9,3
9,6

22,2
10,2
12,2
12,0

4,1
7,9
8,6

9,2
9,7 2,7

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

1,3
6,3

35,3

-9,2

7,7

17,3

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Nvidia 2,7%

Pro Medicus 2,6%

Broadcom 2,5%

Arista Networks 2,4%

Costco Wholesale 2,4%

Cintas 2,3%

American Express 2,3%

Amphenol 2,2%

Clean Harbors 2,2%

ResMed 2,2%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 9,6%

Sonstige 4,2%

Österreich 1,9%

Italien 2,0%

Australien 2,6%

Deutschland 3,0%

Frankreich 3,6%

China 5,0%

USA 68,1%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 0,8%

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv,  Art. 8 (EU Off.-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

ISIN DE000A1JGBX4
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1,91%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,70%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger



ACATIS VALUE UND DIVIDENDE
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Der August war für den Fonds ein erfreulicher Monat, er konnte 1,9 % an Wert
zulegen. Die Wertentwicklung wurde insbesondere von Eli Lilly (+16,7 %), CME
(+8,9 %) und Allianz (+7,7 %) getragen. Eli Lilly zeigte sehr gute Studienergeb-
nisse für die Langzeitanwendung von Mounjaro bei Patienten im Prä-Diabetes-
Stadium. Mounjaro reduziert bei diesen Patienten das Risiko, tatsächlich an Dia-
betes zu erkranken, um 94 %. Die Allianz konnte das operative Ergebnis im er-
sten Halbjahr 2024 im Jahresvergleich um 5,3 % steigern, was eine sehr erfreu-
liche Entwicklung darstellt. Am anderen Ende der Performanceskala standen
Disco (-12,9 %), Fastenal (-5,7 %) und Nintendo (-4,9 %). Disco und Nintendo
litten unter der starken Korrektur im Nikkei-Index. Im Angesicht einer sich leicht
abkühlenden US-Wirtschaft verlor auch die Fastenal-Aktie im August an Wert.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich größer als 1 Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in
Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Länder mit geringer Quellensteuer-
belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschöpfung und hohem
Cash-Flow sowie gleichmäßiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent-
scheidung für einen Kauf wird nach gründlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl
der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei-
ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran-
chenmäßigen Beschränkungen. Für die Titel wird eine Haltedauer von durch-
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange-
legt.

PRODUKTDATEN

KVG Masterinvest, Wien

Manager ACATIS Investment

Domizil Österreich

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank
AG, Bregenz

UCITS V ja

Fondsvermögen 144,5 Mio. EUR

Rücknahmepreis 206,57 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 3%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 8 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 3,9 2,4 2,8 -1,8 2,5 2,0 0,0 1,9 14,4 12,5
2023 2,0 0,3 2,4 0,6 1,1 2,2 1,4 1,4 -1,1 -0,2 4,2 2,5 17,9 5,4
2022 -3,8 -5,1 3,2 0,6 -2,6 -4,1 5,5 -3,8 -4,9 3,8 4,8 -4,5 -11,4 1,5
2021 1,1 -0,2 5,5 0,5 1,3 3,5 2,4 2,2 -3,6 4,9 1,0 5,9 26,8 24,6
2020 -0,2 -7,6 -9,2 9,5 1,8 2,1 1,2 3,6 -0,7 -3,6 6,5 1,6 3,5 -8,3
2019 5,9 3,4 2,6 2,3 -5,1 4,4 2,2 -0,8 3,0 -0,5 1,9 2,1 23,3 25,4

Perf
s. Auflage

166,1%

ann. Perf
s. Auflage

9,6%

Perf
5 Jahre

67,3%

Perf
3 Jahre

29,3%

Perf
1 Jahr

20,5%

Volatilität
s. Auflage

11,1%

Volatilität
5 Jahre

11,9%

Volatilität
3 Jahre

10,8%

Volatilität
1 Jahr

6,6%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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250%
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ACATIS Value und Dividende MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

9,6
9,1
6,3
8,9
8,1

10,3
7,7
8,6
9,1

6,5
3,6
7,3
6,6
9,3
6,5
7,7
8,3

3,3
8,0
7,1

10,1
6,8
8,1
8,8

8,3
7,1

10,7
6,7
8,2
9,0

6,8
11,5
6,5
8,3
9,2

17,4
9,4

11,1
11,6

5,2
8,2
9,4

9,8
11,0 6,1

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10
-5
0
5

10
15
20
25

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

1,5
6,5

-6,3

21,5
24,5

-3,0

8,5 10,6

2,8

20,5

15,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Eli Lilly 5,3%

Münchener Rück 5,1%

Apple 4,6%

Novo-Nordisk 4,3%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,2%

Microsoft 4,1%

Coca-Cola 3,1%

Disco 2,7%

McDonald's 2,7%

Unilever 2,7%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 16,6%

Sonstige 3,3%

Australien 2,1%

Taiwan 4,2%

Dänemark 4,3%

Japan 4,4%

Großbritannien 6,2%

Schweiz 8,4%

Deutschland 10,5%

USA 40,0%

KENNZAHL

Durchschnittliche Dividendenrendite 2,7%

Aktienfonds Global, dividendenstark,  Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN AT0000A146T3 AT0000A2UTW8
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1,55% 1,02%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,40% 0,91%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (A) Scope Höchstauszeichnung



PRIMA - GLOBAL CHALLENGES
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fondss korrigierte im August um 0,5%. Die besten Performer waren Ricoh
(+13,4%), Sonova (+12,8%) und Hannover Rück (+10,5%). Ricoh, ein Büroaus-
rüster, lieferte gemäß seinen Erwartungen ab. Der Umsatz stieg um 7,4%, wäh-
rend der Profit im Zuge der Umstrukturierung um 11,3% sank. Sonova, ein Hör-
gerätehersteller, profitierte von Neuigkeiten rund um einen eigenen KI-Chip. Das
neue Hörgerät soll in der Lage dazu sein, in Echtzeit die Hörqualität zu verbes-
sern indem es die Sprache klar von Hintergrundgeräuschen trennt. Hannover
Rück, ein Rückversicherer, brachte starke Egebnisse zum 2. Quartal 2024. Das
Unternehmen konnte seinen Rückversicherungsumsatz um 5,2% und seinen
Nettokonzerngewinn um 21% steigern. Auch die Kapitalbedeckungsquote von
276% übertraf die erwartungen. Die schlechtesten Performer waren Intel
(-34,8%), Scatec (-9,4%) und Firstgroup (-7,5%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert unter Berücksichtigung strenger Ausschluss-
kriterien ausschließlich in Unternehmen, die im Rahmen ihres Kerngeschäftes
substanzielle und richtungsweisende Beiträge zur Bewältigung der sieben glo-
balen Herausforderungen (u. a. Bekämpfung von Armut, Folgen des Klimawan-
dels, Sicherstellung der Trinkwasserversorgung und verantwortungsvolle Füh-
rungsstrukturen) leisten. Die ausgewählten Unternehmen stellen sich dieser
Verantwortung aktiv, fördern durch ihre Produkt- und  Dienstleistungspalette
eine nachhaltige Entwicklung und erschließen sich gleichzeitig Chancen für ihre
zukünftige Geschäftsentwicklung. Das Research liefert die Münchner Nachhal-
tigkeitsratingagentur ISS-oekom, die auch den Nachhaltigkeitsindex Global Chal-
lenges der Börse Hannover berät, an dem sich der Fonds orientiert.

PRODUKTDATEN

KVG IPConcept

Anlageberater ACATIS Investment

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle DZ Privatbank, LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 74,0 Mio. EUR

Rücknahmepreis 192,34 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 4 Jahre

Vertriebsstelle PRIMA Fonds Service

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -1,8 0,1 2,3 -4,7 2,8 -2,2 -0,1 -0,5 -4,2 15,3
2023 3,1 1,3 2,0 -2,4 4,7 -0,2 3,0 -5,9 -4,2 -3,6 8,6 6,0 12,0 17,6
2022 -10,2 0,2 5,1 -5,8 -2,8 -9,4 11,1 -3,8 -11,0 4,6 4,4 -4,9 -22,3 -14,2
2021 1,5 -0,6 5,2 -0,7 -0,8 2,5 3,4 2,2 -5,2 8,3 2,8 1,2 20,9 29,3
2020 2,7 -7,6 -14,2 11,7 2,2 -0,8 4,0 4,8 0,2 -3,8 10,2 1,3 8,2 4,6
2019 9,9 5,8 1,0 5,4 -5,2 2,2 2,1 -4,4 3,7 3,1 4,9 2,3 34,2 27,5

Perf
s.
Auflage

100,2%

ann. Perf
s.
Auflage

3,9%

Perf
10 Jahre

77,6%

Perf
5 Jahre

25,1%

Perf
3 Jahre

-11,0%

Perf
1 Jahr

2,0%

Volatilität
10 Jahre

16,8%

Volatilität
5 Jahre

18,1%

Volatilität
3 Jahre

18,1%

Volatilität
1 Jahr

14,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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PRIMA - Global Challenges
PRIMA - Global Challenges (vor Umstellung auf Nachhaltigkeit)
MSCI Welt EUR

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

14,9
14,1
10,9
10,0
7,9

10,9
10,6
11,6
8,0
8,3
7,3

14,3
10,3
9,3
7,0

10,5
10,2
11,4
7,4
7,8
6,8

10,1
8,9
6,2

10,5
10,1
11,4
7,0
7,5
6,4

5,3
2,9
8,5
8,5

10,2
5,4
6,2
5,1

0,2
7,8
7,9
9,9
4,6
5,5
4,4

10,8
10,1
12,2
5,5
6,4
5,0

11,8
14,0
5,6
6,6
5,0

20,6
8,1
8,8
6,5

0,5
3,3
1,7

1,7
0,2 -5,9

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

10,4
15,4

5,7

21,9

29,6

-10,4 -1,8 -2,6
5,3

2,0

20,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Union Pacific 10,0%

Canadian National
Railway 8,2%

Medtronic 7,4%

Dassault Systemes 5,4%

CSX 5,3%

Siemens Healthineers 4,8%

Swiss RE 4,8%

Hannover Rück 3,8%

Coloplast 3,8%

Aurubis 3,6%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 0,1%
Sonstige 7,2%

Japan 4,4%
Schweiz 5,3%
Großbritannien 6,6%
Dänemark 8,0%
Kanada 8,2%
Frankreich 8,2%

Deutschland 15,1%
USA 36,9%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,1%
Sonstige 0,0%

Nicht-Basiskonsumgüter 1,8%
Basiskonsumgüter 2,0%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,6%
Versorgungsbetriebe 6,6%

Finanzwesen 10,5%
IT 15,8%

Gesundheitswesen 23,0%
Industrie 35,6%

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. G Anteilkl. I Anteilkl. V
ISIN LU0254565053 LU0254565566 LU2488461869 LU2129774621
Ausgabeaufschlag 5% 0% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 01.08.2006 01.08.2006 22.08.2022 25.07.2022
Mindestanlage keine 250.000 EUR 500.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 2,42% 1,69% 1,21% 2,05%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,75% 1,00% 0,55% 1,35%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017



PRIMA - ZUKUNFT
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Im August legte der PRIMA - Zukunft um 2,1% zu. Die besten Performer waren
Hexagon Composites (+33,4%), Shopify (+20,8%) und Basilea (+19,8%). Hexa-
gon Composites, ein Hersteller von Gastanks, konnte im zweiten Quartal 2024
mit einer EBITDA Marge von 12%, einer steigenden Profitabilität und einem po-
sitiven Ausblick überzeugen. Shopify, Anbieter eines Webshopbaukastens, brachte
trotz der Marktunsicherheiten weiterhin starke Zahlen zum 2. Quartal 2024. Der
Umsatz wuchs um 21% und die Cashflow-Marge stieg auf 16% von zuvor 6%.
Basilea genießt mit seinen Medikamenten gegen schwere bakterielle Infektionen
und Pilzerkrankungen eine hohe Nachfrage. Im ersten Halbjahr konnte das Un-
ternehmen seine Lizenzennahmen um 16,6% steigern und seinen Ausblick für
das Gesamtjahr 2024 erhöhen. Die schlechtesten Performer waren AbCellera
(-23,5%), Evotec (-23,2%) und Charles River Labs (-20,7%).

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Sondervermögen investiert hauptsächlich in Unternehmen, die sich durch
besonders innovative Technologien und Forschungen auszeichnen und somit ei-
nen Beitrag für die Gesellschaft leisten. Zu diesen Zukunftsthemen gehören Bio-
logie und Medizin, Landwirtschaft, Elektromobilität und autonomes Fahren, Ener-
gieerzeugung und -speicherung, Verkehr, KI und Robotik, Internet of Things und
Digitalisierung, Gaming und Virtual Reality sowie Blockchain. Als Aktienfonds in-
vestiert er mehr als 50% des Vermögens in Aktien. Es können sowohl Standard-
als auch Nebenwerte aus Industrie- und Schwellenländern (auch in Fremdwäh-
rungen) gekauft werden. Des Weiteren kann in Anleihen, andere Fonds (max.
10% des Fondsvolumens), Bankguthaben und auch in Derivate investiert werden.
Die Kasse ist auf max. 49% des Sondervermögens begrenzt. Der Fonds investiert
Benchmark frei.

PRODUKTDATEN

KVG IPConcept

Anlageberater ACATIS Investment

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle DZ Privatbank, LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 6,0 Mio. EUR

Rücknahmepreis 119,86 EUR (Kl. G)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 4 Jahre

Vertriebsstelle PRIMA Fonds Service

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 3,6 2,5 2,7 -2,5 3,0 3,2 -4,2 2,1 10,4
2023 5,8 -0,6 0,9 -2,7 7,8 0,2 2,7 -3,5 -4,8 -4,1 8,1 4,7 14,3
2022 -12,2 1,0 7,1 -7,0 -3,2 -8,6 9,3 -1,4 -9,6 1,1 1,4 -4,7 -25,6
2021 4,8 -0,3 -0,9 3,1 -2,4 7,1 1,4 4,0 -5,1 4,4 2,8 -2,2 17,3
2020 -1,4 5,3 -1,0 2,0 3,4 1,3 9,9

Perf
s. Auflage

21,1%

Volatilität
s. Auflage

16,1%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE PRIMA - ZUKUNFT
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PRIMA - Zukunft

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022

2020 2021 2022

-1,4
2,3
3,9

-0,1
2,4 -2,1

Kauf zum Jahresanfang       jede
Zahl zeigt die durchschnittliche
jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

19,8
24,8

-16,1 -2,5

14,2

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Progressive 4,5%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,0%

Microsoft 4,0%

Nvidia 3,9%

Alphabet 3,6%

ASML Holding 3,2%

Visa 3,1%

Apple 3,0%

Regeneron
Pharmaceuticals 2,9%

Intuitive Surgical 2,8%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 4,6%
Sonstige 5,7%

Niederlande 3,2%
Frankreich 3,6%
Taiwan 4,0%
Japan 5,1%
China 5,2%
Schweiz 7,4%
Deutschland 9,1%

USA 52,1%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 4,6%
Sonstige -4,0%

Versorgungsbetriebe 1,0%
Nicht-Basiskonsumgüter 6,6%
Telekommunikationsdienste 6,7%
Finanzwesen 7,3%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,0%

Industrie 9,2%
Gesundheitswesen 20,4%

IT 40,2%

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig

Aktienfonds Global Marketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. G
ISIN LU2129774894 LU2129774977
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 13.07.2020 13.07.2020
Mindestanlage keine 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 3,86% 3,11%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,75% 1,00%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse G)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

ACATIS Testsieger



ACATIS AI US EQUITIES
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Im August 2024 erzielte der Fonds eine Performance von 2,3%, während die
Benchmark eine Performance von 2,4% erreichte. Zu den besten Performern im
letzten Monat zählten Aci Worldwide (+16,5%), Belden (+15,7%) und Halozyme
Therapeutics (+15,5%). Die schlechtesten Performer waren Moderna (-35,1%),
Rambus (-13,1%) und Applied Materials (-7,0%). Das auf Echtzeit-Zahlungslösun-
gen spezialisierte Softwareunternehmen ACI Worldwide erzielte im zweiten
Quartal 16% mehr Umsatz gegenüber dem Vorjahresquartal und erhöhte für das
Geschäftsjahr die Umsatzprognose. Das mRNA Biotechnologieunternehmen
Moderna verzeichnete im abgelaufenen Quartal einen Umsatzrückgang von 30%
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Die reduzierte Nachfrage nach COVID-19-
Impfstoffen in Verbindung mit einem verschobenen Zeitplan für die Marktein-
führung des RSV-Impfstoffs führten zu einer Senkung der Umsatzprognose für
2024 auf 3 bis 3,5 Milliarden US-Dollar.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Der Fonds strebt als Anlageziel eine bessere Wertentwicklung als die Benchmark
an. Um dieses Ziel zu erreichen, setzt er selbstentwickelte Künstliche-Intelligenz-
Modelle ein (KI). Das Anlageuniversum des Fonds ist der nordamerikanische
Raum, die Fondswährung US-Dollar. Investiert wird in die Top-50-Unternehmen,
die basierend auf ihren Fundamentaldaten mittelfristig zu den Gewinnern in ihrer
Branche zählen sollten. Gleichzeitig sollte das Stimmungsbild der Analysten-Ge-
spräche mit dem Management nicht negativ sein. Der Immobilien- und Finanz-
sektor sind ausgeschlossen. Das Portfolio wird quartalsweise umgeschichtet mit
einer maximalen Titelgewichtung von 3 Prozent. Der Fonds ist nach Art. 8 der
EU-OVO klassifiziert. Er hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung
der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM
UCITS V ja
Fondsvermögen 14,3 Mio. USD
Rücknahmepreis 133,50 USD (Kl. A)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschäftsjahresende 31.05.
Anlagehorizont langfristig
Risikoertragsprofil 6 von 7 (gemäß PRIIP)
Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -0,8 3,4 4,3 -3,5 3,6 0,5 2,9 2,3 13,2 19,2
2023 9,2 -4,9 -3,8 -1,6 -2,5 8,4 3,4 -3,4 -4,8 -5,0 9,7 7,4 10,6 25,7
2022 -17,9 -4,2 2,4 -21,1 -1,9 -14,1 14,0 -3,9 -9,4 6,4 9,1 -4,0 -40,6 -18,5
2021 8,5 2,0 -2,8 2,8 -0,5 7,5 -4,1 4,0 -6,8 6,2 -3,7 -6,2 5,4 28,2
2020 4,5 -5,8 -12,4 17,5 4,2 3,3 8,0 9,2 -1,6 -3,7 19,4 4,7 52,5 17,8
2019 10,5 2,4 0,9 4,5 -7,7 8,4 3,0 -2,4 -1,8 3,3 5,6 2,9 32,2 30,7

Perf
s. Auflage

37,8%

Volatilität
s. Auflage

24,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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200%
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ACATIS AI US Equities* S&P 500 TR -NET- (USD)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021

2019 2020 2021 2022

28,6
6,0
6,9
7,9

-1,6
1,4
3,6

-11,5
-5,9 -9,4

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt
die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-50

0

50

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

36,8 41,8

21,2

39,5
30,6

-47,4 -11,6 4,7
15,3 20,7 26,6

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

CO2 Neutralisation
Note 2,9%

ACI Worldwide 2,8%

Halozyme Therapeutics 2,8%

Toll Brothers 2,7%

Belden 2,7%

T-Mobile US 2,6%

Iqvia Holdings 2,6%

DuPont de Nemours 2,5%

General Motors 2,4%

Mettler-Toledo Intl 2,4%

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Kasse 0,3%

Sonstige 8,4%

Versorgungsbetriebe 4,1%

Basiskonsumgüter 7,6%

Industrie 9,5%

Nicht-Basiskonsumgüter 12,3%

Telekommunikationsdienste 12,5%

Gesundheitswesen 13,5%

IT 31,8%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 2,9%

Aktien USA, aus künstlicher Intelligenz, offensiv,  Art. 8 (EU Off.-VO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DE000A2JF683 DE000A2JF691
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 15.05.2018 15.05.2018
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.05.2023) 1,50% 1,35%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,18% 1,04%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

ACATIS Testsieger



ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Im August verlor der Fonds 5,4%. Davon entfiel knapp 1%-Punkt auf die Top 2
Position Energiekontor. Die vorgelegten Zahlen zum 1. Halbjahr entsprachen den
Erwartungen. Die Mittelfristprognose wurde bestätigt. Die Aktie ist dennoch
nicht in Mode und notiert auf Jahrestief. Es folgen Aixtron, Grenke und Nexus
mit einem negativen Gesamtbeitrag von 1,8%. Bei Aixtron  gab es Sorgen um ein
schwächeres SiC Umfeld. Dafür läuft der Bereich für GaN Maschinen umso bes-
ser. In Summe erreichen die Aufträge den Rekord des Vorquartals. Nexus konnte
im 1. Halbjahr den Umsatz um rund 14% und das EBIT um rund 18% steigern.
Der Markt honoriert bzw. ignoriert das mit einem Monatsverlust von 12% - ein
Irsinn. Bester Wert war Sixt (+3,7%). Der Umsatz in Q2 stieg um 9% und das
operative Ergebnis um 13%. Damit wurden Rekordwerte erreicht. Den Aktien-
kurs interessiert es nicht. Die Sixt-Aktie ist mehr als 50% vom Hoch entfernt.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU-
OVO klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhält er sich schon seit Juli 2020 in
gleichem Maße nachhaltig. Das Sondervermögen investiert in Aktien von min-
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach-
haltigkeitsziele berücksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewählt (solides Geschäftsmodell, gutes Management und
attraktive Bewertung). Der Fonds hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im
Portfolio stehen für die hohe Qualitätsanforderung an den Fonds.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Anlageberater für
Nachhaltigkeit ACATIS Fair Value, CH

Anlageberater Ehrke & Lübberstedt

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle HAL Privatbank,
Niederlassung LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 50,3 Mio. EUR

Rücknahmepreis 317,65 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 31.08.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -4,1 -0,6 3,3 1,9 3,3 -6,6 0,9 -5,4 -7,6
2023 7,8 1,8 -2,0 -1,0 -3,2 -0,8 1,9 -4,0 -6,3 -10,0 14,2 6,3 2,4
2022 -9,0 -6,6 -1,7 -1,6 2,3 -13,7 10,3 -8,9 -8,3 8,1 11,7 -5,2 -23,4
2021 4,2 1,2 1,5 4,2 1,4 3,1 3,1 4,7 -3,4 6,0 -4,2 3,4 27,7
2020 -0,8 -6,1 -25,2 17,7 7,1 2,1 -1,7 8,5 -2,7 -7,2 23,5 7,8 14,9
2019 8,8 1,5 -1,0 6,6 -6,2 0,8 0,0 -2,8 4,1 2,4 5,3 2,0 22,7

Perf
s. Auflage

535,3%

ann. Perf
s. Auflage

8,9%

Perf
10 Jahre

43,2%

Perf
5 Jahre

21,8%

Perf
3 Jahre

-26,5%

Perf
1 Jahr

-5,4%

Volatilität
5 Jahre

26,2%

Volatilität
3 Jahre

22,4%

Volatilität
1 Jahr

23,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
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ACATIS Fair Value Deutschland ELM

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

21,1
21,6
16,4
17,0
9,3

10,9
11,4
12,9
9,0
8,5
7,1

20,2
14,2
15,3
6,8
9,0
9,7

11,6
7,5
7,0
5,7

9,5
11,9
2,7
5,8
7,1
9,5
5,2
5,0
3,7

13,0
1,3
5,2
6,8
9,6
4,8
4,5
3,3

-5,1
1,2
3,8
7,5
2,4
2,4
1,3

2,3
5,3
9,5
3,2
3,1
1,7

0,9
7,1
0,2
0,5

-0,7

21,8
8,5
7,2
4,6

4,1
3,7
1,3

0,2
-1,8 -10,2

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

0

50

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

4,4
9,4

51,4

-25,7
5,1

-5,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.TOP 10 POSITIONEN

Krones 10,1%

Energiekontor 7,6%

Encavis 4,9%

Grenke 4,3%

SFC Energy 4,2%

Infineon 3,9%

PVA TePla 3,9%

KSB VZ 3,7%

GFT 3,6%

Aixtron 3,4%

ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

Kasse 0,7%

Sonstige 1,7%

Immobilien 1,9%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,3%

Nicht-Basiskonsumgüter 7,9%

Gesundheitswesen 8,4%

Finanzwesen 9,2%

IT 25,6%

Industrie 39,3%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,4%

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig,  Art. 9 (EU Off.-VO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN LU0158903558 LU1774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschüttungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.08.2023) 2,41% 2,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,84% 1,40%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung



ACATIS ASIA PACIFIC PLUS
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte im August um 0,3% zu, obwohl der japanische Aktienmarkt zu
Beginn des Monats abstürzte. Das war vor allem auf eine geringfügige Anhebung
der Zinssätze durch die Bank of Japan zurückzuführen. Der Markt hat sich zwar
deutlich erholt, doch zeigt er die Risiken des volatilen japanischen Aktienmark-
tes. Die besten Performer im August waren Nitori (+22,8%), die australische
Unterhaltungselektronik-Kette JB Hi-Fi (+16%) sowie die japanische Modehan-
delsgruppe Fast Retailing (+13,1%). Die Verlierer waren das Universalhandels-
haus Marubeni (-12,2%), der Fracht- und Containerbuchungsdienst AIT (-12%)
und Samsung Electronics (-11,6%). Wir haben die Gelegenheit genutzt, um be-
stehende japanische Positionen aufzustocken. Im Laufe des Monats haben wir
Astra International, ein indonesisches Autohandelsunternehmen, neu ins Port-
folio aufgenommen.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermögen konzentriert sich bei der Auswahl der
Titel auf Asien (entwickelte Märkte und Entwicklungsländer) sowie Australien,
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine
breite und repräsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er-
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung für einen Kauf nach
gründlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder-
vermögen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung
einer absoluten, vom Index unabhängigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat
die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu
leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 25,9 Mio. EUR

Rücknahmepreis 77,02 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 2,0 2,0 0,9 0,4 -4,0 4,2 3,7 0,3 9,7 11,3
2023 2,7 -3,2 2,1 -1,6 4,5 1,9 2,0 -2,5 0,3 -3,4 5,3 5,9 14,2 11,9
2022 0,1 -3,2 -0,1 -2,0 -3,0 -4,4 7,8 2,4 -6,1 1,8 8,5 -4,5 -3,9 -7,3
2021 0,6 2,9 4,3 -3,1 2,3 2,8 1,1 3,0 -0,8 -0,6 -1,0 2,3 14,6 10,5
2020 -2,1 -7,2 -9,5 5,6 -1,4 2,3 -2,8 2,3 2,8 -0,5 7,1 1,8 -3,1 3,1
2019 4,6 1,0 3,6 -0,6 -3,1 1,4 -0,2 -3,8 3,5 0,4 0,4 2,2 9,5 22,0

Perf
s. Auflage

177,1%

ann. Perf
s. Auflage

6,8%

Perf
5 Jahre

42,8%

Perf
3 Jahre

20,4%

Perf
1 Jahr

18,6%

Volatilität
5 Jahre

12,4%

Volatilität
3 Jahre

12,1%

Volatilität
1 Jahr

10,7%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Asia Pacific Plus
ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

7,9
6,6
6,9
7,5
5,1
5,6
4,6
5,6
4,7
5,4
5,8

6,9
7,2
7,9
5,0
5,6
4,5
5,5
4,6
5,4
5,8

10,6
10,7
6,5
7,0
5,5
6,6
5,4
6,2
6,6

7,2
3,0
4,2
3,0
4,6
3,5
4,6
5,1

3,0
4,6
3,0
4,9
3,6
4,8
5,4

3,5
1,8
4,3
2,9
4,4
5,1

-1,0
2,7
1,3
3,4
4,3

6,7
4,0
6,0
6,6

2,2
5,1
6,0

7,9
8,4 6,4

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-12,2 -7,2 -1,1

27,8
22,6

-3,0 -1,9
4,7 2,8

18,6 16,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

United Overseas Bank 6,6%

Redington India 6,3%

DBS Group Holdings 6,1%

Nick Scali 5,8%

Fukuda Denshi 5,1%

3,000% Singapur-Anleihe
2024 3,6%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 3,6%

Samsung Electronics
GDR 3,4%

Zenkoku Hoshu 3,2%

Great Eastern Shipping 3,1%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 3,0%

Sonstige 0,4%

Schweiz 1,4%

Hong Kong 3,1%

Südkorea 3,4%

Taiwan 3,6%

Australien 13,7%

Indien 16,1%

Singapur 21,0%

Japan 34,3%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,4%

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel,  Art. 6 (EU Off.-VO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

ISIN DE0005320303
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 2,17%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,65%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar Höchstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung



ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds gewann im August 0,3%, während der Vergleichsindex 0,8% verlor.
Die asiatischen Märkte verzeichneten zu Monatsbeginn einen starken Rückgang,
der auf wachsende Sorgen über eine Konjunkturabschwächung in den USA und
eine unerwartete Zinserhöhung durch die Bank of Japan zurückzuführen war. Die
Aussicht auf Zinssenkungen in den USA im September führte zu einer teilweisen
Erholung der Märkte gegen Ende des Monats. Im Fonds erzielten SEA (+19,2%),
Sino Biopharm (+15%) und Sunny Optical (+10%) die beste Performance, wäh-
rend Xinyi Solar (-15,4%), Will Semiconductor (-12%) und CTG Duty-free
(-11,1%) die größten Verluste hinnehmen mussten. SEA, das führende Internet-
Unternehmen in Südostasien, profitierte von positiven Prognosen für das E-
Commerce und Online-Gaming-Geschäft. Xinyi Solar, der weltweit führende
Hersteller von Solarmodulglas, wurde von der Erwartung weiterer Preissenkun-
gen für Solarmodulglas in der zweiten Jahreshälfte aufgrund hoher Lagerbestän-
de negativ beeinflusst.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermögen wird zu mindestens 51% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschäftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die über den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die außerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stützt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhängige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschäfte tätigen, um Vermögenspositionen abzusichern oder um höhere Wert-
zuwächse zu erzielen. Er hat zudem die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
 
PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 57,5 Mio. EUR

Rücknahmepreis 80,84 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 6 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -8,3 9,4 2,5 4,7 -1,2 -0,5 -0,6 0,2 5,4 12,6
2023 7,7 -8,0 1,8 -8,1 -3,9 0,9 6,7 -8,4 -1,1 -3,0 -2,0 -2,8 -19,6 7,9
2022 -4,5 -1,9 -8,9 -3,7 -1,5 5,2 -2,4 -2,5 -11,2 -11,5 15,9 -1,7 -27,4 -13,1
2021 6,6 0,6 -4,3 -0,8 0,0 2,6 -14,5 -0,5 -1,3 3,1 -1,9 -2,9 -14,0 5,0
2020 -0,3 -0,4 -9,8 10,1 0,7 10,8 5,5 3,7 1,1 3,9 3,1 5,8 38,0 11,4
2019 3,6 1,1 1,7 -0,7 4,0 0,7 4,1 15,4 11,9

Perf
s. Auflage

-15,7%

Volatilität
s. Auflage

19,6%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds MSCI AC Asia GDR (EUR)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021

2019 2020 2021 2022

11,1
-0,1
-4,4
-2,8

-4,8
-8,7
-6,1

-20,5
-14,7 -14,9

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt
die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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40

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

25,3
30,3

8,1
1,8

20,1

-21,4 -6,6 -21,3 -2,3 -3,7

15,4

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

DB CSI Capital
Protected Note 9,0%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 8,1%

Infosys ADR 5,4%

Sea ADR 4,6%

Contemporary Amperex
Technology Delta 1
Zertifikat 4,0%

Alibaba Group 3,9%

Trip.com Group 3,9%

Meituan Class B 3,7%

Coupang 3,6%

Samsung Electronics
GDR 3,4%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse -0,4%

Sonstige 2,3%

Hong Kong 3,6%

Singapur 4,6%

Indien 5,4%

Südkorea 7,1%

Schweiz 7,9%

Taiwan 8,1%

Deutschland 9,0%

China 52,4%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,5%

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv,  Art. 6 (EU Off.-VO)

Aktienfonds RegionenMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2023) 1,89% 1,39% 1,45%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,80% 1,30% 1,36%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017



ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds hat im August sehr enttäuscht. Die Performance lag bei -2,6% und im
gesamten Jahr bei nur noch 3,4%. Unsere Anleger sind mehr gewöhnt. Klarer
Grund dafür war die schwache Performance der Kryptowährungen  (Ethereum
und Bitcoin), die in Summe 1,9% negativen Performancebeitrag brachten. Viele
unserer Investments brauchen einen sehr langen Anlauf, um dann abzuheben. Ein
solcher Titel ist die Basilea Pharmaceutica, die Medikamente (antibakteriell und
antifungal) gegen mehrfach resistente Krankenhauskeime und -pilze vermarktet.
Nach vielen Forschungsjahren sind jetzt die Gewinne da. Ähnlich auch Palantir.
Palantir bringt die KI in die Fabrik, in die Behörde oder zum Militär. Während zum
Beispiel der heutige Polizeiarbeitsplatz aus einer Vielzahl von separaten Systemen
besteht, integriert Palantir diese Daten und vernetzt sie über Bundesländer hin-
weg (Hessen, Bayern, NRW). Der Nutzen, auch  zum Beispiel im Ukraine-Krieg,
ist immens, aber Macht und Einfluß von Palantir sind es auch.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Im Sondervermögen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsätzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelmäßigen Zeitabständen der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprüft werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kön-
nen zur Verstärkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Sollten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch längere Zeit
eine hohe Liquiditätsquote halten. Der Fonds hat zudem die Möglichkeit, zusätz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 744,7 Mio. EUR

Rücknahmepreis 654,02 EUR (Kl. A)

Ausgabeaufschlag 6%

Geschäftsjahresende 31.10.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

4 von 7 (Kl. A, B)
5 von 7 (Kl. X)

Mindesthaltedauer 10 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -3,5 6,4 4,4 -4,2 4,9 -2,2 0,7 -2,6 3,4
2023 8,0 -0,4 -0,2 -3,6 0,9 4,6 3,0 -4,5 -6,3 -5,2 7,5 6,9 9,6
2022 -11,6 -0,6 8,7 -6,1 -4,6 -9,1 10,3 -2,7 -10,4 4,3 5,0 -7,1 -24,0
2021 10,1 4,4 3,6 2,6 -3,0 5,6 4,2 5,7 -3,4 9,4 -0,2 -2,3 42,2
2020 -0,7 -3,5 -9,0 11,2 7,3 4,5 1,4 0,7 -0,9 1,1 15,0 3,4 32,2
2019 8,9 3,9 0,6 4,3 -5,4 7,2 -1,1 -4,5 1,7 2,4 3,8 4,0 27,8

Perf
s. Auflage

645,7%

ann. Perf
s. Auflage

13,7%

Perf
5 Jahre

82,0%

Perf
3 Jahre

-11,2%

Perf
1 Jahr

5,5%

Volatilität
5 Jahre

19,8%

Volatilität
3 Jahre

20,3%

Volatilität
1 Jahr

17,9%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
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ACATIS Datini Valueflex Fonds

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

25,4
19,2
19,4
23,0
15,2
16,7
18,3
20,5
15,5
15,0
14,1

17,0
17,7
22,4
13,4
15,4
17,4
19,9
14,5
14,1
13,1

12,9
19,7
9,8

12,6
15,2
18,3
12,6
12,3
11,5

20,6
8,0

11,7
14,9
18,4
12,0
11,8
10,9

10,0
14,2
17,6
21,4
13,5
13,0
11,9

12,3
17,0
21,6
12,4
12,0
10,9

9,4
16,8
7,2
7,6
7,0

33,9
16,2
14,9
12,9

12,6
11,8
10,1

5,8
5,2 -4,9

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

19,8
24,8

64,4

-14,1 -2,1
5,5

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 5,1%

Nvidia 4,7%

Palantir 3,3%

Regeneron
Pharmaceuticals 3,3%

Bitcoin Tracker 3,2%

BioNTech ADRs 3,0%

SocGen CO2-Zertifikat
Unlimited 2,9%

Phönix Convertibles 2,9%

SFC Energy 2,7%

Fortescue 2,6%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 0,1%

Sonstige -0,2%

Renten, Durchschnittsrating BBB- 13,9%

Zertifikate 17,3%

Aktien 68,9%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,1%

Mischfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DE000A0RKXJ4 DE000A1H72F1 DE000A2QSGT9
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.10.2023) 0,93% 1,78% 1,43%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,81% 1,66% 1,31%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) Fund Award 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend



ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMÖGENSVERWALTUNGSFONDS
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

In einem turbulenten Börsenmonat gab der Anteilspreis leicht um -0,4% nach
und liegt damit im laufenden Jahr noch mit 1,5% im Plus. Ausgelöst durch die
Auflösung von Yen-Carry-Trades gaben die zuletzt erfolgsverwöhnten Börsen am
Montag, 5.8., zunächst deutlich nach. Der Nikkei verlor über Nacht -12,4% und
auch die US-Tech-Aktien gaben in der Folge deutlich nach. Wir hatten das Port-
folio bereits im Laufe des Jahres defensiver ausgerichtet, indem wir die Renten-
quote deutlich auf rund 20 % erhöhten und zusätzlich durch den Kauf von Puts
auf wichtige Aktienindizes teilweise absicherten. Diese Positionierung hat sich an
diesem Tag bewährt. Unser Aktienportfolio verlor zwar mit dem Markt rund 3%,
aufgrund der reduzierten Aktienquote betrug der Allokationsbeitrag jedoch nur
-2,4%. Unser Rentenportfolio blieb unverändert und zeigte seine stabilisierende
Wirkung. Darüber hinaus konnten unsere Put-Optionen einen zusätzlichen posi-
tiven Allokationsbeitrag von +0,5 % zur Portfolioperformance leisten. Mit unse-
rer aktuellen Allokation sind wir also nicht nur für sonnige Herbsttage an der
Börse bestens gerüstet.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit ausgerichtet. Es werden
nur Emittenten ausgewählt, die ethisch-nachhaltige Kriterien erfüllen, sowie hohe
Standards in Bezug auf soziale, unternehmerische und ökologische Verantwor-
tung und Nachhaltigkeit einhalten. Sie entsprechen den strengen Kriterien nach
Artikel 9 der EU-OVO. Zusätzlich verfolgt jeder Titel mindestens eines der nach-
haltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (SDGs). Der Fonds investiert
weltweit in Value-Aktien, REITS, Renten, Genussscheine sowie in andere innova-
tive Anlageinstrumente, wie Income Trusts oder Zertifikate, die Finanzindizes,
Aktien, Zinsen und Devisen als unterliegenden Basiswert beinhalten. Bis zu 10%
des Fondsvermögens können in Investmentfonds investiert werden. Der Fonds
hat die Möglichkeit, zusätzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu
leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 422,6 Mio. EUR

Rücknahmepreis 67,55 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -1,8 1,0 3,2 -2,7 2,9 -2,3 1,8 -0,4 1,5
2023 4,4 -0,9 0,0 -2,5 0,7 0,9 2,1 -3,5 -5,6 -6,0 6,8 6,0 1,6
2022 -7,8 -2,8 5,0 -3,0 -2,8 -5,1 9,9 -3,6 -9,3 0,4 7,6 -5,2 -17,2
2021 4,3 -1,6 0,2 2,9 -0,2 5,5 2,2 3,5 -3,4 4,2 1,9 -1,7 18,9
2020 -0,5 -0,8 -5,0 7,5 3,8 1,5 1,2 2,5 0,6 1,3 5,6 0,9 19,6
2019 6,8 3,5 -0,9 4,9 -5,2 1,6 1,5 -2,2 2,7 2,5 3,1 2,4 22,1

Perf
s. Auflage

35,0%

ann. Perf
s. Auflage

1,7%

Perf
5 Jahre

34,9%

Perf
3 Jahre

-14,0%

Perf
1 Jahr

2,0%

Volatilität
5 Jahre

13,6%

Volatilität
3 Jahre

15,3%

Volatilität
1 Jahr

14,3%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERM.VERW.FONDS

50%

100%

150%

02/07 02/09 02/11 02/13 02/15 02/17 02/19 02/21 02/23

ACATIS Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds
ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

9,6
8,0
7,5
7,6
4,2
6,3
7,7
8,8
6,1
5,7
5,4

6,3
6,1
6,5
2,8
5,4
7,1
8,3
5,4
5,1
4,8

6,2
6,6
2,2
5,3
7,2
8,6
5,4
5,0
4,7

5,6
0,4
4,4
6,8
8,4
4,8
4,5
4,2

-0,5
4,7
7,5
9,3
5,1
4,6
4,3

4,4
8,0

10,1
5,0
4,5
4,1

8,0
10,6
4,4
3,9
3,6

20,2
9,5
7,9
6,8

5,6
4,6
3,9

-0,0
0,4 -5,1

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-10

0

10

20

30

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

17,6
22,6

27,9

-10,1 -6,2 2,0

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Goldman Sachs Inflation
Linked Note 5Y Cum.
von 2022 3,9%

BioNTech ADRs 3,2%

Nvidia 3,1%

Hannover Rück 2,7%

Fortescue 2,7%

Alphabet 2,6%

7,875% Grenke Finance
PLC 2023(27) 2,6%

Skyworks Solutions 2,5%

Brookfield Renewable 2,4%

Salesforce 2,4%
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

Kasse 0,9%
Rohstoffe/Energie 2,4%

Total Return 4,8%
Absicherung 8,0%

Anleihen, Durchschnittsrating BBB+ 16,4%
Aktien 67,5%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

CO2 Neutralisation Note 1,7%

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, für Stiftungen,  Art. 9 (EU Off.-VO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. I Anteilkl. S Anteilkl. V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516 LU0313800228 LU0278152862 LU0278153084 LU1904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Thesaurierend Ausschüttend Ausschüttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1,87% 1,89% 1,26% 0,61% 1,42% 1,37%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 1,25% 1,19%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Anteilkl. I, S (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 über 3 Jahre Platz 1 2022/ 2021 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung



ACATIS VALUE PERFORMER
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Im August verlor der Fonds 1,4%, steht aber auf Jahressicht mit 9,4% im Plus. Das
Desaster um die japanischen Yen-Carry-Trades am Monatsanfang hat der Markt
zunächst gut weggesteckt. Die Favoriten scheinen aber gewechselt zu haben. Un-
ter den stärksten Performern befinden sich immer mehr Gesundheitsaktien wie
Resmed, Medtronic Regeneron, Biomerieux und Teva. Auch unsere chinesischen
Aktien haben sich gut gehalten. Lediglich Tencent Music hat nach der starken Per-
formance in diesem Jahr etwas Federn lassen müssen. Wir hatten die Position im
Juli um ein Viertel reduziert und warten auf einen Neueinstieg. Intel verlor 30%
nach einem denkbar schlechten Quartalsergebnis. Kenvue, der Hersteller von
Listerine, Neutrogena, Penaten und OB überraschte hingegen positiv. Gold ver-
harrt an seinen Höchstständen und die Marktteilnehmer realisieren zunehmend
die wachsenden Margen bei den Minenaktien. Aufgestockt haben wir im August
die Positionen Sika und APA Group.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen soll eine möglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Luxemburg

Verwahrstelle HAL Privatbank,
Niederlassung, LUX

UCITS V ja

Fondsvermögen 77,4 Mio. EUR

Rücknahmepreis 179,92 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.08.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemäß PRIIP)

Mindesthaltedauer 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 -0,7 2,1 5,3 -0,6 2,9 -0,6 2,1 -1,4 9,4
2023 3,2 -2,3 1,5 -0,9 -1,3 0,4 2,6 -1,2 -1,4 -1,2 3,7 2,0 4,9
2022 -3,0 0,9 4,1 -0,7 -4,3 -4,6 2,6 -1,9 -3,9 1,5 4,0 -2,5 -8,0
2021 2,1 0,8 1,0 0,8 1,6 0,0 0,3 -0,1 -1,1 3,4 -1,1 0,9 8,9
2020 -0,3 -2,8 -12,6 10,0 2,2 0,5 2,3 1,6 -2,2 -0,5 2,7 2,1 1,4
2019 4,5 2,2 0,1 1,0 -3,9 2,3 2,6 -1,2 2,3 0,2 1,4 2,0 14,2

Perf
s. Auflage

84,4%

ann. Perf
s. Auflage

3,8%

Perf
5 Jahre

23,7%

Perf
3 Jahre

7,7%

Perf
1 Jahr

12,8%

Volatilität
s. Auflage

8,8%

Volatilität
5 Jahre

10,5%

Volatilität
3 Jahre

8,8%

Volatilität
1 Jahr

7,8%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

100%

150%

01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24

ACATIS Value Performer

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

7,8
6,5
6,0
7,1
4,6
5,7
5,2
5,6
4,3
4,3
4,7

6,4
5,8
7,2
4,2
5,6
5,1
5,5
4,1
4,1
4,6

4,9
6,9
3,4
5,1
4,6
5,2
3,6
3,7
4,2

6,4
2,2
4,5
4,0
4,7
3,0
3,2
3,8

2,1
5,0
4,3
5,0
3,1
3,3
4,0

5,4
4,4
5,3
2,9
3,2
4,0

1,6
3,5
1,0
1,7
2,7

8,1
3,8
4,0
4,9

0,6
1,6
3,1

1,7
3,6 1,8

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

0,4

5,4

8,9

-4,9 0,6

12,8

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

iShares USD Treasury
Bond 1-3yr UCITS ETF
(Dist) 3,6%

UniCredit HVB Call
20.07.48 HICPxT1
Warrants 2,9%

MicroStrategy 2,7%

Earth Gold Fund UI 2,6%

Aquantum Active Range 2,5%

Twelve Cat Bond 2,4%

Assenagon Alpha
Volatility (I) 2,4%

VanEck J. Gold Miners
UC.ETF 2,3%

WisdomTree Physical
Silver ETC 2,2%

Wheaton Precious
Metals 2,1%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

Kasse 5,5%

Sonstige 0,8%

Bitcoin 2,7%

Inflationszertifikat 3,4%

Energie und Zyklik 4,8%

Aktien for the long run 8,3%

Dividende 8,7%

Hedgefonds 9,1%

Aktionärsrendite 10,3%

Gesundheit 10,4%

Profitable Marken 11,0%

Edelmetalle 12,2%

Renten, Durchschnittsrating CCC 12,8%

Mischfonds Global, defensiv,  Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Mischfonds GlobalMarketingunterlage

ISIN LU0334293981
Ausschüttungsart Ausschüttend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 100 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.08.2023) 1,77%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,60%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017



ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)
STAND: 31.08.2024

MARKTKOMMENTAR

Auch im August wurde ein neues Allzeithoch im NAV erreicht. Damit können
alle Kunden im Fonds glücklich sein. Der Wertzuwachs im Fonds betrug im
August +0,6% und ist ytd. bei +8,1%. Wie wir alle wissen, war die Inflation im
Jahr 2022 die höchste seit 70 Jahren. Das hat sich auf alle Rentenfonds ausge-
wirkt. Die Zinserhöhung von 0% auf 4,5% ist jedem sicherlich noch in bester
Erinnerung. Wir gehen davon aus, dass sich die Anleihen weiter erholen werden,
unterstützt durch die Zinssenkungsphantasie und den Pull-to-Par-Effekt. Davon
sollten Unternehmensanleihen unverändert profitieren. Der Fonds hat seit
Auflage in 2008 rund 125% verdient. Bei Absolut Research ist er über 3, 5 und
10 Jahre unter den Top 10%. Zusätzlich wurde der Fonds mit 5 von 5 Lipper
Leadern ausgezeichnet, dies für 3, 5 und 10 Jahre sowie gesamt. Mit einer
Rendite von 6,5% im Fonds sind wir für den Rest des Jahres sowie für 2025
zuversichtlich.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Das Fondsvermögen wird überwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewählt werden. Der Focus
liegt im Aufspüren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung
im Verhältnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschüttungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager
ACATIS Investment,
Berater : IfK-Genera-
tionen VV - GmbH

Domizil Deutschland

Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 811,7 Mio. EUR

Rücknahmepreis 44,22 EUR (Kl. A)

Geschäftsjahresende 30.09.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil
(gemäß PRIIP)

3 von 7 (Kl. A, X)
2 von 7 (Kl. D)

Mindesthaltedauer 3 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. September 2024, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2024 1,5 -0,1 2,2 0,7 1,1 0,5 1,3 0,6 8,1 0,5
2023 3,9 0,6 -2,2 -0,4 1,7 1,6 0,7 0,2 -0,5 -0,5 2,7 2,0 10,1 0,5
2022 -1,3 -7,4 -1,1 -0,3 -1,0 -4,5 1,9 1,0 -2,9 0,6 2,0 -0,2 -12,8 -11,8
2021 0,4 -1,1 0,4 0,5 0,7 1,1 0,6 0,7 -0,7 -0,5 -1,7 1,4 1,9 0,6
2020 1,1 -2,1 -11,8 2,2 3,6 1,5 0,3 0,9 -0,5 -0,3 3,1 1,0 -2,1 0,6
2019 2,6 1,2 0,5 0,7 -0,5 1,8 2,0 -1,3 1,0 0,8 0,6 1,8 11,8 8,0

Perf
s. Auflage

127,2%

ann. Perf
s. Auflage

5,4%

Perf
5 Jahre

8,0%

Perf
3 Jahre

2,4%

Perf
1 Jahr

12,2%

Volatilität
5 Jahre

5,0%

Volatilität
3 Jahre

3,9%

Volatilität
1 Jahr

2,5%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf täglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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200%
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ACATIS IfK Value Renten
JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

RENDITEDREIECK
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

9,6
6,9
7,5
7,4
5,3
6,1
5,1
4,8
3,1
3,6
4,0

3,2
4,8
5,3
3,2
4,4
3,5
3,3
1,6
2,4
2,8

4,2
4,9
2,5
4,0
3,1
2,9
1,1
1,9
2,5

5,3
2,1
4,0
3,0
2,8
0,7
1,7
2,3

3,1
5,2
3,7
3,4
0,9
2,0
2,7

3,8
2,3
2,2

-0,5
1,0
1,8

0,7
1,0

-1,9
-0,0
1,1

3,7
-0,7
1,4
2,5

-4,5
-1,1
0,7

-0,7
1,4 1,3

Kauf zum Jahresanfang       jede Zahl zeigt die durchschnittliche jährliche Performance

Verkauf zum
Jahresende
bzw. YTD

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

-15

-10

-5

0

5

10

15

31.08.19-31.08.20 31.08.20-31.08.21 31.08.21-31.08.22 31.08.22-31.08.23 31.08.23-31.08.24
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

-6,1 -1,1 -2,9

6,7

-0,3 -13,5 -4,5

5,6

-8,8

12,2

3,1

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/unb.) 5,8%

6,625% Petrobras 2034 5,7%

6,750% Eurofins 2023
(28/Und.) 5,6%

3,000% Europcar 2026 4,8%

5,337% Celanese 2029 4,1%

4,000% LBBW v.19(25/
unb.) 3,8%

3,000% Wintershall 2021
(21/Und.) 3,5%

6,750% Grenke 2026 3,4%

2,500% Hapag-Lloyd
2028 3,4%

0,500% Bundesrepublik
Deutschland 2025 3,4%

KENNZAHLEN
Rendite durationsgewichtet 6,2
Durchschnittliche Restlaufzeit 3,3J.
Durchschnittsrating BBB-

NACH RESTLAUFZEITEN

Sonstige / Kasse 7,4%
30 + Jahre 3,3%

15-30 Jahre 0,8%
10-15 Jahre 3,2%

7-10 Jahre 8,0%
5-7 Jahre 3,3%

3-5 Jahre 25,3%
1-3 Jahre 22,5%

0-1 Jahr 26,2%

BONITÄTSSTRUKTUR

Kasse 5,4%
Ohne Rating / Sonstige 2,7%

D 0,0%
C 0,0%

CC 3,0%
CCC 6,4%

B 2,7%
BB 31,1%

BBB 29,7%
A 5,6%

AA 1,7%
AAA 11,7%

WÄHRUNGEN (NACH HEDGE)

ZAR 0,3%
CHF 0,8%
TRY 1,7%

MXN 4,7%
GBP 10,1%
USD 10,6%

EUR 71,8%

Rentenfonds Global, offensiv,  Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Rentenfonds GlobalMarketingunterlage

Anteilkl. A Anteilkl. D Anteilkl. X
ISIN DE000A0X7582 DE000A3C9127 DE000A2H5XH1
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0%
Ausschüttungsart Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend
Auflagedatum 15.12.2008 28.01.2022 16.11.2017
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2023) 1,07% 0,64% 1,03%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,98% 0,55% 0,94%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (10 Jahre) Fund Award 2020 Fund Award 2019 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung



Chancen und Risiken bei der Anlage  
in einen Investmentfonds von ACATIS 

Stand: 2024 

CHANCEN 

 Professionelles Vermögensmanagement 

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der 

Anleger von der langjährigen Erfahrung und Expertise des Port-

foliomanagements und einem umfassenden Research.   

 Wertzuwachs 

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen 

sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen. 

 Zins– und/ oder Dividendenzahlungen 

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-

tenten verbunden. Davon können Investmentfonds profitieren. 

 Risikostreuung 

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-

ko gegenüber einem Einzelinvestment reduziert. 

 Flexibilität 

Investmentfonds von ACATIS können täglich gekauft und ver-

kauft werden. 

 Transparenz 

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-

fonds werden börsentäglich veröffentlicht. 

 Sicherheit 

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das 

Sondervermögen des Investmentfonds konkurssicher. 

 Nachhaltigkeitschance 

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen können 

eine langfristig überdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund 

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.  

 Fehleinschätzungen 

 Fehleinschätzungen bei der Investmentauswahl sind möglich. 

 Wertverluste 

Markt-,  branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste 

sowie Wechselkursverluste sind möglich. 

 Emittentenrisiko 

Die Bonität eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten 

kann sich verschlechtern. Zins– und/ oder Dividendenzahlungen 

können dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann 

die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen. 

 Erhöhte Kursschwankungen 

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Länder, Regi-

onen, Sektoren und Themen sind erhöhte Kursschwankungen 

möglich. 

 Kein Schutz des eingesetzten Kapitals 

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem 

der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-

setzten Kapitals ist möglich. Wertentwicklungen in der Vergan-

genheit lassen keine Risikoschlüsse auf zukünftige Erträge zu.  

 Nachhaltigkeitsrisiken 

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-

reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, deren Ein-

treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-

vestition haben könnte. Nachhaltigkeitsrisiken können zu einer 

wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquidität, 

der Rentabilität oder der Reputation des zugrundeliegenden 

Investments führen.  

 Weitere Risiken 

In Abhängigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds 

können Kontrahenten- und/ oder Liquiditätsrisiken bestehen. 

 Kosten 

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende 

Kosten belastet. 

RISIKEN 

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de. 
ACATIS Service GmbH, Güetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch 



Ihr Kontakt zu uns 
 
ACATIS Investment  
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH 
mainBuilding 
Taunusanlage 18 
D-60325 Frankfurt am Main 
Tel: +49 / 69 / 97 58 37-77 
Fax: +49 / 69 / 97 58 37-99 
E-Mail: anfragen@acatis.de 
Info: www.acatis.de 
 
Ihre Ansprechpartner 
Luis Cáceres 
Marie Ballorain 
Vera Fülöp 
Eugen Medwed 
Michael Niefer 
Frits Nieuwenhuijsen 
Joachim Paustian 
Eva Sonnenschein 
Nicole Török 
Eva Zaragozá Laguarda 

 
 
ACATIS Service GmbH 
Güetli 166 
CH-9428 Walzenhausen (AR) 
Tel: +41 / 71 / 886 45 51 
E-Mail: info@acatis.ch 
Info: www.acatis.ch 
 
 
 
 

 
Ihre Ansprechpartner 
Marcus Kirschner 
Petra Weise 
 

Disclaimer 
Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht für Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie 
aus Rechtsgründen nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestellte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger 
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. 
Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds 
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. 
Redaktionsschluss: 10. September 2024, 10:00h MESZ 
 
ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de. 
ACATIS Service GmbH, Güetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch 

seit 1994 




