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"In the past, you had to take a company private to restructure it deeply:
loaay, our Al-driven transparency allows us to do this in the public eye.
We can granularly track every decision while stripping out the fat in the
middle, making the actual workers more important and significantly
bringing down costs.”

Fonte: Alex Karp (Palantir) a Davos, gennaio 2026
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A gennaio i nostri fondi sono partiti bene, anche se non tutti sono riusciti a mantenere lo slancio nel corso del mese. A fine mese, diversi fondi hanno
comunque registrato risultati molto positivi: ACATIS Fair Value Deutschland ELM (+4,7%), ACATIS Value Performer (+3,7%), ACATIS Datini Valu-
eflex Fonds e ACATIS Asia Pacific Plus Fonds (entrambi +3,3%). La maggior parte dei fondi & riuscita a battere i nostri indici di riferimento. Da segnala-
re la performance delll ACATIS Aeon Fonds, un fondo con un orizzonte di lungo periodo (da cui il nome "Aeon"). | 50 titoli in portafoglio sono rimasti
completamente invariati sin dall'avvio, in modo simile a una foresta che viene lasciata crescere spontaneamente. Partendo da una ponderazione parita-
ria del 2%, il peso dei 48 singoli titoli oscilla oggi tra il 6,2% e lo 0,5%. La solidita e la performance di questa ponderazione si sono confermate ancora

una volta all'inizio del 2026.

SVILUPPI POSITIVI AL ACATIS AKTIEN GLOBAL

Singoli titoli

Jenoptik (+36,2%): A gennaio il titolo ha beneficiato dello stretto legame
con il colosso del settore ASML e del perdurante boom dell'intelligenza
artificiale. Sulla base dei consistenti volumi di ordini, gli investitori guarda-
no nuovamente al futuro con maggiore ottimismo. Negli ultimi anni Jen-
optik si € trasformata da conglomerato a operatore di fotonica all'avangu-
ardia. In termini di valutazione, questa trasformazione non € stata ancora
pienamente riconosciuta dal mercato.

Lam Research (+32,8%): Lam Research applica rivestimenti su chip. Co-
me molti altri produttori di apparecchiature per wafer, Lam Research
beneficia dell'enorme aumento della domanda di chip logici e di memoria.
Aurubis (+29,2%): L'impennata dei prezzi del rame e una previsione di
utili nettamente piu elevata per il 2025/2026 hanno spinto il titolo a nuovi
massimi storici. In qualita di maggiore riciclatore di rame in Europa, il
gruppo con sede ad Amburgo € un diretto beneficiario dell'elevata do-
manda legata alla transizione energetica e alle infrastrutture per I'intelli-
genza artificiale.

I migliori singoli titoli del’ACATIS Aktien Global Fonds
Andamento delle quotazioni nel periodo dal 31.12.2025 al 31.01.2026
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DIAGRAMMA RENDIMENTO-VOLATILITA (5 anni p.a. rolling)

volatilita

SVILUPPI NEGATIVI AL ACATIS AKTIEN GLOBAL

Singoli titoli

Salesforce (-21,1%): SI mercati non sono stati clementi con Salesforce e
con molti altri titoli del comparto software-as-a-service. Preoccupa la
concorrenza aggressiva legata all'intelligenza artificiale; tuttavia, sia Sales-
force che ACATIS (in qualita di investitore) intravedono miglioramenti in
termini di efficienza e servizi.

LVMH (-14,5%): Le file davanti ai negozi Louis Vuitton si stanno accorci-
ando. Cio ¢ in linea con il netto calo degli utili presentato dal conglome-
rato del lusso LVMH a gennaio. L'utile netto per I'anno 2025 ¢ diminuito
del I3 per cento. Le cause: incertezze geopolitiche, dazi statunitensi e un
mercato cinese debole.

Intuitive Surgical (-13,0%): Nonostante risultati operativi ancora solidi, il
management ha adottato prospettive volutamente caute per il 2026. I
tasso di crescita previsto, leggermente pitl moderato, € in parte riconduci-
bile a fattori estemni, come il rischio latente di dazi e possibili riforme del
sistema sanitario statunitense.

I singoli titoli piu deboli dell' ACATIS Aktien Global Fonds
Andamento delle quotazioni nel periodo dal 31.12.2025 al 31.01.2026
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Le performance passate non costi-
tuiscono una garanzia per i rendi-
menti futuri.

Fondi azionari globali

® ACATIS Al Global Equities

® ACATIS Aktien Global Fonds (IT)
® ACATIS Global Value Total Return
® ACATIS Fair Value Aktien Global
® ACATIS Value und Dividende (IT)

ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds

® ACATIS Value Event Fonds (IT)
ACATIS Fair Value Modulor
Vermdogensverwaltungsfonds

® ACATIS Value Performer

©® ACATIS Datini Valueflex Fonds (IT)

ACATIS IfK Value Renten (IT)
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NUOVI SVILUPPI
per il periodo dal 31 dicembre 2025 al 3| gennaio 2026

Ancora una volta |'attivita nei fondi & stata intensa. Meritano una menzione particolare alcune modifiche apportate alll ACATIS Fair Value Modulor
Vermdgensverwaltungsfonds, che in futuro coprira le posizioni piu rilevanti in valuta estera.

ACQUISTI

Nuove posizioni nei fondi azionari interazionali

e Kokusai Electric: La societa giapponese Kokusai Electric € leader
mondiale di mercato nella deposizione atomica a strati in modalita
batch per chip. Nella prossima generazione di chip, dovranno essere
applicati oltre 100 strati di rivestimento, successivamente rimossi in
parte mediante incisione. Queste fasi di lavorazione comportano un
tempo di processamento di circa sei mesi per un singolo chip. Le
future strutture 3D sul chip richiedono il massimo grado di precisio-
ne. | concorrenti nel mercato della deposizione sono Tokyo Electron,
Lam Research e Aixtron.

® Nissan Chemical: Secondo il nostro indicatore di valore "TSVC', la
societa Nissan Chemical, attenta agli interessi degli azionisti, presenta
una valutazione eccellente. Gia questo sarebbe un motivo sufficiente
per acquistare il titolo. Le principali linee di prodotto sono prodotti
chimici, materiali ad alte prestazioni e prodotti agricoli.

e Rational: Abbiamo acquistato Rational, specializzata in sistemi di
cottura professionale innovativi come il forno combinato. La ragione:
la discrepanza tra una valutazione storicamente favorevole, ai minimi
degli ultimi dieci anni, e la contemporanea introduzione della nuova
categoria iHexagon con un grande potenziale di crescita.

Nuove posizioni nei fondi bilanciati internazionali

e Allfunds: Deutsche Bérse prevede di acquisire Allfunds, uno dei mag-
giori distributori europei di fondi. Si tratta di una mossa strategica-
mente intelligente. Tuttavia, il prezzo dell'azione Allfunds si attesta
circa il 10% al di sotto del prezzo di acquisizione. Abbiamo investito
per trarre profitto dal differenziale di prezzo tramite arbitraggio.

e Baker Hughes, Halliburton, Schlumberger: Dopo anni di tagli agli
investimenti globali nell'upstream, scesi a circa 350 miliardi di USD,
Baker Hughes, Schlumberger e Halliburton stanno ora raccogliendo i
frutti dell'enorme ripresa della domanda globale. In particolare, il
potenziale risviluppo delle infrastrutture fatiscenti in Venezuela, sti-
mato in oltre 100 miliardi di USD, offre un potenziale di crescita
sproporzionato per questi leader tecnologici. Gli aggiornamenti ne-
cessari per garantire la produzione petrolifera globale fanno si che
queste societa siano posizionate in modo ideale dal punto di vista
strategico.

® ConocoPhillips: Con la vendita di ConocoPhillips abbiamo rafforzato
la nostra esposizione nell'impopolare settore petrolifero. | titoli pet-
roliferi si rafforzano anche in presenza dei pit modesti rialzi dei prezzi
del greggio. Negli ultimi anni ConocoPhillips ha ceduto asset costosi e
concentrato il portafoglio su costi di estrazione inferior; il punto di
pareggio per molti progetti si colloca nella fascia media dei 40 USD
(al barile).

® Glencore, Rio Tinto: La possibile fusione tra Rio Tinto e Glencore,
che darebbe origine a una capitalizzazione di mercato superiore a
200 miliardi di USD, creerebbe la pit grande societa mineraria al
mondo e un operatore dominante nel mercato del rame. Per il carat-
tere di evento straordinario, abbiamo acquisito partecipazioni in ent-
rambe le societa per beneficiare delle sinergie tra asset di prima qua-
lita e potere commerciale globale. In considerazione di un deficit di
rame previsto di 6 milioni di tonnellate entro il 2030, questo nuovo
colosso svolgera un ruolo chiave nella transizione energetica globale.

e Kobe Bussan: In Giappone, Kobe Bussan gestisce oltre 1.000 mercati
alimentari discount con l'insegna Gyomu Super. | prezzi nei punti
vendita sono molto competitivi. Inoltre, Kobe Bussan sta costruendo
anche ristoranti fast-food.

VENDITE

Disinvestimenti dai fondi azionari internazionali

American Water Works, Idexx Labs, Marsh & McLennan, Re-
public Services und VAT Group: Nel nostro fondo azionario
globale rigorosamente sostenibile, abbiamo venduto diverse
societa a causa di valutazioni elevate associate a un potenziale di
crescita limitato. American Water Works, Idexx Labs, Marsh &
McLennan, Republic Services e VAT Group sono state sostituite
con titoli che attualmente offrono un profilo rischio-rendimento
migliore.

Donaldson: Donaldson, fornitore globale di sistemi di filtraggio
industriale, & stato venduto in quanto il titolo appare piuttosto
soprawalutato dopo il recente rally; I'imminente cambio al vertice
genera inoltre ulteriore incertezza strategica.

Disinvestimenti dai fondi bilanciati internazionali

Ferguson: Il titolo ha raggiunto il suo fair value dopo il rialzo del
prezzo dell'azione.

Hershey: A seguito di un andamento dei prezzi molto positivo,
Hershey ha raggiunto il suo fair value ed & stata venduta.

London Stock Exchange: | fomnitori di dati sono stati sottoposti a
una pressione crescente, alimentata dall'intelligenza artificiale. In
particolare, Anthropic sta rendendo sempre piu difficile la situazio-
ne per queste societa, poiché alcuni dei servizi possono essere
direttamente sostituiti da applicazioni di IA. Abbiamo pertanto
dovuto rivedere le nostre aspettative di crescita e vendere il titolo.
United Health: L'intera posizione & stata venduta. Ci aspettiamo
che la situazione degli utili degli assicuratori sanitari statunitensi
continui a risentire delle iniziative dell'amministrazione Trump.

Nuove posizioni nei fondi bilanciati internazionali (continuazione)

Sprott Physical Uranium ETC: Intendiamo partecipare all'anda-
mento dei prezzi di questo metallo energetico con una posizione
in uranio fisico. Gli acquirenti (gestori di centrali) si mostrano an-
cora prudenti riguardo ai contratti di fomitura. Ci aspettiamo che
la situazione cambi nel corso dell'anno, con conseguenti rialzi dei
prezzi.
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DUE NUOVI EVENTI OBBLIGAZIONARI INTERESSANTI

TOBIAS ENGL IN UN'INTERVISTA

FEBBRAIO 2026

Signor Engl, quali sono stati i principali acquisti e cessioni a
gennaio!

In termini di acquisti spiccano due posizioni: il fornitore polacco
di servizi di pacchi InPost e PeopleCert, societa britannica spe-
cializzata nella valutazione e certificazione delle competenze
professionali. Per quanto riguarda le cessioni, a gennaio non vi €
nulla di rilevante da segnalare. Abbiamo finanziato i nuovi acqu-
isti iducendo le nostre disponibilita liquide.

Cosa significa questo per la quota di liquidita dell' ACATIS
Value Event Fonds?

Attualmente € al nove per cento. Inoltre, abbiamo tra il sei e il
sette per cento in posizioni short; queste possono tuttavia esse-
re liquidate in qualsiasi momento. Cio significa che possiamo
accedere a circa il |5 per cento del volume del fondo qualora si
presentino opportunita di acquisto a breve termine.

Perché InPost rappresentava un'opportunita di acquisto?

L'obbligazione era sulla nostra watch list da tempo. Tuttavia,
con un prezzo del 100,5 per cento e una cedola del quattro per
cento, non ritenevamo il rendimento sufficientemente attraente,
considerando il rating BB+. Poi € arrivata I'offerta di acquisizione
il 6 gennaio, che ha spinto il prezzo al 96 per cento. Quello ¢
stato il momento giusto per noi.

Il prezzo dell'obbligazione & sceso, mentre il prezzo dell'azio-
ne ¢ balzato di oltre il 20 per cento!?

Sul fronte obbligazionario dobbiamo considerare le cose in mo-
do diverso rispetto al mercato azionario, perché le obbligazioni
non comportano l'aspettativa di un'offerta di liquidazione. Al
contrario: c'era il timore che I'operazione da 4,5 miliardi di EUR
potesse essere finanziata con debito aggiuntivo, il che avrebbe
messo sotto pressione la societa.

E questo timore era infondato?

Non del tutto. L'offerta € sostenuta da un gruppo di investitori
guidato da Advent International, una societa di private equity.
Advent era gia azionista di InPost prima dell'lPO e aveva gra-
vato la societa con un ingente debito. Dopo I'PO, Advent &
rimasta azionista ma il prezzo dell'azione non si & sviluppato
come previsto. Tuttavia, la societa € riuscita a ridurre il debito e
il bilancio & ora solido. Adesso sappiamo che |'operazione non &
interamente finanziata a debito. Il prezzo dell'obbligazione € gia
risalito al 98 per cento.

Venderete quando tornera verso il 100 per cento?

Non necessariamente. Con la scadenza dell'obbligazione nel
2031, abbiamo un rendimento atteso del cinque per cento an-
nuo (sulla base del nostro prezzo di ingresso). Nel primo anno,
il rendimento potrebbe addirittura raggiungere il nove per cen-
to, qualora la situazione legata all'acquisizione si rivelasse meno

Tobias Engl

Co-gestore dell' ACATIS Value
Event Fonds e

Lead Portfolio Manager
delllACATIS Euro High Yield

preoccupante e il prezzo dell'obbligazione recuperasse rapida-
mente. Come investitori obbligazionari, abbiamo il lusso di sape-
re cosa aspettarci tra cinque anni, almeno finché la societa resta
fondamentalmente sana. Per il momento abbiamo quindi adot-
tato un atteggiamento attendista.

Con un rating B+, PeopleCert appare un po' piu debole in
confronto. Perché questo acquisto?

Il prezzo dell'azione & finito sotto pressione insieme ad altri titoli
software. Avevamo gia una posizione piul piccola in portafoglio e
abbiamo sfruttato la debolezza per rafforzarla. Naturalmente
abbiamo anche parlato con il management, che ci ha convinto
che l'intelligenza artificiale vada vista come complementare al
modello di business, piuttosto che come una minaccia.

Qual ¢ il modello di business?

Originariamente fondata in Grecia, la societa con sede a Londra
¢ leader mondiale di mercato nella valutazione e certificazione
delle competenze professionali. L'attivita principale € focalizzata
sulla gestione di progetti e servizi. Ad esempio, la certificazione
ITIL sviluppata da PeopleCert promuove una comprensione
uniforme dei processi IT attraverso la standardizzazione della
terminologia. La controllata LanguageCert collabora con uffici
immigrazione e autorita governative di tutto il mondo per la
verifica delle competenze linguistiche. A seguito dell'acquisizione
dell'attivita di formazione e certificazione di City & Guilds lo
SCOrso anno, la societa ha esteso le proprie attivita dal segmen-
to white collar a quello blue collar (in sintesi: tutto cio che ri-
guarda i mestieri artigianali).

Qual ¢ la vostra aspettativa di rendimento!

La cedola del 5,5 per cento parla da sé. Con un prezzo attuale
di circa il 98 per cento, ne risulta un rendimento annuo di quasi
il sei per cento.
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PROSPETTIVE E RETROSPETTIVA

L'intelligenza artificiale si scontra con la realta del mercato dei capitali, ovvero i conti economici delle societa per azioni. Il settore & est-
remamente nervoso nell'analizzare i risultati di societa software, societa di consulenza, fornitori di dati, aziende di sicurezza e fornitori di
servizi di pagamento. L'anno scorso I'euforia era diffusa. Ora molte di queste societa vengono penalizzate con forti ribassi delle quotazi-
oni.

Queste fasi di sostituzione industriale non sono un fenomeno nuovo. Storicamente hanno riguardato innovazioni come il telaio mecca-
nico e la macchina a vapore. Esempi piti recenti sono la sostituzione della macchina da scrivere da parte del PC, I'introduzione e il su-
peramento del fax, il passaggio dalla fotografia analogica a quella digitale, Internet e i suoi effetti sul commercio online, le agenzie di viag-
gio, i servizi taxi, la ristorazione ecc. Molte di queste sostituzioni si limitano a un ambito di nicchia, mentre altre coinvolgono un intero
settore, e alcuni effetti si rafforzano a vicenda innescando una rivoluzione economica. Ci sono sempre vincitori e vinti. Ma chi & il vinci-
tore e chi il vinto?

Attualmente stiamo attraversando una grande trasformazione trainata dall'intelligenza artificiale, che coinvolge I'intera popolazione. Ha
raggiunto persino la generazione dei pensionati. La penetrazione & pressoché completa.

E le aziende che potrebbero essere direttamente coinvolte? In una discussione presso I'Al House di Davos 2025 sono stati evidenziati
tre effetti diretti: riduzione dei costi (meno personale), maggiore produttivita (piu efficienza) e miglioramento del servizio clienti. In
questo momento vengono licenziati piu sviluppatori software di quanti ne vengano assunti. In questo segmento, la trasformazione & gia
in pieno corso. Ma ci sono anche altri effetti: i ricavi diminuiscono poiché gli utenti sostituiscono i consulenti umani con I'lA. La pressio-
ne sui prezzi aumenta perché i clienti pretendono tariffe piu basse grazie all'incremento dell'efficienza. Internet muore lentamente
poiché le informazioni vengono visualizzate direttamente nell'app di IA e gli utenti non le cercano pit online. Anche i criminali possono
utilizzare I'/A per automatizzare le proprie capacita di hacking. Di conseguenza, anche la criminalita informatica aumenta. L'auto a guida
autonoma riduce il parco veicoli e la frequenza degli incidenti. E persino in settori ritenuti sicuri, come la medicina "basata sull'empatia”,
vediamo emergere I'agente medico consulente che ha molta pit pazienza di un medico oberato di lavoro.

Nell'ambito dei nostri incontri di investimento, abbiamo chiesto a circa 20 societa se si considerino vincitrici o perdenti della trasforma-
zione legata all'lA. Grande sorpresa: tutte si considerano vincitrici. SAP intende risparmiare 2 miliardi di EUR. S&P e LSEG vogliono ac-
celerare I'inserimento e I'elaborazione delle analisi. Cognizant vuole completare i progetti pit rapidamente. Accenture intende offrire
trasformazioni di IA su larga scala. All for One prevede migrazioni SAP pid rapide. Adobe vuole aumentare I'utilita per i designer. Sales-
force intende impiegare agenti autonomi per le vendite. Lo stesso vale per ServiceNow. Atlassian supporta il lavoro di squadra. Auto-
desk e Nemetschek vogliono evitare campi di progettazione architettonica e ottimizzare la pianificazione. Intuit punta ad automatizzare
(quasi) completamente le dichiarazioni fiscali. CrowdStrike vuole proteggere dagli attacchi informatici in tempo reale.

Allo stesso tempo, le quotazioni di molte aziende sono drasticamente diminuite. |l nostro compito sara individuare i vincitori tra queste

societa dalle valutazioni interessanti, quelli che saranno pit forti di prima, e tenerci ben lontani dai perdenti. Siamo pronti a metterci al
lavoro.
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NOTIZIE

Rapporto sulla situazione economica

I Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, gia figura di spicco in ambito economico, analizza la situazione economica in Germania e in Europa in
esclusiva per ACATIS.

Questo mese parla di: | venti impetuosi dell'economia globale.

FONDI ACATIS

ACATIS Aktien Global Fonds Pure Value - il classico Articolo 8
ACATIS \/alue und D|V|dende Titoli ad alto dividendo Articolo 8
_—_
ACATIS Datini Valueflex Fonds Investire in modo imprenditoriale Articolo 6
ACATIS Value Event Fonds Investire senza stress Articolo 8
Fondi obbligazionariglobali . . .
ACATIS Euro High Yield Strategia "value" con un approccio bottom-up Articolo 8
ACATIS K Value Renten Valore nelle obbligazioni Articolo 6
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RAPPORTO SULLA SITUAZIONE ECONOMICA

02/2026

| venti impetuosi dell'economia globale

Rapporto esclusivo per ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universita di Friburgo e Walter Eucken Institute

Il turbolento inizio del 2026 continua a sollevare interroga-
tivi, per gli investitori sui mercati dei capitali e per gli inves-
timenti greenfield e di espansione. Dove investire, conside-
rando i problemi che sembrano essere ovunque? Quali
asset offrono rendimenti significativi e un rischio tollerabile?
Esiste ancora qualcosa come un porto sicuro? Le risposte a
queste domande non mancano.

Ma il contesto macroeconomico & complicato. Partiamo
dagli Stati Uniti: I'economia statunitense € probabilmente
cresciuta di circa il 2 per cento nel 2025. Tuttavia, la cresci-
ta occupazionale ha rallentato, da circa 2 milioni di nuovi
posti di lavoro nel 2024 a circa 600.000 nel 2025. Il tasso
d'inflazione negli Stati Uniti, che a fine anno si attestava al
2,7 per cento, si € mantenuto al di sopra dell'obiettivo di
inflazione del 2 per cento. L'ex capo economista e succes-
sivamente Vicedirettrice Generale del Fondo Monetario
Internazionale (FMI), Gita Gopinath, ha recentemente
calcolato che circa 0,8 punti percentuali del tasso d'inflazi-
one sono riconducibili ai dazi di Trump.

Quindi, anche negli Stati Uniti la situazione non & del tutto
rosea. | dazi rendono le decisioni di investimento molto piu
difficili. Alcune aziende, che investono in Cina per ragioni di
costo ma acquistano la maggior parte delle materie prime
dagli Stati Uniti, che rappresentano anche il loro principale
mercato di sbocco, stanno ora trasferendo la produzione
negli Stati Uniti in risposta ai dazi. Dall'altro lato, aziende
come Volkswagen stanno reagendo ai dazi riconsiderando i
propri investimenti di espansione negli Stati Uniti, poiché i
dazi hanno l'effetto di aumentare significativamente i costi
di produzione in una catena del valore complessa, non da
ultimo a causa degli elevati dazi aggiuntivi su acciaio e
alluminio. Questa struttura di incentivi eterogenea € ac-
compagnata dalla debolezza del dollaro statunitense e
dall'enorme debito pubblico.

| segnali provenienti dalla Cina sono altrettanto contraddit-
tori. In Germania cresce la percezione che la Cina stia
lasciando indietro le aziende tedesche dal punto di vista
tecnologico. Di fatto, la Cina ha raggiunto e in alcuni casi
superato la Germania nelle tre discipline modello dell'in-
dustria tedesca: automotive, costruzione di impianti e
macchinari e chimica. Sebbene molte aziende tedesche
riescano a difendere la propria leadership tecnologica
rispetto ai concorrenti cinesi, € diventato piu difficile e-
sportare tecnologia all'avanguardia in Cina a causa di sanzi-
oni e barriere commerciali. In ogni caso, osserviamo come
i prodotti cinesi stiano penetrando sempre pit nei mercati
europei.

Va detto che la Cina ha urgente bisogno del conseguente
aumento delle esportazioni. Perché la sua economia inter-
na continua ad arrancare. Le politiche di sussidi cinesi degli
ultimi decenni hanno creato enormi eccessi di capacita

produttiva. Cio € evidente da tempo nel settore siderur-
gico. Ora si applica sempre piu anche alle auto elettriche.
Ma ancora piu grave € l'eccesso di capacita nel settore
immobiliare, che gia in passato aveva creato problemi alle
societa immobiliari cinesi. Anche se il governo centrale ha
ricapitalizzato le banche coinvolte e ridotto I'indebitamen-
to dei comuni che ne soffrono le conseguenze, la crisi
continua a incidere sui consumi interni. Molti investitori
privati hanno investito in appartamenti per finanziare la
propria pensione, e ora questi appartamenti restano vuoti
senza generare alcun reddito. Questo costringe le persone
ad aumentare il proprio tasso di risparmio. A cid si aggiun-
ge un tasso di disoccupazione giovanile di circa il 20 per
cento. Senza lo stimolo delle esportazioni, I'economia
cinese resterebbe di fatto ben al di sotto degli obiettivi.

Poi c'e I'Unione Europea (UE). | tre principali Paesi fonda-
tori (Germania, Francia e ltalia) sono tutti in difficolta.
Secondo le prime stime, il PIL della Germania e cresciuto
dello 0,2 per cento nel 2025, rispetto allo 0,4 per cento
dell'ltalia; la Francia si colloca probabilmente un po' pit in
alto allo 0,7 per cento, ma deve fare i conti con un elevato
grado di fragilita politica e la conseguente crisi di bilancio.
Non vi sono segnali di un miglioramento nel prossimo
futuro. In Germania, la crescita del PIL € trainata da spese
aggiuntive finanziate a debito. Ma potrebbe trattarsi di un
semplice artefatto statistico, poiché ogni euro di spesa
pubblica aggiuntiva incrementa il PIL nella contabilita nazio-
nale. Non si tratta di una tendenza al rialzo autosufficiente
trainata da investimenti privati dinamici.

| mercati azionari sembrano in gran parte immuni, mentre i
mercati obbligazionari appaiono piuttosto nervosi. Molti
preferiscono investire in argento e oro, e anche questi
hanno dovuto assorbire perdite di recente. La correlazione
tra elevata volatilita e rendimenti pit alti dovrebbe offrire
una certa rassicurazione in questo contesto. E ancora piu
importante: altri Paesi europei si trovano in una posizione
migliore rispetto ai tre grandi Stati fondatori. Piccoli Paesi
come la Danimarca e la Svizzera offrono buone opportu-
nita di investimento in un contesto politico complessiva-
mente stabile. Polonia e Portogallo mostrano un solido
slancio economico. Anche i nuovi accordi commerciali
offrono opportunita nuove e interessanti. Come sempre,
vale la pena guardare pit a fondo, per individuare buone
sedi per gli investimenti diretti e gli asset giusti per gli
investimenti di portafoglio.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.. +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.it
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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Sul periodo di 20 anni al
terzo posto su 69

Fondo azionario globale, aggressivo, Categoria SFDR:Art. 8 set 1994

COMMENTO DI MERCATO RENDIMENTI VS. BENCHMARK

A gennaio il fondo ha guadagnato I'l, 1%, superando di poco l'indice di riferi-

mento (+0,9%). In modo quasi estremo, i titoli pit performanti si sono concen-

trati nel mondo dei chip e delle infrastrutture informatiche.Tra i primi 15 figu- 1 000%
rano nomi come Jenoptik, Lam Research, Lasertec, Aixtron, Infineon e Taiwan
Semiconductor, oftre ad Aurubis, Kurita Water; Prysmian e Daifuku. Le societa di
software sono state colpite duramente. Salesforce, Palantir e Microsoft sono i
nomi pitl importanti in questo settore. Il mercato dei capitali ritiene che I'intelli-
genza artificiale a basso costo entrera in competizione con i modelli di business
delle societa di software. Anche le assicurazioni hanno subito una forte battuta

500%

d'arresto.
06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25
——— ACATIS Aktien Global Fonds D (CHF) === MSCI Mondo NTR EUR (dal 01.01.25)
—— MSCI Mondo GDR (EUR)
OBIETTIVO E FILOSOFIA RENDIMENTI PER ANNO IN %
Il comparto investe prevalentemente in aziende selezionate sulla base di un' ana- 26 273
lisi fondamentale "bottom-up". Si investe in aziende che presentano almeno uno 30 Lt - 227
dei seguenti criteri: sostanza aziendale, elevata profittabilita (che non si riflette nel 0 70 146 "
corso di borsa), distribuzioni elevate, settori o paesi trascurati, crisi sopravvaluta- 0 5
te. Sono essenziali anche la trasparenza della contabilita e la corporate governan- 112 40 l EL
ce dell'azienda. Il comparto € categorizzato come prodotto conforme all'art. 8 0 - = N
del regolamento UE 201972088 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel set- o .
tore dei servizi finanziari (SFDR). ACATIS ha definito 54 criteri di sostenibilita,
.Com[i!;ES\.Cszltel”ll ﬁl eSdl-JS?neh' Ch(-e lSOﬂO.StagngL;tC.ilcail r-ndto Importanti dag|t| 31.01.21-31.01.22  31.0122-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.0125 31.0125-31.01.26
Investtor! stess. e societa che violano | suddett Cr,‘ €rl possono essere mante- con considerazione della commissione massima di sottoscrizione
nute nel portafoglio solo se la loro quota complessiva non supera il 10% del pa- W senza considerazione della commissione massima di sottoscrizione
trimonio del fondo. Il fondo ha inoltre la possibilita di contribuire alla riduzione M Benchmark
delle emissioni di CO2. Nota: La performance viene calcolata sulla base del valore patrimoniale netto (NAV). Il calcolo esclude la
commissione di sottoscrizione ed altri costi che possono influire negativamente sulla performance
DATI DEL PRODOTTO PRINCIPALI 10 POSIZIONI dellinvestimento. ACATIS non & responsabile di tali costi.
o . o
Societa di Gestione  ACATIS Investment Alphabet Class A 41%  RENDIMENTI CUMULATI E ANNUALIZZATI IN %
Gestore del fondo ACATIS Investment Lam Research 3,9% gen. feb. mar apr mag gu lug ago. set. ott. nov. dic. Anno Index
Domicilio del fondo ~ Germania Tai ; 2026 1
aiwan Semiconductor
- } ; 205 37 -05 82 -1 38 10 15 -4 33 42 00 -o2EENX]
Manufacturin 3,8% : . : : : : : : : : : :
Banca depositaria HAL Privatbank, FFM n g © 004 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09 212 274
Uamsv sl Nvidia 30% 203 56 -05 24 21 29 27 26 06 -29 -43 55 49 NEREY
Patrimonio del fondo 695,8 milioni EUR Progressive 28% 2022 81 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60ENEEY
Prezzo di rimborso 644,71 EUR (CLA) BoNToch ADRs 27% 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 |4BEEE]
Commissione d 5% Berkshire Hathaway 2,6% — — —
sottoscrizione Perf ann Perf.  Perf Perf Perf Perf Volatilita ~ Volatilita ~ Volatilita
; . Fortescue 2.5% dalla dalla 10 anni 5 anni 3 anni I 'anno 5 anni 3 anni | anno
Chiusura esercizio 3112 : pubblica-  pubblica-
finanziario o Amazon 2,4% zione zione
Sl : . 1.1854% 93%  163,1% 59,0% 45,0% 3.1% 14,1% 10,4% 11,3%
. 9, L L L L 4 L L L s
g\?g;g%fgstgurata di a Iungo termine Microsoft 2'3/0 Valori su base continuativa, volatilita su base mensile Fonte: Bloomberg, ACATIS Research

Indicatore di rischio 4 su 7 (secondo PRIIP)

Durata di conserva-
zione consigliata

TRIANGOLO DEL RENDIMENTO
almeno 5 anni

B 2026 Vendite »

fine anno
ALLOCAZIONE DEGLIASSETT - PER PAESE igii e
I Stti Uniti 469% 2023

Germania 13,5% 74 osBOM 55 o
_F Qiap;p;;ve e - A/ - 58 24,7 2021
rancia 7,3% -

I Taiwan 3.8% 95 85 89 98 97
S 90 77 81 89 2019

Danimarca 3,8% 58 35 25 2018
B Cina 34% - 73 2017
Altri 10,19 - 2016
0,
cassa 0.0% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cl.di quote A Cl.di quote B Cl.di quote C ClI.di quote E Acquisto ad inizio d'anno Ogni cifra riporta la performance media annua
ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
y - . Distribuzione .
Tipo di distribuzione ad accumulazione ad accumulazione oG ad accumulazione|
Data di lancio 20/05/1997 02/01/2006 20/10/2009 28/02/2022 CERTIFICATI DI CO2 PER LA NEUTRALIZZAZIONE CLIMATICA
Investimento minimo non previsto non previsto non previsto 50.000.000 EUR B CO2 Neutralisation Note 0,7%
Spese correnti 9 9 9 9
(tato: 31.12.2024) 1,519% 0,86% 0.87% 0,76%
inclusi: o, 9 9 9,
Spese amministrative 1.35% 0.72% 0.72% 0,62%
Rappresentante in Svizzera 1741 Fund Solutions AG
Luogo di pagamento in Svizzera Tellco AG, Schwyz
valido per la classe di quote A

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. (Tutte le informazioni generali si riferiscono alla classe di quote A)

ACATIS nominata migliore boutique di fondi sostenibili della Germania nel 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017

Il presente documento ¢ utilizzabile nell'ambito di una consulenza a clienti privati, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non essere
adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS. Le opinioni espresse sono valide
al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non & possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni non possono
essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni annuali e semestrali
dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-Strale 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Febbraio 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francoforte sul Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATISVALUE UND DIVIDENDE

Dati al 31. gennaio 2026
ACATIS Vincitore del test

Fondo bilanciato globale, dividendi elevati, Categoria SFDR:Art. 8 seit 1994

COMMENTO DI MERCATO RENDIMENTI VS. BENCHMARK

Il fondo ha chiuso gennaio con un piccolo guadagno dello 0,6%. | driver della
performance sono stati Disco Corp (+37,7%), Novo Nordisk (+13,6%) e Raif-
feisen Bank International (+11,4%). La giapponese Disco Corp ha beneficiato di

A X > = e 250%
ottimi dati trimestrali e del suo ruolo di sistema critico nel campo dell'intelligen- :
za artificiale (Al). Novo Nordisk ha registrato un significativo recupero da un li-

vello di valutazione precedentemente basso, sostenuto dal successo del lancio 200%

sul mercato della versione orale del farmaco contro I'obesita Wegovy. Per con-
tro, i titoli in perdita sono stati LVMH (-14,5%), Abbott Laboratories (-14,1%) e
Microsoft (-12,7%). Mentre LVMH ha disatteso le aspettative del mercato con i 150%
suoi risultati trimestrali e le sue prospettive, Microsoft € stata sotto pressione a

causa di due fattori: in primo luogo, I'osservazione critica della collaborazione

con OpenAl e la potenziale perdita di quote di mercato a favore di Gemini (Al- 100%
phabet). In secondo luogo, il sentimento negativo nel settore del software ha pe-

. . T . . . o f ol/14 ol/16 0l1/18 01/20 01/22 01/24 01/26
sato sul titolo, guidato dalle preoccupazioni per l'interruzione dei modelli di busi-
ness esistenti da parte delle tecnologie Al —— ACATIS Value und Dividende ~ =——— MSCI Mondo High Dividend Yield (EUR)
OBIETTIVO E FILOSOFIA RENDIMENTI PERANNO IN %
Il comparto investe in societa di tutto il mondo, la cui capitalizzazione di mercato 2 263
deve essere prevalentemente superiore a | miliardo. Gli investimenti devono s 206 20,1
essere effettuati in settori con una crescita elevata e costante, in paesi con una 0 70 134 '8!
bassa tassa alla fonte, in societa con un elevato valore imprenditoriale e un ele- :g 67 55
vato cash-flow, e con una consistente politica dei dividendi (almeno il 2% p.a.). 5 60 |8 - 09 -
La decisione di acquisto viene presa dopo un'approfondita analisi individuale. I 0 ) ] —
numero di azioni nel portafoglio varia da 30 a 36 titoli, con una ponderazione Ig
compresa tra il 2,5% e il 4,5% ciascuno. Gli emittenti non sono soggetti ad alcuna
restrizione settoriale. Per i titoli si mira ad un periodo di detenzione medio di 4 310121310122 /3101.22:3101.23 ~ 3101.23-3101.24 * 3101.24-3101.25 3101.25-3101.26
. N . ' con considerazione della commissione massima di sottoscrizione
anni. Il comparto ¢ categorizzato come prodotto conforme all'art. 8 del regola- M senza considerazione della commissione massima di sottoscrizione
mento UE 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei == Benchmark
servizi finanziari (SFDR). Nota: La performance viene calcolata sulla base del valore patrimoniale netto (NAV). Il calcolo esclude la
commissione di sottoscrizione ed altri costi che possono influire negativamente sulla performance
dellinvestimento. ACATIS non & responsabile di tali costi.
DATI DEL PRODOTTO PRINCIPALI 10 POSIZIONI
Societd di Gestione  ACATIS Investment Taiwan Semiconductor RENDIMENTI CUMULATI E ANNUALIZZATI IN %
Gestore del fondo ACATIS Investment Manu{acturing 6,6% gen. feb. mar apr mag giu. lug ago. set. ott. nov. dic. Anno Index

Eli Lilly 43% 0% 06 | 06] 39

Domicilio del fondo ~ Germania 2005 29 28 49 21 17 -5 10 01 05 13 24 -o4EEIEY]
Banca depositaria HAL Privatbank, FFM Microsoft 34% 2024 39 24 28 -18 25 20 00 19 -06 -06 28 -l¢NEEINER

UCITS Y g Miinchener Riick 34% 2023 20 03 24 06 LI 22 14 14 -1 02 42 X 17,9] 5.4
2022 38 51 32 06 26 41 55 38 -49 38 48 -45HIKNE

Patrimonio del fondo |64,8 milioni EUR CME Gr‘oup 3,3% 2021 I 02 55 05 13 3,5 24 22 36 49 10 59 mm
Prezzo di rimborso 210,14 EUR (CL.A) Geberit 3,3%

Commissione d 5% Disco 3,3% Perf ann Perf,  Perf Perf Perf Volatilita  Volatilita  Volatilita  Volatilita
sottoscrizione dalla dalla 5 anni 3 anni | anno  dalla 5 anni 3 anni | anno
Chi . Coca-Cola 3,1% pubblica- pubblica- pubblica-

; 'Uswa esercizio 31,12, B S zione zione zione

inanzario Nestlé 28% 1764%  87%  558%  375%  09%  107%  96%  66%  75%
Consig“a‘ta dur‘ata d| a |Uﬂg0 termine McDonald's 2,7% Valori su base continuativa, volatilita su base mensile Fonte: Bloomberg, ACATIS Research
investimento

Indicatore di rischio 4 su 7 (secondo PRIIP) TRIANGOLO DEL RENDIMENTO

Durata di conserva- o 80 7.2 7S 7S s e 727 44 8E 59 2026 endite a

zione consigiata I 70 ez s e M A o s MIE 20 D"

6, 2024

ALLOCAZIONE DEGLIASSETT - PER PAESE 2023

Stati Uniti 39,6% 2022

77
I Germania 132% | 1030kl 104 107] 115|174 2021

Svizzera |1,7% 8l e6 71 71 68 2020
I Taiwan 6,6% [Tes 73[e0Es 2019
Giappone 5,5% 63 36 33 2018
I Gran Bretagna 4,5% o0 ss 2017
Osterreich 3,9% [ 96 2016
N Francia 3,3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Altri 8,1% Acquisto ad inizio d'anno Ogni cifra riporta la performance media annua

I cassa 3,6%
DATI PRINCIPALI
Cl.di quote A Cl. di quote X I Rendimento medio dei dividendi (Dati al 30.11.2025) 2,6%
ISIN ATO000A [46T3 ATO000A2UTW8
Tipo di distribuzione Distribuzione ad .
accumulazione
Data di lancio 16/12/2013 01/01/2022

Spese correnti

(Stato: 31.12.2024) 56% 103%
inclusi:
- 1,40% 0,92% . . . T . .
Spese amministrative ° ° | rendimenti passatl non sono indicativi di quelll futuri. (Tutte le informazioni generali si riferiscono alla classe di quote A)
ACATIS nominata migliore boutique di fondi sostenibili della Germania nel 2021 Fondsmanager 2017 3/ Lipper Leader (B) Premio Scope

Il presente documento ¢ utilizzabile nell'ambito di una consulenza a clienti privati, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non essere
adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS. Le opinioni espresse sono valide
al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non & possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni non possono
essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni annuali e semestrali
dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-Strale 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Febbraio 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francoforte sul Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Dati al 31. gennaio 2026
|° posto su 5 e 10 annisu 194
Fondo bilanciato globale, aggressivo, Categoria SFDR:Art. 6

COMMENTO DI MERCATO
Dopo un inizio super e una successiva battuta d'arresto, la performance del

seit 1994

RENDIMENTI ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

fondo a fine gennaio e stata del +3,3%.Tra i migliori risultati si annoverano 0%
alcune societa minori. Si tratta di un effetto tipico di gennaio: dopo che alcuni 800%
investitori hanno liquidato le loro posizioni dai portafogli alla fine dell'anno, le 700%
hanno riacquistate all'inizio dell'anno.Tra le aziende migliori figurano molte 600%
biotecnologie basate sulla ricerca, come Denali, Pentixapharm, Twist Bioscience, S00%
Oxford Nanopore, BioNTech e Adaptive Biotechnologies. Tra i perdenti, le

aziende di software sono state particolarmente colpite. Abbiamo creato due 400%
nuove posizioni: Allfunds come posizione eventi. L'offerta di acquisto di 300%
Deutsche Borse per Allfunds € superiore di circa il 10% al nostro prezzo di 200%
acquisto. Una volta ottenuta I'approvazione delle autorita antitrust, potremo 100%

registrare questo 10% di sconto come profitto. Il giapponese Kobe Bussan,
invece, & previsto come long runner. Il discounter sta crescendo bene da anni.

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/24 01/2501/26
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

OBIETTIVO E FILOSOFIA

Il comparto intende sfruttare le opportunita di investimento in modo opportu-

RENDIMENTI PER ANNO IN %
243

nistico e in situazioni specifiche. Il grado di investimento & percio molto flessibile ié
e puo variare tra zero e il 100%. |l concetto di value ¢ al centro dell'attenzione e 15 14!
si riferisce a tutte le classi di investimento. In generale, gli investimenti devono es- o 76 46
sere effettuati a lungo termine. Tuttavia, a intervalli regolari, occorre verificare le 5 7,1 20 [
prospettive delle diverse classi di investimento e dei sottosegmenti. Gli investi- 0 . —
menti vengono quindi effettuati sulla base di fondi target o di un paniere di sin- Ig
goli titoli. | derivati possono essere utilizzati per aumentare le opportunita o
310121-3101.22 310122310123 31.01.23-31.0124 310124-31.01.25 31.0125-31.01.26

ridurre i rischi. Se non sono individuabili opportunita chiare, il fondo pud anche
mantenere per un periodo pit lungo un elevato grado di liquidita. Il fondo ha
inoltre la possibilita di contribuire alla riduzione delle emissioni di CO2.

con considerazione della commissione massima di sottoscrizione
B senza considerazione della commissione massima di sottoscrizione

Nota: La performance viene calcolata sulla base del valore patrimoniale netto (NAV). Il calcolo esclude la
commissione di sottoscrizione ed altri costi che possono influire negativamente sulla performance
dell'investimento. ACATIS non & responsabile di tali costi.

DATI DEL PRODOTTO PRINCIPALI 10 POSIZIONI RENDIMENTI CUMULATI EANNUALIZZATI IN %

Societa di Gestione ACATIS Investment Lam Research 42% o g;r; feb. mar apr mag. gu lug. ago. set. ott. nov. dic. Anno Index
Gestore del fondo ACATIS Investment UniCredit HVB Call 2005 5:2 66 80 23 46 35 77 21 35 30 40 -4 .ﬁm-
Domicilio del fondo Germania \z/saorz; iSHl(:PXT' 405 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -19ENINEEN
y (s}
Banca depositaria HAL Privatbank, FFM — 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 69K NN
UCITSY g Nvidia 35% 2022 -116 06 87 -61 -46 91 103 -27 -104 43 50 -7 0N
; o 2021 10 44 36 26 30 56 42 57 34 94 -02 23 ¥
Patrimonio del fondo 7948 milion EUR Do Tech ADRs 33%
: SparkChange Physical
Prezzo di rimborso 769,79 ER (QLA) Carbon EUA ETC 2,8% Perf ann Perf.  Perf Perf Perf Volatilita ~ Volatilita  Volatilita
Commissione di 6% . dalla  dalla Sanni 3 anni | anno 5 anni 3 anni | anno
sottoscrizione © SFC Energy 2,6% pubblicazi-  pubblicazi-
one one
Chiusura esercizio 31100 Fortescue 2.5% 805,1% 13,7% 350% 27,4% 4,6% 18.7% 160% 16,8%
ﬂnan2|ar|o Basilea 2’5% Valori su base continuativa, volatilita su base mensile Fonte: Bloomberg, ACATIS Research
o gLt d a lungo termine Coinshares Physical TRIANGOLO DEL RENDIMENTO
Bitcoin 2,1%
Indicatore di rischio ngllIJP; (secondo 21Shares CBTC 21% [ 113] 108] Il6] l08] A 122 10 |NECKINEE] ] AR Vendite 2
- 03 .m 2025 oYTD
Durata di conserva- . [ 1230 7w 2024
: o almeno 10 anni
zione consigliata 58 2023
2022
ALLOCAZIONE DEGLIASSETT - PER CLASSE DIASSETT 2021
Azioni 69,5% 2020
I Certificati 16,1% 2019
Obbligazioni, medio B+ 14,0% 2018
| Diritti di opzione 0,1% 2017
Altri -0,1% 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Acquisto ad inizio d'anno Ogni cifra riporta la performance media annua

| cassa 0,4%

Cl.di quote A Cl.di quote B ClI.di quote X

ISIN DEOOOAORKX]4  DEOOOAIH72FI  DEOO0A2QSGTY
Tipo di distribuzione Distribuzione ad accumulazione ad accumulazione CERTIFICATI DI CO2 PER LA NEUTRALIZZAZIONE CLIMATICA
Data di lancio 22/12/2008 15/04/201 | 26/07/2021 . .
Investimento minimo 1.000.000 EUR  non previsto non previsto l CO2 Neutralisation Note 0,9%
e e
st 0,80% 1,65% 130%

pese amministrative
Rappresentante in Svizzera 1741 Fund Solutions AG
Luogo di pagamento in Svizzera Tellco AG, Schw:

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. (Tutte le informazioni generali si riferiscono alla classe di quote A)

. . . . o . .
Premio Morningstar di quote A, B (overall) Fund Award premio dal 2023 al 2020 ix/7 Lipper Leader Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 eccezionale
Il presente documento ¢ utilizzabile nell'ambito di una consulenza a clienti privati, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non essere
adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS, Le opinioni espresse sono valide
al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non & possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni non possono
essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni annuali e semestrali
dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-Strale 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Febbraio 2026, 12:00 MEZ

Fondsmanager 2017

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francoforte sul Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Documento di marketing

ACATIS VALUE EVENT FONDS

Dati al 31. gennaio 2026

Fondo bilanciato globale

ACATIS

ACATIS Vincitore del test

Fondo bilanciato globale, flessibile, Categoria SFDR:Art. 8 e 1974
COMMENTO DI MERCATO RENDIMENTI VS. BENCHMARK

Il fondo ha registrato un modesto guadagno dello 0,2% a gennaio. Il mercato 400%

azionario nel 2026 sta portando avanti la volatilita dell'anno precedente: I'incer-

tezza politica legata all'amministrazione Trump continua a tenere i mercati in 350%

tensione, mentre le alte valutazioni del settore Al sono sotto esame. Il titolo 300%

migliore del mese nel portafoglio & stato ASML (+32,8%), grazie ai risultati re-

cord e alle massicce espansioni di capacita presso clienti chiave come TSMC e 250%

Samsung nel settore della produzione sub-2nm. Anche Novo Nordisk (+13,6%) 200%

e Roche (+8,5%) hanno impressionato per la loro crescita sostenuta e la loro

forza operativa. Al contrario, SAP (-18,8%) e Microsoft (-12,8%) sono state pe- 150%

nalizzate nonostante i solidi risultati; su di loro hanno pesato le preoccupazioni 100%

per una normalizzazione della crescita del cloud e i timori che le applicazioni Al 01/09.01/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/19 012001721 01/22 01123 01124 0125 01/26

possano sostituire in futuro le strutture software tradizionali.

OBIETTIVO E FILOSOFIA

Nella selezione delle posizioni del comparto, la filosofia del value investing viene
combinata con I'approccio orientato agli eventi. Le aziende con elevata qualita
dovrebbero ridurre i rischi fondamentali. Il portafoglio & diversificato tra diversi
tipi di eventi e diverse durate di detenzione. E possibile aggiungere titoli a red-
dito fisso e obbligazioni. Sono inoltre essenziali la trasparenza della contabilita e
la corporate governance dell'azienda. Il comparto ¢ categorizzato come prodot-
to conforme all'art. 8 del regolamento UE 2019/2088 relativo all'informativa
sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (SFDR). ACATIS ha definito 54
criteri di sostenibilita, compresi criteri di esclusione, che sono stati giudicati
"molto importanti" dagli investitori stessi. Le societa che violano i suddetti criteri
possono essere mantenute nel portafoglio solo se la loro quota complessiva non
supera il 10% del patrimonio del fondo.

DATI DEL PRODOTTO PRINCIPALI 10 POSIZIONI

Der Fonds, Anteilklasse A === || Benchmark

RENDIMENTI PER ANNO IN %

149
I5 1, 7
50 05 108
: . II I I .
5 I '
53 -5 -1,5
: m- -=
-5
-10

31.01.21-31.01.22  31.0122-31.01.23  31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25
con considerazione della commissione massima di sottoscrizione
B senza considerazione della commissione massima di sottoscrizione
B Benchmark

31.01.25-31.01.26

Nota: La performance viene calcolata sulla base del valore patrimoniale netto (NAV). Il calcolo esclude la
commissione di sottoscrizione ed altri costi che possono influire negativamente sulla performance
dell'investimento. ACATIS non & responsabile di tali costi.

RENDIMENTI CUMULATI EANNUALIZZATI IN %

T . o,
Societa di Gestione  ACATIS Investment Alphabet Class A 54% gen. feb. mar apr mag gu lug ago. set ott. nov. dic. Anno Index
Gestore del fondo ~ ACATIS Investment Brookfield A 39% 2026 02 [ 02| 0,
Domicilio del fondo ~ Germania . 205 23 05 -36 -08 17 06 07 01 00 12 04 -1.0EEEN
ASML Holding 3,4%
Banca depositaria HAL Privatbank, FFM 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02[EXKIMER
- Amazon 33% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -19 -4 27 o9 NEINIE
UCITsv ! 002 -4 36 10 25 20 -6 75 37 60 04 36 -43EPCIEN
O, N -3, i 4 ~4,) -y ¥ -3, -0, 0 i -1
MSCl Mondo GDR (EUR) ~ Tencent 3% 2 0 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 [13,8] 14,5]
% ATR (EUR) i ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
(50%), EONI Roche Holding AG Inh.-
Benchmark I(EI(S)éOI) l\f’llnos BEBZRZEEZLBR) Genussscheine o.N. 3,19%
ondo L . L s
. 9 Perf ann Perf.  Perf Perf Perf Volatilita ~ Volatilita ~Volatilita ~ Volatilita
850(;%])0?52—%%(250%) Mercadolibre 28% dalla dalla 5 anni 3 anni I anno  dalla 5 anni 3 anni | anno
a0l.0l. . o, pubblica- pubblica- pubblica-
Patrimonio del fondo 5812,4 milioni EUR Ny Foldings LA 27 SR S Zen
— e Microsoft 2,7% 294,6% 83%  251% 18,9% -1,5% 8,8% 8,1% 49% 47%
Prezzo di rimborso 389,16 EUR (CI.A) 27509 233 279 Valori su base continuativa, volatilita su base mensile Fonte: Bloomberg, ACATIS Research
Commissione di 5% 750% KPW | 7%
sottoscrizione TRIANGOLO DEL RENDIMENTO
%Iﬁjﬂ? SSETEAC 3009, 561055 SA ST [S3el  44 40 218N 34 2026 Vendies
anziario : 61 60 59 63 60 69 51 48 26082 2025 o¥1D
Consigliata durata di - | 0 termine 66 65 65 70 68080 61 59 33 2024
Investimento 63 62 61 66 63MA 52 45 2023
Indicatore di rischio 3 su 7 (secondo PRIIP) 54 51 50 54 47 60 22 2022
i - 13,0 2021
Durata di conserva almeno 5 anni [79] 790 820 93] 9sHER
zione consigliata 70 70 7./ 78380 2020
ALLOCAZIONE DEGLIASSETT - PER CLASSE DI ASSETT — ;('J- o
Azioni 63,1% pEmmEE 2017
I Obbligazioni, medio A 26,5% 55 2016
Altri 0,3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
_ cassa 10,1% Acquisto ad inizio d'anno Ogni cifra riporta la performance media annua
Cl.di quote A Cl.diquote B Cl.diquote C Cl.diquote E Cl.di quote X Cl.diquoteZ DATI PRINCIPALI _
ISIN DEOO0AOX7541 DEOOOAIC5DI3 DEOOOAIT73W9 DE000A2)JQJ20  DEOOOA2H7NCY DE000A2QCXQ4 Rendimento ponderato per la durata 3,3% 2
Tipo d\‘ distfibuzwone ad accumulazione ad accumulazione Spese mensili ad accumulazione Distribuzione ad accumulazione| Durata residua (scadenza) 6,6). \g°
Data di lancio 15/12/2008 15/10/2010 10/07/2013 01/10/2018 22/12/2017 19/11/2020 Rendi " d . g N 22 3
Investimento minimo non previsto non previsto non previsto 50.000.000 EUR  non previsto non previsto endimento residuo (prossima scadenza call) 2.2) 8
Spese correnti N N N N N N Tracking Error 4,4% IS
(Stato: 31.12.2025) 1,.80% 1,40% 1,.80% 1,03% 1,46% 1,46% Sharpe Ratio 04 s
inclusi: o, o o, o 9 9 ’ ES
Spese amministrative 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 1,319% 1,319% E,ZJ
Rappresentante in Svizzera 1741 Fund Solutions AG .
Luogo di pagamento in Svizzera Tellco AG, Schwyz valido per la dlasse di quote A B, C, X, Z

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. (Tutte le informazioni generali si riferiscono alla classe di quote A)

-

Premio Morningstar (overall)  _ FundAward 2021/ 2020

Fondsmanager 2017

wes

4 Lipper Leader

em

Il presente documento ¢ utilizzabile nell'ambito di una consulenza a clienti privati, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non essere
adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS, Le opinioni espresse sono valide
al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non & possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni non possono
essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni annuali e semestrali
dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-Strale 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Febbraio 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Francoforte sul Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Documento di marketing

ACATIS

ACATIS EURO HIGHYIELD

Dati al 31. gennaio 2026
ACATIS Vincitore del test

seit 1994

Fondo Obbligazionario Europa, aggressivo, Categoria SFDR:Art. 8

COMMENTO DI MERCATO

Il mercato europeo delle obbligazioni ad alto rendimento e partito bene nel
2026. 1l principale fattore trainante & stato il mantenimento dell'interessante
rendimento attuale, pari a circa il 5,0%. Questo € stato sostenuto da un leggero
calo dei premi di rischio. Numerosi emittenti hanno sfruttato il contesto di

Ai sensi della direttiva UE “MiFID” (Markets in Financial Instruments

mercato positivo per le attivita sul mercato primario, con un quadro misto di
rifinanziamenti e nuovi emittenti. Come nei mesi precedenti, rimane fonda-
mentale una rigorosa selezione dei titoli. Abbiamo partecipato alle nuove

Directive) e della sua trasposizione in diritto nazionale, le informazioni
relative all'andamento del valore possono essere comunicate ai clienti
privati solo se si riferiscono a un periodo di almeno 12 mesi.

emissioni di Italmatch e FIS, in quanto entrambe le societa occupano una
posizione di leadership nella loro nicchia di mercato.

OBIETTIVO E FILOSOFIA CONSIDERAZIONE DELLA COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE

Il comparto investe prevalentemente in obbligazioni ad alto rendimento deno-
minate in euro. |l fondo persegue una strategia "value" con un approccio bot-
tom-up, concentrandosi sull'identificazione di obbligazioni sottovalutate attraver-
so I'analisi fondamentale. Vengono valutati la qualita del modello di business, la
competenza gestionale e la solidita patrimoniale a lungo termine. Un altro ele-
mento centrale ¢ I'individuazione di valutazioni errate, che possono derivare, ad
esempio, da modifiche del rating, acquisizioni o cambiamenti nella struttura del
capitale. Le decisioni di investimento vengono prese con un orizzonte di lungo
periodo. Il portafoglio & concentrato ma diversificato, con investimenti in 50-70
aziende. Gli investimenti sono effettuati esclusivamente in valute forti come euro,
dollaro statunitense, franco svizzero o sterlina britannica. L'obiettivo principale &
quello di massimizzare il rendimento corretto per il rischio durante l'intero ciclo
di investimento.

La performance di questo fondo e i prezzi di rimborso pubblicati mostrano I'andamento del valore
lordo. | costi per la gestione del fondo, il depositario, la revisione ecc. sono gia stati detratti. Si
aggiungono altri costi: la banca depositaria pud addebitare all'investitore costi di deposito annuali.
Inoltre, al momento dell'acquisto, I'intermediario o la banca pud ritenere una commissione di
sottoscrizione. Ad esempio, con una commissione di sottoscrizione del 3% su un importo lordo di
investimento di 1000 euro, I'importo netto di investimento sara di soli 970,87 euro.

PRINCIPALI 10 POSIZIONI

6,625% DL Invest Group
2030 54%

6,816% Rino Mastrotto
Group EO-FLR Nits

DATI DEL PRODOTTO
ACATIS Investment
ACATIS Investment

Germania

Societa di Gestione

Gestore del fondo

Domicilio del fondo

Banca depositaria HAL Privatbank, FFM 2031 43%
Ucimsv sl 6,500% SoftBank Group
Patrimonio del fondo 9,3 milioni EUR EO-FLR Notes 2025 i
Prezzo di rimborso  1.034,85 EUR (32/62) 40%
o . 10,500% Luna 1.5 EO-

Commissione di - 39/ ttualmente 0% Notes 2032 34%
sottoscrizione
Chiusura esercizio 6,000% Maxam Pril .
finanziario 3006. 2030 34%
Consigliata durata di 2 lungo termine 8,250% Celsa Opco o
investimento ung ! 2030 2,3%
Indicatore di rischio 2 su 7 (secondo PRIIP) 6,000% Deepocean

. 2031 2,3%
Durata di conserva- almeno 5 anni
zione consigliata 5,875% Neinor Homes

2030 2,3%
4,500% Deutsche

SCADENZE RESIDUE EuroShop AG 2030 22%

0-1 anno 30,3% 6,500% Ray Financing
-3 anni 43,7% LLC EO-Notes (24/31)  2,2%

3-5 anni 12,0%
mm 5-7 anni 7,2%
[0-15 anni 1,6%

M Altro / cassa 52% STRUTTURA DEL RATING

DATI PRINCIPALI

AAA 0,0% Rendimento 54%
I AA 0,0% Valutazione media B+
A 0,0%

ISIN DEO00A4147P8 = BBB 50% -

Tipo di distribuzione ad accumulazione BB 28, ESO %
I

Data di lancio 21/05/2025 o o7

Investimento minimo 250.000 EUR ccC29%

Spese correnti 087% ICC O,OO%

(Dai al 30.06.2025) orn C0,0%

inclusi: 066% 1D 0,0%

Spese amministrative R Senza rating / Altro 9,0%

Rappresentante in Svizzera 1741 Fund Solutions AG M cassa 4,2%

Luogo di pagamento in Svizzera Tellco AG, Schw:

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

ACATIS nominata migliore boutique di fondi sostenibili della Germania nel 2021 Fondsmanager 2017

Il presente documento ¢ utilizzabile nell'ambito di una consulenza a clienti privati, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non essere
adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS, Le opinioni espresse sono valide
al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non & possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni non possono
essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni annuali e semestrali
dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-Strale 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Febbraio 2026, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francoforte sul Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Documento di marketing

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

Dati al 31. gennaio 2026

Fondo Obbligazionario globale, aggressivo, Categoria SFDR:Art. 6

ACATIS

Da oltre | anno al 1° posto su I Il
Oltre 3 anni al terzo posto su | ||

seit 1994

COMMENTO DI MERCATO

Il fondo ha guadagnato I'l,29% a gennaio. Il concetto del fondo rimane invariato:
evitare il beta dei tassi d'interesse e una marcata debolezza dell'USD. Natural-
mente, questo costa. Tuttavia, riteniamo che sia una scelta sensata e corretta nel
lungo periodo, in considerazione della volatilita e del rischio. Il 30 gennaio & stata
lanciata una nuova classe ad accumulazione in euro "Z" per questo fondo. Il ren-
dimento atteso del fondo &, come da tempo, di circa il 3-5% annuo, e saremo
lieti se sara superiore. Le riduzioni dei tassi d'interesse negli USA e nel Regno
Unito dovrebbero avere un effetto di sostegno, anche se non nella misura pre-
vista da alcuni partecipanti. Il sentimento fondamentalmente positivo dovrebbe
continuare almeno fino al 4° trimestre del 2026. Con una duration di 4,2 anni e
un rendimento del 5,5%, ci sentiamo ben posizionati per il 2026. Attualmente il
fondo conta 89 obbligazioni. Il fondo continua ad ottenere il massimo punteggio
di 5 su 5 Lipper Leader per la performance a 3,5 e 10 anni e complessiva. Allo
stesso modo, ha ottenuto 5 stelle da Morningstar (su 3 anni).

OBIETTIVO E FILOSOFIA

RENDIMENTI VS. BENCHMARK

250%

200%

150%

100%

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/2501/26

——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

RENDIMENTI PERANNO IN %

Il comparto viene investito prevalentemente in obbligazioni di emittenti sele-

15 12,1
zionati sulla base della tradizionale analisi obbligazionaria. L'attenzione ¢ rivolta 0 76 -
all |nd|\/|dua2|orl1e di bel|ga2|on| value ‘ che offrono un rend|mt.-3nt‘ol particolar 5 a8 o1 06 s 05 I o7
mente vantaggioso rispetto alla valutazione. Il fondo investe quindi in un porta- 0 — — — L |
foglio ampiamente diversificato con obbligazioni sottovalutate e si concentra sia 5 . . .
sui dividendi tramite interessi che sui guadagni di rendimento. -10

-15

31.01.21-31.01.22 31.01.22-31.01.23  31.01.23-31.01.24  31.01.24-31.01.25
con considerazione della commissione massima di sottoscrizione
B senza considerazione della commissione massima di sottoscrizione
m Benchmark

DATI DEL PRODOTTO 31.01.25-31.01.26

Societa di Gestione ACATIS Investment

PRINCIPALI 10 POSIZIONI
6,750% LBBW (2031/

Und. 6,1%
Gestore del fondo ACATIS Investment )o OO Nota: La performance viene calcolata sulla base del valore patrimoniale netto (NAV). Il calcolo esclude la
Domicilio del fondo Germania 6,625% Petrobras 2034 5,9% zommlsswgne di sottoscrizione e}d altri costi che possono influire negativamente sulla performance
— - - ell'investimento. ACATIS non & responsabile di tali costi.

Banca depositaria HAL Privatbank, FFM ;%Zigfrigftﬁank (3Und) 44%  RENDIMENTI CUMULATI EANNUALIZZATI IN %
UCITSV sl g ! gen. feb. mar apr mag gu lug ago. set ott. nov. dic. Anno Index

; ; I 1,000% Bundesrepublik 2026 12 -Em
Patr'moﬁ'ol delfondo 11571 milioni EUR _~ Beechiand 2038 40% 2005 17 12 -6 06 12 06 12 o0l 04 I -02 o2 E0REX]
Prezzo dirimborso 4528 EUR (Cl.A) 6.750% Eurofins 2023 2024 15 01 22 07 L1 05 13 06 15 03 11 o5 NIKEEY
Chiusura esercizio 3009 (28/Und)) 4.0% 2023 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 INIEE
finanziario e S 625% Inf b 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02EPEEIE]

.. . y o INTINEoN >SuUD.- _ y ] .
ConsJ[lgllatatdurata d \ungo termine FLANtsv 19(28/Und)  3.5% 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 07 -05 -7 14K
Investimento
; Y 5,950% Stidzucker
Indicatore di rischio 2 su 7 (secondo PRIP) - {jvbig perp, 3.4% Perf ann Perf.  Perf Perf Perf Volatiita ~ Volatilita  Volatilita  Volatilita
Durata di conserva- ! dalla : dalla ; 5 anni 3 anni | anno  dalla ; 5 anni 3 anni | anno
Jurata @ cor almeno 3 anni 5,375% Oracle 2040 3,1% pubblica- - pubblica- pubblica-

zione con5|g||ata zione zione zione

5,125% Grenke Finance 150,5% 5,5% 162%  264% 4.8% 43% 3,4% 26% 2,7%

Anleihe 2029 3,1% Valori su base continuativa, volatilita su base mensile Fonte: Bloomberg, ACATIS Research
0,000% Bundesrepublik TRIANGOLO DEL RENDIMENTO
Deutschland 2028 3,0%
29 28 31 25 20 31 19 26 28] 71 6l 2026 Vendica
SCADENZE RESIDUE STRUTTURA DEL RATING 30 29 33 26 21 34 21 29 312- 2025 Z”YETBD””O
s O-| anno 17,2% AAA 169% 28 27 31 23 16 31 14 23 24 2024
1-3 anni 27.0% == AA 52% 19 17 20 10 00 14 -1 -07 2023
— 3-5 asnr;\ 8,2%| . A 52% — Il 07 09 05 -19 -07 -45 2022
-7 anni 11,8% — 1%
m— 7-|0 anni 8,0% BB 18,0% 271 2% il A2 7 2021
10-15 anni 13,6% — B 7,7% 3030 37 23 07 2020
| 5-30 anni 3,6% CCC 49% 40 40 52 38 2019
30 + anni 2,8% 1CC0,0% 25 21 3l 2018
I Altro / cassa 7,8% C0,0% 49/ 53 2017
o
=D 28% 42 2016

Senza rating / Altro 3,8%
W cassa 54% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Acquisto ad inizio d'anno Ogni cifra riporta la performance media annua

MB-VRent-I-V20912-2026-01-31

Cl.di quote A Cl.di quote D Cl.di quote X CI.di quote Z
ISIN DEO0DAOX7582 DEOOOA3C9127 DEOOOA2HSXH| DEO0OA4ISFP8 VALUTE (POST HEDGE) DATI PRINCIPALI
Commissione di emissione 3% 0% 0% 0% Rendimento ponderato per la durata  5,9%
Tipo di distribuzione Distribuzione Distribuzione Distribuzione ad accumulazione —— EUR 72,0% P P v
Data dilancio 15/12/2008 28/01/2022 16/11/2017 30/01/2026 GBP 10,7% Durata residua media 42,
Investimento minimo non previsto 50.000.000 EUR _ non previsto non previsto mm USD 10,1% Valutazione media BBB
Spese correnti MXN 3,9%
(Stato: 31.12.2025) 1,07% 0,65% 1,03% 1,00% ¥ TRY 1.8%
st 097% 0,55% 093% 094% BRL 1.0%
pese amministrative I ZAR 0,3%
Rappresentante in Svizzera 1741 Fund Solutions AG CHF 0.3%
Luogo di pagamento in Svizzera Tellco AG, Schwyz ! :
valido per la classe di quote A, X, Z | Altri -0,1%

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. (Tutte le informazioni generali si riferiscono alla classe di quote A)

Fund Award 2020 Fund Award 2019

Il presente documento ¢ utilizzabile nell'ambito di una consulenza a clienti privati, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non essere
adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS, Le opinioni espresse sono valide
al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non & possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni non possono
essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni annuali e semestrali
dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-Strale 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Febbraio 2026, 12:00 MEZ

Miglior premio Morningstar (3 anni)

Fondsmanager 2017 £ Lipper Leader (B} Premio Scope
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Opportunita e rischi di un investimento in
un fondo di ACATIS Investment

ACATIS

Data: 2025

OPPORTUNITA

e Gestione professionale degli asset
Investendo nei fondi di investimento ACATIS, gli investitori be-
neficiano della pluriennale esperienza e competenza della gestio-

ne del portafoglio e di una ricerca completa.

e Aumento di valore
Gli aumenti dei prezzi legati al mercato, al settore e alla societa e
gli aumenti dei tassi di cambio offrono interessanti opportunita di

guadagno.

e Pagamenti di interessi e/o dividendi
Alcuni titoli sono legati al pagamento di interessi e/o dividendi da
parte di un emittente. | fondi d'investimento possono trame

vantaggio.

e Diversificazione del rischio
L'ampio investimento in titoli riduce il rischio di investimento

rispetto a un investimento individuale.

e Flessibilita
| fondi di investimento ACATIS possono essere acquistati e

venduti quotidianamente.

e Trasparenza
| prezzi delle quote e la performance dei fondi d'investimento

sono pubblicati ogni giorno di negoziazione.

e Sicurezza
Anche se la societa del fondo dovesse fallire, il patrimonio speci-

ale del fondo d'investimento rimane a prova di fallimento.

e Opportunita di sostenibilita
Gli investimenti in titoli di societa sostenibili possono offrire
prospettive a lungo termine superiori alla media, data la crescen-

te importanza delle tematiche di sostenibilita.

RISCHI

Giudizi errati

Sono possibili errori nella selezione degli investimenti.

Perdite di valore
Sono possibili perdite di prezzo e di cambio legate ai mercati, ai

settori e alle societa.

Rischio dell'emittente

[ merito di credito di una societa o di un emittente di titoli pud
deteriorarsi. | pagamenti di interessi e/o dividendi possono esse-
re annullati di conseguenza o il titolo pud scadere senza valore in

caso di inadempienza dell'emittente.

Aumento delle fluttuazioni dei prezzi
La concentrazione del rischio su paesi, regioni, settori e temi
specifici pud comportare un aumento delle fluttuazioni dei

prezzi.

Nessuna protezione del capitale investito

I valore delle quote del fondo puod scendere al di sotto del prez-
zo di acquisto della quota. E anche possibile una perdita totale
del capitale investito. La performance passata non consente di

trarre conclusioni di rischio sui rendimenti futuri.

Rischio di sostenibilita

| rischi di sostenibilita sono eventi o condizioni ambientali, sociali
o di governance che, se si concretizzano, potrebbero avere un
impatto negativo significativo sul valore dell'investimento. | rischi
di sostenibilita possono portare a un significativo deterioramento
del profilo finanziario, della liquidita, della redditivita o della repu-

tazione dell'investimento sottostante.

Ulteriori rischi
A seconda del rispettivo titolo e/o fondo, possono esistere rischi

di controparte e/o di liquidita.

Costi
Il prezzo delle quote del fondo € gravato da costi una tantum e

ricorrenti.
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ACATIS

Contatto

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Francoforte sul Meno
Germania

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 / 69/ 97 58 37-99
E-Mail: sales@acatis.com

Site internet: www.acatis.it

Italia
Persona da contattare:

Luis Caceres
(Responsabile vendite)
Email: caceres@acatis.de

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
GUetli 166

9428 Walzenhausen (AR)
Svizzera

Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Site internet: www.acatis.ch

Svizzera
Persona da contattare:

Marcus Kirschner
(Vendite istituzionali Svizzera e [talia)
Email: kirschner@acatis.ch

Il presente documento & destinato esclusivamente a clienti professionali o controparti qualificate ai sensi della WpHG (legge tedesca sulla negoziazione di titoli) e non & destinato a clienti privati. Inoltre, il presente documento
non costituisce un'offerta a persone alle quali non puo essere consegnato per motivi legali. Il presente documento ha solo scopo informativo e non costituisce una raccomandazione di investimento o un invito ad acquistare un
fondo. L'opportunita di investimento presentata potrebbe non essere adatta ad alcuni investitori a causa dei loro specifici obiettivi di investimento e della loro situazione finanziaria. Le opinioni espresse sono valide al momento
della pubblicazione e possono cambiare, cosi come la composizione e 'allocazione dei fondi. | rendimenti passati non garantiscono quelli futuri. ACATIS non garantisce il raggiungimento delle previsioni di mercato. Nonostante
le fonti siano state accuratamente selezionate, non € possibile garantire 'accuratezza, la completezza o la precisione delle informazioni. Le informazioni non possono essere riprodotte o distribuite. Le autorizzazioni alla distribu-
zione dei fondi ACATIS nei diversi paesi e i servizi associati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente i prospetti di vendita, i documenti contenenti le informazioni chiave (KIID), le relazioni annuali e semes-
trali dei suoi fondi in lingua tedesca (http//www.acatis.de). La societa ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed e soggetta alla vigilanza della BaFin (Autorita federale di vigilanza finanziaria), con sede in Marie-Curie
-StrafBe 24-28, D-60439 Francoforte. ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francoforte sul Meno, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail:

anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de. Fine della redazione: 10 febbraio 2026, ore 12:30 CET.
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